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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
Centrode Impresién Digitalcenter S.A.

Quito, 28 de febrerodel 2020
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Centrode Impresion Digitalcenter S.A. en
adelante “la Compania”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Centro de Impresion Digitalcenter S.A., al 31 de diciembre del 2019, el
desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficientey
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Centro de Impresién Digitalcenter S.A., de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacmnales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
informe anual de gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaciény no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracionde la

Compaiiia.
Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Centrode Impresion Digitalcenter S.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracionde la entidad son los responsables de |a supervision del procesode
elaboracion de la informacioén financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgode no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en |la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de La Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
sestados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que La
Compaiiia no continlle como una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructuray el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Centro de Impresion Digitalcenter S.A.
(Una sociedad anénima constituida en el Ecuador)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes
Inversiones temporales
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados

Total Activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Al 31 de diciembre del:

Nota: 2019 2018

6 482,369 362,387
7 141,606 83,564
8 131,953 76,507
9 11,655 3,848
13 12,805 34,612
10 11,710 11,072
- 3,820 1,581
795,918 573,571

11 91,612 126,500
13 2,767 1,195
94,379 127,695

890,297 701,266

/Sra;ﬂgrtha Alpala
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones laborales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO (Vease Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

Gerente Gener
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Nota:

12
24
13
14

24
15

16
17
18
19

Al 31 de diciembre del:

2019 2018
76,252 129,308
273,861 175,659
48,902 28,750
50,170 35,884
2,384 159
451,569 369,760
186,917 198,164
27,035 24,583
213,952 222,747
665,521 592,507
800 800
10,937 10,937
(6,481) (10,317)
219,520 107,339
224,776 108,759
890,297 701,266
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota:
INGRESOS
Ingresos ordinarios 20
Costo de ventas 21
Utilidad bruta en ventas
Gastos administrativos 21
Gastos de venta 21
Utilidad operacional
Movimiento financiero, neto 22
Otros ingresos 23
Utilidad antes de Imuesto a la renta
Impuesto a la renta 13

Utilidad neta del afio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no serén reclasificadas en el futuro: 15

Utilidad neta integral

Utilidad por accion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del:

2019 2018
998,083 740,953
(499,303) (413,175)
498,780 327,778
(158,871) (150,873)
(203,634) (100,430)
136,275 76,475

7,024 (795)
7,398 13,633
150,697 89,313
(38,516) (22,740)
112,181 66,573
3,836 1,257
116,017 67,830
145.02 84.79
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2018
Correccion de errores
Distribucion de los resultados del afio anterior
Utilidad neta del periodo
Otros resultados integrales
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Distribucién de los resultados del afio anterior
Utilidad neta del periodo
Oftros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Resultados acumulados
Otros Total
resultados Resuitados Resultados patrimonio
Capital social Reserva legal integrales acumulados del periodo neto
800 10,937 (11,574) - 46,850 47,013
- - - (6,084) - (6,084)
a - - 40,766 (40,766) =
- - - - 66,573 66,573
- - 1,257 - - 1,257
800 10,937 (10,317) 34,682 72,657 108,759
- - - 72,657 (72,657) -
- - - - 112,181 112,181
: 8 3,836 s s 3,836
800 10,937 (6,481) 107,339 112,181 224,776
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta integral

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Baja de cartera
Baja de pasivos

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Ajustes de propiedad, planta y equipo
Bajas, neto de propiedad, planta y equipo
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Otros resultados integrales

Participacion de trabajadores

Provisién de intereses

Provisién de jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Efectivo provisto de las operaciones

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por en actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedad, planta y equipo
Adiciones de inversiones temporales

Efectivo recibido de intereses de inversiones temporales

Bajas de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamo de partes relacionadas
Efectivo pagado por préstamo de partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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11
11
11
13
13
14

15

11

24

Al 31 de diciembre del:

2019 2018
116,017 67,830
- 7,061
5 (6,192)
37,293 46,839
- (6,468)
7.015 -
40,088 23,935
(1,572) (1,1986)
(3,836) 1,257
26,594 15,742
- (2,507)
6,288 4,782
227,887 151,083
(55,446) 43,514
(7,807) 5,365
9,002 9,705
(638) (11,072)
(2,239) (686)
(53,056) 2,785
95,899 =
20,152 (16,676)
2,225 1,290
(12,308) (9,516)
223,671 176,792
(27,283) &
196,388 175,792
(9,420) (9,533)
(228,818) (3,564)
- 3,954
170,776 -
(67,462) (9,143)
2,303 -
(11,247) 23
(8,944) -
119,982 166,649
362,387 195,738
482,369 362,387
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1.2

1.3

1.4

CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracidn de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
peliticas contabies significativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracion de los
estados financieros adjuntos e informacidn adicional relevante.

El domicilio principal de la Compafiia es la Calle Los Angeles E15G y Pambiles (San Isidro del Inca), Quito
- Ecuador.

Establecimiento y tltimas reformas al estatuto social.

La Compafiia fue constituida en Quito, Ecuador ef 9 de septiembre del 2005 e inscrita en el registro
mercantii el 27 de diciembre del mismo afio, en la cual constaba como objeto social lo siguiente: importar,
exportar, proveer, comprar, vender, distribuir, comercializar, promocionar, permutar, rentar, gravar, poseer,
consignar, transferir, prendar e intermediar en negociaciones de todo tipo de papel ¥ maquinas para artes
graficas, insumos, repuestos para maquinarias, papeles, cartulinas, papeleria especial para escritura e
impresion, tintas, planchas, peliculas, moletones v otros insumos simitares.

Con fecha 11 de enero del 2006 la Ing. Edith Deigado cedié 624 acciones y el Sr. Gerardo Robalino 16
acciones, con un valor nominal de US$1 cada, al Eco. Carlos Alberto Pazmifio como beneficiario.

Con fecha 13 de marzo del 2009 el Eco. Carlos Alberto Pazmifio cedid 80 acciones con un valor nominal
de US$1 cada una, a la Ing. Edith Delgado Mufioz como beneficiaria.

Con fecha 9 de mayo del 2011 el Eco. Carlos Alberto Pazmifio cedié 559 acciones con un valor nominal de
US$1 cada una, a la Ing. Edith Delgado Mufioz, y 1 accidn al Eco. Luis Eduardo Malina.

Con fecha 28 de marzo del 2013, cambio su objeto social.
Obijeto social

El objeto social es elaborar, importar, proveer, comprar, vender, disfribuir, comercializar, promocionar,
permutar, rentar, gravar, poseer, consignar, transferir, vender, prendar e intermediar en negociaciones de
etiquetas de papel o cartén de todo tipo, impresas o no, perforadas o no, presentadas en hojas o libros,
reforzadas con cualquier material, engomadas, marbetes de papel o cartdn, provistos de lazos, cierres,
ganchos u ofros sujetadores, folletos, octavillas e impresos analogos en hojas sueltas ono.

Situacién econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los pramedios de los Ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda piblica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y pUblicas y en consecuencia en la economia del pais.
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CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversidn y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
pubtico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento de! déficit fiscal mediante la emision de bonos
de!l Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
exiranjeros {China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién del pais no ha originado efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargo, la Administracién de la Compafifa ha adoptado las
siguientes medidas que le permitiran afrontar la situacion antes indicada y continuar operando
normalmente:

« Compremiso y fidelidad con sus clientes.

+ Mantener un estricto contro! de costos y gastos efectuados por la administracién y operaciones
directamente del negocio.

» Busqueda de necesidades de los clientes sobre nuevos productos o servicios importantes,

+  Apoyo directo de sus principales accicnistas.

« Evaluacion sobre los eventuales cambios en la estructura integral de la Compaifiia.

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacion del (0,07%) vy
0.27%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

Aprobacién de estados financieros

| os estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos conla
autorizacion de la Gerencia General con fecha 20 de febrero del 2020 y seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracidnien la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan eh estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacidn financieraal 31 de
diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas e
Informacidn adicional relevante.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internationat Accounting Standars Board “IASB”
siglas eh inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los
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2.2

CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros han sido definidas en funcion de las NIIF-PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2019 y 2018,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que contenga comentarios del Apoderado General
de caracter general son expuestos en el informe de la Administraciona la Junta General de Accionistas,
por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF - PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicioen el proceso de aplicacicn de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan |as areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacién de las partidas Incluidas en los estados financieros

La Compafiia de acuerdo con lo establecido en las NilF-PYMES de algunos rubros de los actives y
pasivos financieros; los no financieros y de varias estimaciones contables requieren la determinacién de
valores razonables conforme lo establecen las NIIF-PYMES al: (i) reconocimiento inicial; {ii) revelaren los
estados financieros y notas; v, (iii) reconocer los ajustes cuando existenindicios de deterioro de los
activos financieros y de largavida. -

La Compaiiia en la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF-PYMES. De acuerdo a lo
requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquiade valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como
sigue:

1. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

2. |nformacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales para un
activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Uitimas transacciones)
o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcion de
astudios o precios referenciales).

3. Informacidn proveniente del uso de técnicas financiera: aplicables a los datos internos del active
© pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismonivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos. Los cambios entre los
niveles de jerarquiadel valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el
cambio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financierocs de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compafiia se expresan en délares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la moneda de
presentacion, A menhos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivoy equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente
en efectivoen un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estade de situacion financiera.

Activos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo confas
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requierefa Seccién 11 de las
NIIFs PYMES. La clasificacion depende del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compaiiia, de
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas cualquier
costoimputable a la transacciony que deba ser reconocido como parte del activo y se registran como
activos. La diferencia entre el costo de adquisiciony el valor razonable se reconoce como ganancia o
pérdida dnicamente en los casos de que el valor razonable sea de un mercado activo confiable,

Los principales activos financieros de la Compania constituyen los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar generados por las transacciones que realiza en €l curso normal de sus operaciones,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tiehen una cotizacién de mercado bursatil.

Medicion posterior

......

negocio ¥ a las caracteristicas contractuales del fiujo de efectivode los activos financieros y de acuerdo a
la seccion 11 de la NIIF - PYMES y los clasifica en: {i} costo amortizado; v, (ii) valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: El costo amortizado de los activos
financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen ¥ se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Baja de activos financieros

La Compairiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activofinanciero, o,

Se transfiere un_activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un active financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compafia clasificalos activos financieros seglin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultade integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos_condiciones siguientes: a) los activos financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener

los flujos de efectivocontractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pages de! principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultadoe integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negecio cuyo
cbjetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las
condiciones contractuales del activofinanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con ¢cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado
o a valor razgonable con cambigs en el otro resultado integral: Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de pres entar los cambios
postericres en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento dei reconocimienteinicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconccimiento (asimetria contable)
que surgiria al utilizar diferentes criterios para ia medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento
de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
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A |la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene Gnicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: Los activos financieros identificados

por la Administracién de la Compariia corresponden a instrumentos financiercs no derivados que son
clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

» FEfectivoy equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivoy los depasitos a la vista
efectuados en entidades del sistema financiero ecuateriano.

« Inversiones temporales: Muestra las inversiones mantenidas en [nstituciones Financieras con una
tasa de interés mantenidas hasta 360 dias de vencimiento.

» Deudocres comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en el
cursonormal de los negocios. Ei periodo promedio de cobro de la venta de bienes es inferior a 90
dias.

+  Ofras cuentas por cobrar; Muestran los montos que representan principalmente préstameos a
empleados, garantias e ofros pagos anticipados. El periodo promedio de liquidacion corriente y no
corriente,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses contados desde la fecha def estado de situacidnfinanciera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si exisie en los activos
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo sigulente:

+ Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costoamortizado, e! deterioro se evalia si existe
alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados
como resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre y
cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivofuluros.

Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro estan:

(i) las dificultades financieras de los deudores;
(i) el incumplimientode pagos en las deudas e intereses;
(iti} la probabitidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el casode que existaevidencia objetiva y competente de que ef riesgo de cobro existe, la
disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del registro
inictal y en otros casos se contabiliza una provision en base al analisis individual y estos ajustes se
registran en los resultados del afio en que se origina.
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en casode
que existan excedentes se registran en los resultados en ¢l periodo en que se determina. Las
recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registranen los resultados
cuando dicho evento ocurre.

» Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafia evalla en forma individual si existe
informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registradoinicialmente y en el caso de que la evidencia no permita
determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el grupo de activos
de caracteristicas similares, El ajuste por deterioro de los actives evaluados en forma individual se
reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los
activos evaluados en forma colectiva.

La peérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre |a diferencia del importe en libros
del activoy el valor presente de los flujos de efectivofuturos estimados (excluyendolas pérdidas de
crédito futuras esperadas y que alin no se producen). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros y en el
caso de que un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en [a cuenta de provisién y en ¢l
estado de resultados integrales al momento que se originay en el evento de que se defermina que no
existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales.

Los préstamos v la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades reales
de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorade. Los incrementos o
disminuciones de |a provisioninicial se reconocen en los resultades en el momento que se determina
estos eventos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¢
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado de pago
mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: Acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras
cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden
a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curse normal de los negocios que estan pendientes
de pago Y se clasifican como pasivos cortientes cuando e plazo de pago es de un afio o menos y como
pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afo,

Pagina 12 de 40



2.7.2

2.7.3

274

CENTRO DE IMPRESION DIGITALCENTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

L.os pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b} al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:
{i) Los préstamos a tasas fijas de interés v los cuales no contemplan ninglin reajuste periddico;

(i) Las otras cuentas por pagar cuyo plazo de pago son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, paralo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con los
intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método del
interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasives financieros se reconocen
en los resultados cuando los pasivos son cancelados ¢ dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuandoe la obligacicn de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dichc reemplazo o
moedificacion se trata como una baja def pasivo original y el reconocimientode un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Pasivos financieros identificados

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

« Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de
pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

« Ofras cuentas por pagar: Corresponden a montos anticipados de los clientes por el acuerdo de la
venta de bienes gestionados en un contrato,

+ Cuentas por pagar relacionadas: Corresponde de manera Unica a préstamos recibidos por los
accionistas y el pago de dividendos distribuidos anualmente,
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgofinanciero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el estado de
situacién financiera al valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidarlos mediante este procedimiente.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimoenio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. El costo de
fos inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidény los costos necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son bienes tangibles que posee la entidad para su uso en la produccion o
el suministro de bienes vy servicios, para ser arrendados o para propdsitos administrativos y que se
espera utilizar durante méas de un periodo contable.

Medicion inicial

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de fos activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y |a estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retirode! elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los actives.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquelios que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte def costo de dichos activos.

2.9.2 Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparaciones y mantenimienos se imputan a resuitados en el periodo en que se producen,
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2.9.3 Depreciacion

E! costo de |a propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de la propiedad, planta y equipo y las vidas (dtiles usadas en el
célculode la depreciacion se muestran a continuacidm:

Activo Anos
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Instalaciones 10

La Administracion estimé que el valor residual de [a propiedad, planta y equipo no es significativoy por lo
tanto no fue incluido en la determinacién de la depreciacion de dichos activos. Cuando €l valor en libros
de la propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

2.9.4 Disposicion de la propiedad, planta y equipo.

210

La ufilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como [a diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de |a transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafija evalla informacion interna y externa del
negocio con &l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caicula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activeindividual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de fa unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, [os flujos de efectivofuturos estimados
son descontadas utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconcce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuande el importe recuperable de un activoo unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futurc. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
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el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido sino se
hubieran registradotales pérdidas en afios anteriores. El reversode una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafila comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del petiodo que se informa en (a medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en el Ecuador, se muestraa continuacion:

¢ Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacidn laboral determinada se registra con cargoa los resultados del periodo
que se informa y se muestra en el estado de resuitados integrales de acuerdo con la fuincion que
desempena el personal que recibira el beneficio. La participacion laboral debera pagarse hasta el 15
de abril de cada afio.

s Vacaciones: Los empleados que presten sus servicics por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informay
cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

« Planes de aportaciones definidas (aportes al Institufo Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establece que
los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas
por los empleados.

¢ QOtros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los fondos
de reservay atros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacion laboral vigente,
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Beneficios post-empleo

Son heneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion
laboral con la Campafiia, diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de ta Compafiia son:

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de beneficios
definidos, normados vy requeridos por la legislacionlaboral ecuatoriana;

¢ Desahucig: En los ¢asos de terminacion de la relacian laboral, €l empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la mismaempresa o empleador.

o Jubilacién patronal: l.os empleados que por veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser Jubifados por sus empleadores. En el casode
los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendran
derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en &l
Cadigo de Trabajo.

A lafecha de emisién de los estados financieres adjuntos, los saldos de las provisiotes para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de
las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 8.21% anual (2018; tasa del 7.72% anua!)
equivalente a |a tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en el Ecuador. La
moneda, el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisicnes de jubilacion patronal y desahucio
con hase en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada (reservamatematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios enla Compafiia, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios laborales.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de [a provision para jubilacién patronal y
desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son ciasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacion
Sen heneficios par terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las paries da por terminado el

contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocides en los resultados del periodo que se
pagan.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a larenta del afio comprende ei Impuesto a 1a renta corriente. El impuesto se
reconoce en ef estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce én otros resultados
integrales o dirsctamente an el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

E! cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se cargaa los resultados del afio en que se devenga con base en sl Impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compahia y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28% vy para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25%.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de Impussto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a [a renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ditimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devalucion, de acuerdo con ta norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia aplicd una tasa impositiva de Impuesto a la renta del
22% y 25% respectivamente, ya que se ha informado toda la participacién accionaria de la misma.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a {a fecha
del estado de situacion financiero separado y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a |a renta diferidos activos sélo se recanocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad iributaria.
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Otros impuestos
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia esta sujeta a los siguientes impuestos:

impuesto al Valor Agregado {IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compafiia en todas sus etapas de comercializacion a |a tarifa del
12% Yy es calculado con base en los precios de venta.

Provisiones (excepto jubilacion patronal y desahucio)

La Administracién de la Compafiia reconoce una provision cuando: i) la Compariia tiene una obligacioh
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii} es probable vayaa ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembol sos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen cuande el monte puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fiuyan hacia la Compafifa y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta del producto o prestacion del
servicio hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccidn y condiciones especificas de cada acuerdo. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresas son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor razonable de a venta de productos,
se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos. Los ingresos son reconocidos, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia. La Compafiia normalmente prepara una facturauna vezla
transaccion ha sido ejecutada, la cual muestra los términos de pago. Este documento usualmente indica
que las dos partes han aprobada la transaccién y que la operacion tiene sustanciacomercial. El
reconocimiento del ingreso es efectuado una vez las aprobaciones sean obtenidas, aun cuando el
producto haya sido despachado.

Si el pago o consideracion sera recibida en mas de doce meses después de la transferencia de bienes,
puede contener un elemento significativo de financiamiento. Si el interés no esta especificamente incluido
en la operaciodn, entonces existe un interés implicito que debe ser calculado y de ser material separado
del precio de la transaccidn y registrado come ingreso por interés. Todos los acuerdos para (os cuales €l
periodo entre la transferenciade bienes y la recepciéon esperada de ia consideracion o pago es menor a
un afio, no tienen un compenente financiero significativo.

Para las demas operaciones el componente financiero tiene que evaluarse considerando, el periodo entre

el despacho de los bienes y ¢l pago esperado, la tasa de interés prevalente en el mercado relevante y
cualquier potencial diferenciaentre el precioc de venta y el valor comprometido bajo el acuerdo.
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Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvoaguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Arrendamientos

Los gastos por arrendamiento de activos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Estareserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puade ser capitalizada en su totalidad.

Oftros resulfados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingresoo gastosen
reconocidas en ofro resultado integral agrupadas como “partidas que seran reclasificadas posteriormente
a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados”. Las partidas de
ingreso o gasto reconocidos en ofro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales del otro
resultado integral.

Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de beneficios
laborales post- empleo agrupadas como “partidas que no seran reclasificadas posteriormentea
resultados” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.11). L.as ganancias y/o pérdidas actuariales se
acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultado integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultado integral se transfiere
integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.
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Resultados acumulados
Resultados acurnulados a libre disposicion

Los resultados acumuladoes a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partirdet 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NHF. La Junta General de Accionistas
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afie anterior al periodo de transicidn de
aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimenial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

E! saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
cama pasivos corrientes en fos estados financieros en el periodo en el gue los accionistas resuelvenen
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF - PYMES requiere que |a
Administracidnrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de ia Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados vy
presunciones subyacentes se revisan scbre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en €l pericdo de la revisiony en periodos
futuros.
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Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracionde la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continuacion:

- Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia en forma anual realiza una revisién del
valor de los activos financieros y evalGa si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y
en base a este andlisis se realiza una provision para el deterioro de los mismos.

La Compafia considera que el monto de |a provision a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Los incrementos v disminuciones de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes
son cargados a los resultados del pericdo que se informa. Las bajas de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales son reconocidas con cargoa esta provision por deterioro.

- Vida (til de propiedad, planta y equipo: Como se describe en las Nota 2.9, la Compaiia revisaal
final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida Util y el valor residual de |a propiedad,
planta y equipo, asi como de sus activos intangibles.

Con la mismaperiodicidad ta Compafiia revisa el método utilizado para el céiculode la
depreciacién y amortizacidn de estos activos.

- Detericro de activos financieros v otros activos: El deterioro de los activos financieros y otros
activos de la Compafiia se evallan al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y
lineamientos mencichados en la Nota 2.10.

- Provisiohes por ohsolescencia: La Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estan
proximos a caducarse o de lenta rotacion y registra una provision para cubrirla obsolescencia
identificada en dichos inventarics, Esta se carga a resultados en el rubro de costode ventas
cuando se conoce.

- Beneficios sociales post empleo: Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracion de los
calculos actuariales para medir [as provisiones de jubilacion patronal y desahugio se detallan en la
Nota 2.11.

- Impuesto a la renta diferido: La Administracionde la Compafifa ha realizado la estimacidn de sus
activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributariade los activos y pasivos se revertiranen el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios dsterminan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
En el cursonormal de las operaciones comerciales, Centro de Impresién Digitalcenter S.A. siguiendo la

directrizdel manejo de los riesgos del negocio de la Administracién, considera que esta expuesto a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en ia distribucién de
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sus productos y que ocasionen dafios a las personas o a |a calidad del producto y que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Compafiia.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccion ambiental y la rentabilidad son los
principales cbjetivos que busca Centro de Impresion Digitalcenter S.A. Para garantizar la calidad de los
insumos necesarios para la produccion, la Compafiia realiza revisiones previas de los bienes, asi como
los principales proveedores se han mantenido operando con normalidad durante varios afios

Factores de riesgo financiero

l.a politica de gestion de riesgofinanciero de la Compaiiia es coordinada a través de directrices definidas
por la Administraciony ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a problemas
especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia denfro del cual se requiere que la Compafiia para operar,
cumpla con la exigenciade algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuacicnes en las tasas de interés y los tipos de cambios
de divisas con la autorizacion proveniente de la Administracion de la Compafiia. A la fecha no se ha
requerido el uso de derivados financieros. Las transacciones especulativas no estan permitidas.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo &l riesgo de tipos de cambio y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de
crédito y riesgode liguidez y riesgo de capital. El programa general de administraciéon de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ta Compafiia.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administraciénde riesgode la
Cornpariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgoy revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta ia Compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiila, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, sies el
caso:

{a) Riesgos de mercado
Riesgo de tipc cambio: La Compafiia tiene una exposicidn limitada al riesgo cambiario debido a

que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se
realizan casi exclusivamente en su moneda funcional.
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)

(c}

Desde el punto de vistafinanciero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda funcional
de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser
aprobadas por la Administracion.

Riesgo de tasa de interés: La Compafiia administra el riesgo de tasa de interés, contratando en la

rmedida de lo posible, préstamos bancarios con tasas fijas vy plazos menores a un afio,
Riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo e instrumentos financieros, asf como de la exposicion al
crédito de los clientes que incluye a los saldos pendientes de los deudorss comerciales y a las
transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgoindependientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurraen pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al
registrode la provision de la carteraal 31 de diciembre de 2019 y 2018.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de Ia
Compafiia, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. Centro de Impresion Digitalcenter S.A. administra estas
exposiciones mediante la revisiony evaluaciéon permanente de la capacidad de pago de sus
clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de crédito o seguros de créditoo
garantias, que cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas de exportaciony parte
de las ventas locales.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para adrninistrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un pericdo de doce meses.

L.a Compafifa ha operado en los Ultimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha necesitado
el apoyo de financiarse con préstamos a Instifuciones Financieras y partes relacionadas. A
continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivono descontados,
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Menos de 1 afio Mas de 1 afic
Al 31 de diciembre de 2019
Acreedores comerciales 76,252 -
Cuentas por pagar relacionadas 273,861 186,917
Otras cuentas por pagar 2,384 -
362,497 186,917
Al 31 de diciembre de 2018 ‘
Acreedores comerciales 129,308 -
Cuentas por pagar relacionadas 175,659 198,164
Otras cuentas por pagar 159 -
305,126 198,184

Administracidn de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accicnistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costodel capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo 1a deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Comnpaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Acreedores comerciales 76,252 129,308
Cuentas por pagar relacionadas 460,778 373,823
Otras cuentas por pagar 2,384 159
Menos: Efectivo {482,369} (362,387)
Deuda neta 57,045 140,903
Total Patrimonio 224,776 108,759
Capital total 281,821 249,662
Ratio de aplancamiento ‘ 20% 56%

En 2019, existe una variacion entre los ratios de apalancamiento que se da por ia disminucién de los
acreedores comerciales en el periodo corriente,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierrede
cada ejercicio;

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Carriente No corriente Carriente No_corriente
Activos financieros corrientes
Efectivo y equivalentes 482,369 - 362,387 -
Inversiones temporales 141,606 - 83,564 -
Deudores comerciales 131,953 - 76,507 -
Otras cuentas por cobrar 11,655 - 3,848 -
Total activos financieros 767,583 - 526,306 -
Pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales 76,252 - 129,308 -
Oftras cuentas por pagar 2,384 - 159 -
Cuentas por pagar relacionadas 273,861 186,917 175,659 198,164
Total pasivos financieros 352,497 186,917 305,126 198,164

Costo amortizado de instrumentos financieros
El valor en libros de! efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, inversiones temporales,
ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales, cuentas por pagar refacionadas y otras cuentas por

pagar se aproxima a la medicion de costo amortizado debido a la naturaleza de exigibilidad en el coro plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Composicion al 31 de diciembre:

2019 018
Efectivo en caja 147 148
Bancos locales 482,222 362,239
Total efective y equivalentes 482,369 362,387
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicidn al 31 de diciembre:

Plazo 2018 2018
remanente Tasa Corriente No cortiente Corriente No corriente
Banco General Rumifiahui 181 6.50% 25,801 - - -
Bance General Rumifiahui 181 6.50% 25,801 - - -
Banco Amazonas 182 6.50% 90,004 - - -
Banco del Austro S.A. 271 6.00% - - 83,564 -
Total inversiones temporales 141,606 - 83,564 -
DEUDORES COMERCIALES
Composicional 31 de diciembre:
2019 2018
Clientes no relacionados locales 131,953 76,507
Subtotal 131,963 76,607
Deterioro acumulado de deudcres comerciales - -
Total deudoras comerciales 131,953 76,607
La antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2019 2018

Cartera vigente - 48,151
Cartera vengcida:
De 0 a 90 dias 126,562 21,007
Pe 21 a 180 dias 2,640 4,569
De 181 a 360 dias 2,164 2,780
Mas de 360 dias 587 -

131,953 76,507

Deterioro acumulado de deudores comerciales

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales : Un activo

financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activofinanciero tiene detericrado el crédito incluyen informacion observable sobre los sucesos

siguientes;
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de |2 propledad, planta y equipo se presentan a continuacion:

Descripeion

Al 1 de enero del 2018
Costo
Depreclaclén acumulada

Valor en libros

Movimiento 2018
Adicicnes
Depreclacién
Ajustes

Valor en libros af 31 diclembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Coslo
Depreclacidn acumulada

Valor en [ibros

Movimiento 2019
Adiciones

Bajas costo

Balas depreciacian
Depreciacidn

Valor en libros al 31 diciembre del 2019

Al 21 de dictembre def 2019
Costa
Depreciacién acumulada

Valor en libros
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Maguinaria y Muebles y Equipos de
£quino Vehiculos enseres computacién Instalaclones Total
230,252 72,079 16,232 220,301 - 540,864
(127,642) (45,038} {8,163} {180,131) - (370,974)
102,610 27,041 10,069 36,170 - 169,890
761 - - 6,572 2,200 9,533
(14,126} {11,462} {1,553) (19,658} - (46,839)
{1,114) {3,439) (214) {1,317} - {6,084)
88,131 12,140 8,302 15,727 2,200 126,500
231,013 72,079 18,232 226,873 2,200 580,397
(142,882) (55,930} {8,830) (211,146) - {423 887)
88,131 12,140 8,302 15,727 2,200 126,500
- - - 9,420 - 9,420
(760) - - (13,703) - (14,463)
[543 - - 7,384 - 7.448
(12,845) {11,462) {1.535) {11,451) - (37,203)
74,580 678 5,767 7377 2,200 91,612
230,253 72078 18,232 222,580 2,200 545,354
(155,663) (71,401) (11,465) (215.213) - (453,742)
14,590 B78 6,767 7,377 2,200 91,612
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ACREEDORES COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:;

2019 2018
Acreedores locales no relacionados (N 76,252 129,308
Total acreedores comerciales 76,252 129,308

(1) Valores pendientes por cancelar principalmente a proveedores locales por la adquisicion de
inventarios v otros servicios, Francisco Javier Narvaez por US$27,190, Campos Llerena Alex por
US$17,100, Vasco Vera Diego por US$16,256, Marco Misael Bolafios por US$ 4,158, Coltroqueles

Mil Cia. Lida. por US$2,112 y ofros proveedores por US$17,140.

IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 12,805 11,124
Crédito tributario de Impuesto al valor agregado en compras - 23,488
Total activos por impuestos corrientes 12,805 34,612
Pasivos por impuestos corrientes
Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Reterciones en la fuente del impuesto a ia renta 3,722 1,601
Retenciones en fa fuente e IVA por pagar 5,092 3,214
Impuesto a la renta por pagar 40,088 23,935
Total pasivos por impuestos corrientes 48,902 28,750

Movimiento de impuestos corrientes: Durante los afios 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos

corrientes fueron como sigue:
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Activo

Saldo inicial al 1 de enero del
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del afio
Compensacion

Total activo por impuesto a la renta

Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del

Compensacidn de retenciones en la fuente del periodo
Pagos

Provisidn del afio

Total pasivo por impuesto a la renta

Impuesto a la renta reconocida en resultados

El Impuesto ala renta reconocido en los resultados es como sigue;

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a ta renta diferido
Generacion por diferenclas temporarlas

Total gasto por impuesto a la renta

Conciliacién tributaria— contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
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2019 2018
11,124 10,361
12,805 11,124

(11,124) (10,361)
12,805 11,124

2019 2018

23,935 15,273
(11,124) (10,361)
(12,811) (4,912)
40,088 23,935
40,088 23,935

2019 2018
40,088 23,935
(1,572) (1,195)
38,516 22,740
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019 018

Utilidad antes de participacion laboral 177,291 104,947
Participacion de los trabajadores en las utilidades (26,594) {15,742)
Pérdida antes de impuesto a la renta 150,697 89,205
Mas - Gastos no deducibles 3,367 14,809
Mas - Generacién por diferencias temporarias 6,288 4,782

Base tributaria imponible 160,352 108,796

Tasa Impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 40,088 23,935
Anticipo minimo de impueste a la renta - 6,420
Impuesto a la renta corriente definitivo 40,088 23,935
Crédito tributario efectuado en el ejercicio fiscal 12,805 11,124
Impuesto a la renta por pagar (27,283) {12,811)

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2017 a 2012 inclusive, estan
sujetos a una posiblefiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Declaracién de Impuesto a la renta

A la fecha de este informe, la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2019 se encuentra
en procesode elaboracion, y se preveé que sera presentada en los plazos previstos porlaLey.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para |las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Serviciode Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siemprey cuando se
hayan efectuado operaciones con sus partes refacionadas domiciliadas en el exterior olocales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, sital monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitidohasta el mes de junio
del 2020 conforme el hoveno digitodel RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracionde Impuestoa
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afio 2019, la Compaiiia no esta alcanzada para la presentacién del mencionado informe o
diagndstico sobre tas {ransacciones entre compaiiias v partes relacicnadas.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Orgénica de Simplificaciony Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatario de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerciciofiscal.

Se crea una contribucion Gnica y temporal (afios 2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 miliones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion ne puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacionde
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades gue no sean bancos, comparifas aseguradoras y
entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al
20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivoejerciciofiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingresogravado el 40% del monto distribuide. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogersea un impuesto a la renta lnico en base
a una tarifa progresivadel 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubitacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de

tal provision,

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las seciedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos det Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialade en |a escritura de constitucion de la Compafiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme ta informacion reportada por el Serviciode Rentas
Internas.

La Administracionde la Compafiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en sus estados financieros del afio 2019,
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos que se recuperaran despues de 12
meses

Total impuestos diferidos

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019

El movimiento del Impuesto a la renta diferido por partidas es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2018
{Cargo) - débitc a resultados por impuestos diferidos
{Cargo) - crédito a resultados por impuestos diferidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2018
{Cargo) - débito a resultados por impuestos diferidos
(Cargo) - credito a resultados por impuestos diferidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2019

Pagina 34 de 40

2019 2018
1,672 1,195
1,672 1,195
2019 2018
1,195 -
1,572 1,195
2,767 1,195
Activo
Por provisiones de
beneficios definidos Totat
para empleados
1,195 1,195
1,195 1,195
1,572 1,672
2,767 2,767
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OBLIGACIONES LABORALES

Cornposicion y movimiento:

Beneficios legales (1)
Seguridad social
Participacion laboral (2)

Total obligaciones laborales

2019 2018
20,481 17,550
3,085 2,592
26,594 15,742
60,170 35,884

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva,

seguros, bonos y otros beneficics al personal.

(2) De acuerdo con las leyes |laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

Saldo Inicial
Pagos
Provisién del afio

Total movimiento de participacion laboral

BENEFICIOS A EMPLEADOS

2019 2018
15,742 10,963
(15,742) (10,963)
26,594 15,742
26,594 15,742

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios parala Compafiia.

El movimiento de la provision para fa jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubliacién patronal Desahuclo Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 19,214 16,541 5,369 4,517 24,583 21,058
Costos por serviclos corrientes 3,549 2,502 850 615 4,399 3,167
Costos por Intereses 1,483 1,274 406 341 1,889 1,615
Pérdida/(gananclas) actuariales al ORI {3,055) {1,153) (781) (104} {3,838} (1,257)
Beneflcios pagados - - - - - -
Efecto reducciones y llquidaciones anticlpadas - - - - -
Total beneficios definidos a empleados 21,191 19,214 5,844 5,369 27,035 24,583
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Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Juhilaclon patronal Dasahuclo Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por servicios corrientes 3,549 2,652 850 815 4,399 3,167
Costos por intereses 1,483 1,274 406 341 1,889 1,615
Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas - - - - - -
5,032 3,826 1,256 956 6,288 4,782

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.60% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 5.90% 5.90%
Vida laboral promedio remanente {(afios) 5.43 5.48

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capital sccial por el valor de
US$800 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de
US$10,937 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con ta politica
mencionada en ia Nota 2.18 y a los estatutos de la Compaiiia, respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran ofros resuitados integrales con
saldo deudor por el valor de US$(6,481), 2018: saldo deudor por el valor de US${10,317) gue

corresponden a las ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de los beneficios iaborales no
corrientes menos el impuesto a la renta asociade a estas ganancias y/o pérdidas.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion y movimiento:

2019 2018
Resultados acumulados acumulados 107,340 40,767
Utilidad neta del aiio 112,180 66,572
Total resultados acumulados 219,520 107,339

Dividendos:

Durante los afios 2018 y 2018, la Junta General de Accionistas decidio no distribuir dividendos.

De acuerdo con la legistacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador, se encuentran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la
Compafiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

2019 2018
Venta de bienes 1,018,344 766,429
{ - ) Descuentos (20,261) (24,680)
( - ) Devoluciones - (796)
Total ingresos ordinarios 998,083 740,963
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos Gastos de
Al 31 de diciembre del 2019 ventas administrativos venta
Costo de productos vendidos 327,796 - -
Gastos de persohal, sueldos y beneficios sociales 77,582 54,523 19,157
Otros gastos - 31,345 67,958
Comisiones - - 76,082
Mantenimiento y combustible 35,086 - 16,708
Suministros y materiales 34,543 11,459 1,032
Depreciacién 24,296 1,535 11,462
Participacion de trabajadores - 26,594 -
Honorarios profesionales - 19,864 455
Movilizacion y transporte - 1,822 6,304
Beneficios sociales - 6,288 -
Seguros y reaseguros - 5,441 -
Servicios basicos - - 4,476
Total costos y gastos 499,303 168,871 203,634
Costo de Gastos Gastos de

Al 31 de diciembre del 2018 ventas administrativos venta
Costo de productos vendidos 274,295 - -
Gastos de personal, sueldos y beneficios sociales 73,785 99,017 32,565
Depreciacion 33,824 1,553 11,462
Otros gastos - 22,592 27,981
Suministros y materiales 31,093 1,447 8,147
Participacion de trabajadores - 16,742 -
Mantenimiento y combustible 178 - 8,080
Seguros y reaseguros - 5,602 -
Beneficios sociales - 4,782 -
Servicios basicos - - 4,569
Movilizacion y transporte - 138 4,248
Comisiones - - 1,767
Honorarios profesionales - - 611
Total costos y gastos 413,178 150,873 100,430
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MOVIMIENTO FINANCIERO, NETO

Un resumen de! movimiento financiero se muestra a continuacion:

2019 2018
Otros rendimientos financieros 7,860 -
Comisiones bancarias (836) (795)
Total movimiento financiero, neto 7,024 (795)
OTROS INGRESOS
Un resumen de los otros ingresos se muestra a continuacion:

2019 2018
Rendimientos de inversiones temporales 690 6,462
Otros ingresos 6,708 7,171
Total otros ingresos 7,398 13,633

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019y 2018, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra
o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
incluye también a los accionistas y administradores representativos en la Compafiia.

Resumen de transacciones con partes relacionadas

2019 2018
De activos - -
De pasivos 2,304 -
De ingresos - -
De gastos 95,000 -
Total operaciones con partes relacionadas 95,000 -
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Resumen de transacciones con partes relacionadas

Sociedad Relacién 2019 2018
Préstamos recibidos
Edith Delgado Parte relacionada 2,304 -
2,304 -
Sociedad Relacion 2019 2018
Servicios prestados
lvan Delgado Parte relacionada 95,000 -
95,000 -
Composicién de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre:
e Incluido en el rubro de cuentas por pagar relacionadas
Sociedad Relacién 019 2018
Cuentas por pagar relacionadas
Edith Delgado Parte relacionada 365,510 373,655
Ivan Delgado Parte relacionada 95,000 -
Luis Eduardo Molina Parte relacionada 268 268
Total cuentas por pagar relacionadas 460,778 373,823
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

Sra ha Alpala
Contadora General

* % % %
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