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Fstados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

A0S eieren )
Ativim
Aplivos corrientes:
uﬂ-:l;j.n.um{.._.n w b
Momdored comersiios: ¥ olras cunnkas il conmi
Cuembas por pagar 7 coaipatiag relociaiksdng
Imvemtnisos, productos lermaoiulicos
Auplivos PO LgreELos ST
Tednl sctived corrlentes

Mefivios no corriclles:
Enpiped, neto
{incatan poc cobrar o parts relacionsda
Aelivae PO LE LS dilzridos

Tiolsl actrvos no Soamemion

Toial nohvis

Pasivea y parriimisnio
Fwiis i oor T iemies:
Acrosdoris comelcialet v olras Clenlyg P papse
Husiyios pov TEgnargios CormEmi s
L0 pohvos
Tital pagivis soomennss

Paslvis mo BOrrimEnies:
{uomnsg POt paBnr & parhd solaciols
{lhpacm por benefown delinadne
Tate] passyos e ormsnle

Tudsl pasives

Pt v i
i aptal
Cnpital anlpnada
Cagatal k0 pagadd
Superdvil nevmiulado!
Orros Residiade por Hevaluacion
Agesic de privscss adopoion de NI
Litilidad acirmnlada
Vs balod diel Bleneicio
Todal patysmoni o
Tial pasivas ¥ palrimonk,

Diego Rodngo Mo
Gergrile General

mneRre Arango

Diiracoian: Lala Kenmedy ol e

LS 014

46 0] ER 19w |25 28
107 B45 A5 I T 47
. 145 YT A1)
1224, 7300 23 434 31045
AT GE Gk 2% 149G 33
23535 M5 ad | &) shd 51

B, e -

41, a0 =
R R T G20 Rl

e et
[ 20 A2 1) 3% 03T
G 92000, 50
1412 45570 530, 46,13
' L5 I
474,00 515,14
374,00 SELAN] 38
LATE BT Lioei ik? 72
I ) 00000
= (/L))
15108

B L A PIR TR T
S0 4T5.53 I 03
446 Ul 92 IRL KD o
1,007 RR0.91 50 4600

P TR

&Sl ll

LT e 65

S —_—

=1

A

:.-_7|_':|i'|. Iy Warld Tradie |

Sergio Alberto Vstrella Mendoza
Contador General




medigener’

MEDIGENER DE ECUADOR CIlA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Estados de Resultado Integral

Dl | de engro al 31 de diciembre del 2015 y 2014
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre ded 2015 v 2014
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2015y 2014

Aftos Terminados el 31 de Diciembre

2015 2014
(LS Dalares)

Fhijos de efective provenienie de actividades de operacidn:

Recibedo de chicntes LaTe.del.2a JAB1244
Pagado o provesdores v empleados (2. 388.058,64) {3.149.748,83)
Efectivo generado por las operacion2g 5747162 2%1.030,61
Oitros Colwos (Pagos) 25.4612,9% {56,202,0m)
Impussio » 1a renia pagado (187.287 B5) (%1.520,08)
Oiros Ingresos (F presus) nelos [2.571,73) [3.748,95)
Flujo neto de efcctivo provenients de actividades de operaciim (83, 764,00} 139.2%9.49

Flujos de efective usado en actividades de invervidn:
Compras de propeodnd planta v egquipo {69,160, ey -
Venta de propiedad planta v equipa - 5
Aumento en otrod gelivos a lapo plazo =
Fiupo neto g efcchyo wado on actividades de myviersiim (6% 1 60,00

Flujos de efective usado en actividades de fimanciscian;
Otras entrades v salidas de efectivo - .
Flujo nefo de efective usade en acavidades de Ninaneiacion - -

Anrmendo (dismmuidn et en @lechvo S caja v banco (152,924,011 L35, 554 45
Elsctvo en capa v bancd ol principeo del ailo 199. 125858 53, 56659
Efectivo en caja v banco al final del adofNole ) 4620188 199.125,84

Sergio Alberlo Estrella Mendoza
Comtador Geeneral
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)
Por los Ahos Termmados cf 31 de Duwaembre def 2005 v 2014

1. Informaciton General

La aclividad principal de la Comparlia es lo importacion, distribucion al por mayor v
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin yuliza sus propios canales de
wenta, El 100% de las compras de imporlacion de productos farmacéuticos la realiza de
sus compafias rclacionadas del exienor Manufacturera Mundial Farmacéulica ¥
Laboratorios 1a Same. los costos de cstas transacciomes se han mantemdo dentro de los
niveles econdomicos de plena operacion.

La Compaiia ¢s una sociedad limitada, constituida el % de Diciembre del 2010 en Ecuador,
regulada por la Tey de Compafitas, con plazo de duracidon de 99 afios ¢ inscrita en cl
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 20 de Enero del 20140

La estroctura accionana de la Compailia al 3] de [hicrembre del 2015, estevo conformada
por ¢l 99.5% de BETAPHARMACEUTICAL 1LC ¥ el 0.5% VETIMED INC, de
nacionalidad estadounidense.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrvllan sus actividades cs el canton
Guayaguil, Kennedy Norte Ave Francisco de Orellana Solar 1 v Justino Corngjo Mz, 111
Bloque Torre B Edificio World 'I'rade Center, piso 3 oficing 317

El mercado en que se desenvuclve la Industria Farmacéutica que vpera la Compaidiia, esta
reguludo por la fijascidn de precios por parie del Ministerio de Salud Pablica del Fouador,
que establece que el margen de utihdad del importador farmacéutico para los
mesdicamentos no debe exceder el 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafia manienia 2 empleados, para desarrollar su
aclividad

La informacion contenida en cstos cstados financieros es responsabilidad de la
Administracion de fa Compafiia.

Los estados financiervs por ¢l afo termunado el 31 de Diciembre del 20135 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia v serdn presentados a la Junta General de Socios
para su aprobacion. Fn opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones

L.a Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde of afio 2000 utiliza ¢l 1S dolar ¢como
moneda de circulacion legal, con una seonomin que, de acuerdo con informacidn publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflaciin en los cuatro
ultimos afios

Diracelén: € ella Keneedy Norte, Edificio World Tracle Center, Torre 8 Plso 3, Oficing 346« |ifone

Guravatydil - Esuachn
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

MNotas a los Hstados Financieros (continuacion)

indice de
31 de Digciembre: Macio nal

2015 138%
2014 3,67%
2013 2,70%
2012 4.2%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimicnte

los esmados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacumales de Informacion Financiera para Pegueiias y Medianas Entidades (NTTF paru
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelanie IASB) v vigentes al cierre del 2015 v aplicadas de manera uniforme a los periodos
gue se presentan en estos estados financieros,

Base de Medicion

Lo estados linancieros adjuntos han sido preparados en base al costo histonico.
Moneda Funcional

Los estedos linancieros adjunios se presentan en ddlares de Estados Umdos de
Mortcamenca, moneda [uncional de la Compafiia v de curso legal en ¢l Ecuador,

lnstrumentos Financieros
Activas Financieros

Los sctivos financieros son rezistrados en la fecha en que la Compafila forma parte de la
transacciin.  Son reconocidos micialmente a su valor razonable que usualmente ¢s el walor
de la transaccion, mas log costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del inslrumento financiero, excepto én ¢l caso de los activos llevados o
valor razonable,

Posterniormente, los activos financicros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés electivo cuando los plasos para su vencimiento son superiones a un afio

Al linal de cadu periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan pars determinar 81 exisie alguna evidencia objéeliva de que no vayan o
ser recuperables. Sioes asl, se reconoce mmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

| ' T L ¥ L
it i Wiorld Trace Lentar, 1600 0P

waguil - Ecuadi
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El valor en hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenioro directamente,
exceplo pard 1as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
lravés de una cuenia de provisidn. Cuando se considera gue una cucnia comercial por
cobrar ¢z de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral

La Compafiia dard de haja en cuentas un activo financiero Omcamente cuando expiren fos
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo linancicro, ¥ transfiere de
manera sustancial Jos riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11

. Efectivo en caja v bancos, incluyen el efectivo ¢n caja v depositos en bancos locales,
los fondos son de libre dispombilidad

» [Xeudores comerciales v ofras cuenias por cobrar, incluyen facluras por venlas de
productos farmaccuticos, que no se cotizan en ¢l mercado active, con plazos
MENOES & un 2o, Ne genéran nlercs.

Pastvos Fipancieros

lLos pasivos financieros se reconocen micialmente a su coslo, nelo de los costos que se haya
incurride en la tronsaccidn,  Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
difcrencia entre los fondos oblenidos (neto de los costos necesanos para su oblencion) v el
valor del reembolso, se reconoce ¢n ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los 1érminos mcluyen crédito
mayor de un aiio.

| .a Compafiia da de baja en cucntas un pasivo financiero si, ¥ solo si. expiran. cancelan o
cumplen las obligagiones la Compafiia,

La Compafia tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados

La Compafiia clasilica sus pasivos financieros en las siguienies categorias delimidas cn la
Seccion L1:

Acreedores comerciales y olras cucntas por pagar. incluyen facturas por compra de biencs v
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no gencran inberés,

Instrumentos de Patrimomo

U instrumento de patnimonio ¢onsisle en cualguicr contrato gue evidencic un interés
residual en los activos de la Compufila luogo de deducir odos sus pasives.  [os
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las acciones

woote, Edificio Warkd Tracle Cente, Torre & Fiza
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

ordinarias y nominativas gue constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los mventanos estan registrados al costo de compra o a su valor nelo realizable el que
resulle menor,  Estdn valusdos en base al método promedio ponderado. El valor neto
rcalizable representa ol precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v |05 gasios necesarios para la venta,

1.4 Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventanos al final del
periodo, constituyendo la oporfuna provision cuando los mismos se encueniren
zobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebajn. hayan
dejado de existir, o cuando exasta clara evidencia de meremento en el valor neto realizabic
debido a un cambio en las crcunsiancias economicas, se procede a reverlir el valor de 1a
MsEINA,

Deteriore de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 on aguella fecha que sc considere necesano, sc
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algon indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro. Lin caso de que exista algim indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 81 se trala de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la umidad generadora de efectivo a la que perienece ¢l aclivo.

eterminar 1 los activos han sufndo deterioro implica ¢l caleulo del valor en vso de las
unidades generadoras de efectivo.  El ciélcule del valor en uso requicre gque la Compaitia
determine los {lujos de efectivo futuros que deberian surgir de lus unidades generadoras de
efeclivo y una lasa de descuento apropiada para caleular ¢l valor presente.

En ¢l caso de que ¢l importe recuperable sca infenor al valor neto en libros del activo, sc
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gusto por impuesito a la renta estd conslituido por impuesto comienie e impuesio
difendo.

grstisr, Torre B Piso 3, Olicing 326

£ LIgar
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA, LTDA,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Impuesto Corrienie

El impuesto a la renta corricnie es ¢l impuesto a la renta gue s espera pegar o necuperar de
bas autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasus impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 22% para el
afio 2015 y 2014, mas cualquicr ajuste al impucsto por pagar en relacion con afos
aniénores,

Impuestce Diferido

El impuesto a la renta difendo es reconocido por las diferencias temporariag existentes
entre el valor en librog de los actives v pasivos para propasito de informacion financiera v
los monlos usados para propositos tnbutarios

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencins
temporarias que se espera que merementen las utlidades imponibles en el futuro

Los activos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas las diferencias
remporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualquier
perdida o erddito fiscal no utihzado. Los actives por impuestos difendos se¢ miden al
importe maximo que, sobre lg base de las utilidades imponibles estimadas [uturas, es
probable que se recuperen.

Los achivos y pasivos por impuestos difendos sc muden a las lasas impositivas gque se
espora sean de aplicacion cn el periodo en ¢l que €l activoe se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Fl importe neto en libros de los activos por impuestos 8 la renta didenidos es revisado en
cada lecha del balance v se gjusta para reflejar la evaluacion actualizada de las uhhdades
imponibles futuras. Cualguer ajustc se reconoce en €l resultado del perlodo.

Ajustes por Adopeion por Primers Vez de las NIIF para las PYMES

Fl saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeidm por primera vez de las NUF paru
las PYMES, solo podra ser absorbido por los resultades acumulados v los del alumo
gjercicio coonamico meluido, §i los hubiere.

Reconocimiento de [ngresos

Lios ingresos se reconocen cuande es probable gue los benchicios economicos asocisdos u la
transaccion [uyan a lu Compafiia y ¢l monto pucda ser medido confiablemente. | as ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuenios, cuando se ha entregado ¢l bien v se
han transteridos los derechos v beneficios inherentes.

l.os ingresos se miden por ¢l valor raronable de la contraprestocion recibuda o por recibir,
teniendo en cuemta las condiciones de pago delimdas contractualmente, sin nclur
nmpueslos.
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Costos v Gastos

El costo de vents se regisira cuando se entregan los bienes, de manera simuoltdnea al
reconoctmientn de los ingresos por la comespondiente venta

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s¢ pagan, ¥ s¢ registran ¢n los periodos con los cuales se refacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en Jos estados [inancieros no se compensan los activos v pasivos, ni
log ingresos v gastos. salvo en aguellos casos en gque la compensacion sea requerida o
pcrmilida por alguna norma y estn presentacion sca el reflejo de la esencia de la
transaccion

Los ingresos o gasios ©on origen on ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencicn de
lguadar por su importz neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinen se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion csta sujeta a la ocurrencia o no de evenlos fuera de control de la Compaflia, u
obligaciones presunias surgidas de hechos anlenores, cuyo impone no pucde ser cstimado
de forma fable, o en cuya hqmdacmn o &s pmhahlL que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino gue son
revclados en caso de existir,

Frovisiones

Lna provision cs reconocida ceando la Compafiia tene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una esiimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitvacion financiera v sc
ajustan para reflejar la mejor estimacion que s¢ tenga a esa lecha.

51 el electo del valor temporal del dinero es sigmificativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que s¢ espera desembolsar on el futuro a una lasa antes de
impuesio que refleje el valor del dinero en ¢l mercado v los nesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuenio, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
S¢ reconoce como un osto fnangiero en ¢l estado de resultados miegrales

- P [ coi B Biery 3 CWACina 1A l@fara
Ceiraccitn: ©dla Kennedy MNarte, B o W ld Trade Lenter, Lo i50 3, LAcina - A,
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NUF para las PYMES requicre
que la Admimstracion realice ciertus estiimaciones y establerca algunos supuestos
itherenles a la actividad econdémica de la Compafia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utihzacidn de la mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos [inales.

Provisicn pava Cuentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido ung provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las
cuentas por cobrar con una anbigitedad de 180 dias o mas debido a que de la expenencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de |80 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 90 v 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
rrecuperables determinados por expenencias de incumplimignio de la contrapare vy un
unalisis de la posicion financiern aciual de la contrapurte.

fmpuesios

La determinacion de las obligaciones v gasios por impuestos requierc de interpretsciones a
la legislacion tributana aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos Letbutarios, acude con profesionales en matera iributara. Aun cuando la Compariia
conskiera que sus estimaciones en materia inbutaria son prudentes v conscrvadors, puede
surgir discrepancia con el orgamsmo de control tributanio (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Privisiones

Debido o la inceridumbre inherente a las eshmaciones necczarias para determunar &l
imporle de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimuciones realizadas.

|4 determuinacion de la cantidad 2 provisionar esta basada én la mejor estimacion de los
desembolsos que scra necesario pagor por la correspondienie obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, meluyvendo la opinidn
de experios mdependienies tales como ascsores legales v consuftores.

(Hros Resuliados Integrales

Otros resultados  integrales representan purtidas de ingresos y gaslos que noo son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamentc en el patrimonio (por ejempio el
superavil por revalorizacion), segun lo requerido por los NI para [as PYMES. Durante los
aflos terminados el 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014 no ha habido otros resultados
integrales
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Eventos Posteriores

Los evenlos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Informacion adicional sobre la
sitpacin financiera de la Compadiia a la fecha del estado de siteacion [inanciera (eventos
de ajusie) son inchados en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuesios en notus a los estados financieros.

3. Efectivo en Cajn v Bancos

Efeciivo en ¢caja v bancos se formaban de ka siguienic maners

31 de Tchembrer
ik 4
{155 Nediaresi
Hancos div 201 8A 199, 125 8N
4. 207 B8 . 1" 12588

l.a Compaiiia manticne depositos cn cuentas comentes ¢n dolares estadounidenses en
bancos locales, los [ondos son de libre disposicion.

4. Dendores Comerciales ¥y (ras Coentas por Cobrar
Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistion de lo siguicnte:

51 de INviembre
015 k4
IS I hsarey
Dendores oomereialey

Chentes 1.049, 567,87 616,426,589
Provisidn puea cusitas dudosas (6. 72242) (6. T2 43)

Oarss cucniss pos colweEr
Anlicipo B prosvesdones - J59, 22750
Lmipleados -
aras P
142184545 969,131,597

Laz cuentas por cobrar a clentes represenian facturas por venta de productos
farmacéulicos, con vencimientos de hasta 90 dias ¥ no generan imerés

Al 31 de Diciembre del 201 5¢] saldo de la provision para cucntas dudosas el cual fue
constituida en el afio 2013,

Lin detalle de In antigiedad de las cuentas por cobrar veneidas pero noe detenoradas cs
COmo sigue:

e T

Caliay |-.|l..| = Fe Laoigr
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31 de Diclembra

205 _ s
(135 Dodares)
Por vencer 80238159 616.226,89
Vencidow:
ene-30 23100308
3l - 60 - 266,34
Gl - W) 16439 54
91 en adelante -

LO49.567,87 T 61622689

Los movimientios de la cuenta “provisiom para cuentas dudosas™ fueron como sigoe:

2015 2014
(LES Daiferres)
Salde al princeplo del afico (6.722.42) (6.722.42)
Pronision enn ¢orgo 4 resuhudos - -
Subdo af fmal ded 28 [ﬁ.'.'u..l___r;-_ e (6. TXEA2)

4. Inventarios

Al 3] de Diciembre los inventanos consistian de o siguienle:

31 de Diciembre
2015 1014

FLIN Diilares)

Praductos farmasturicos 1.224.730.23 42541045
Impotacionas &0 rEnsio =

Provissdn por deterior de mvonianios

1.224.73),13 4215, 410,45

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 150 dias posteriores a la fecha del
estado de situacton financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, no exislen inventarios asignados en garantias.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
6. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente

i 2014
FES Dignlares)
Proveedores 1.07%.936,16 37223149
Beunficios sosiales 1.748.45 1. 35634
Particrpacion dec rabagadores 111.929.78 64. 7R3, 00
(NTAE CusTtag por Pagar _ 1p97T68 I . .
1.204.592.1 L _ 438.508,73

Las cuentus por pagar u provecdores representan principalmente facturas por compras de
bicnes y servicio pagaderas con plazo de hasla 60 dias ¥ sin interds,

Los movimientos de las cuentas beneficios socizles v participacidn de trabajadores por los
afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

e Participacion de
Mt Socsian Trabajadores
UK Deifares)
Saldes al 21 de Diciembre del 2014 1.490,84 64, TR,
Provisiones 4. N 7. 111.929,78
Pagos (4.65935) {64.7R3,00)
Saldos al 31 de Dicicmbre del 2015 1.'."43.4:]_ 111.929,78

7. lmpuesios
Activos v Pasivos por Impuesto Corrienie
Los aetivos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Dhiciem bre

2015 4
R Idfarex)
ActiVos por inipussiod cormicnles:
Retenciones en ka fuente 3796806 IR 196,53
37,968, 06 819633
Pasivos por iigpeshos corripiles!
Impucsio a ls renka 187.287.85 R1.520,05
Impueste al valor sgregado - IVA por peear y
relengiones i e
;thm en la fuente de impuesto 8 ls ronta por 9.679.67 10,026,350
207 858 60 : 02 AN SN

ImpacEos sorTiendes por pagar ietos 207,858,010 = 02, (M), i1
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)
Impuesto a la Renta

La provision para ¢l impuesto a la renta corrente estd constituida a 1a tasa del 22%. En caso
de que la Compania reinvieria sus utilidades en el pais, la tasa de impucsto a la renta seria
del 12% del wvalor de las uhldades reinverndas siempre v cuando cfectien el
correspondients aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigwente afo, v el saldo
220 del resto de las utilidades sobre la base imponible. D¢ gcuerdo con las Reformas
Trbutariss mciuidas en €l Codigo de la Produccion, la tanfa de impuoesto a la renla, en 2]
afo 2013 en adclante se reduce al 22%.

La Compafia esld obhgada a calcular v declurar en ¢l formulano de declaracion de
impuesto a la renta del periodo cormiente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que ¢s ealculade mediante la suma matemdtica de aplivar el 0.2% del
patrimanio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos v el (0.4% de los
ingresos tributables

51 el impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferor al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anmterior, dicho valor del anticipo se convierie en ¢ camsado que debera ser
cancelado

Y acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributanio, la facultad de la
Admmstracion para detcrminar la obligacion tributana, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde lu fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) cn seis afios a partir de la fecha en gue vence el
plazo para presentar la declaraciin cuando no se huhieren declarado en todo o en parte; v
(1) en un afio cuando sc trate de verificar un acto de deterninacion practicado por ¢l sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de lales aclos.

Reformas Tributarias (continnacion)

Con fecha 29 de Dictembre del 2014, se promulgo en ¢l Suplemento del Registeo Oficial
No. 405 “Ley Orgimica de Incentivos 2 la Produccion v Prevencion del Frawde Fiscal™,
entre los principales cambios tenemos,

Nuevas Impuestos y/o lncrementos de Algunvs ya Existentes

1. Se¢ determina que el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la
Ley de Incentivos a la Produccidn. no serd aplicable para el caso de erogaciones
mcumdas por patrocinio v orgamizacion de aclividades deportivas, artislicas v
culturales.

Jed

Se sustiuye la norma reglamentaria relativa a los condiciones bujo las cuales la
depreciacion  correspondiente al  valor activado por  desmantelamiento  serd
considerada eomo no deducible en el periodo gue sc registre contablemente,
reconociendo paralelaments un impuesto diferido por este concepto.

- e Y e ol L e B e ALt A T
racciar Cilla Kennedy korks, EdifclaWarid iacle Canter, Tame B Pidg 4, Lncin ]
= 1




medigener’

MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
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3. 5e sustituve la norma que cstablece en que casos las ganancias o pérdidas que surjan
de la medicion de uctivos no cormientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a

impuesto a la remta on ol periode de su registro contable, reconociendo
paralelamente un impuesto diferido por este concepto.

4. Sc exphica cudndo se entendera producida una engjenacion indwecta pary efectos de
lu aplicacién el impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
in¢luyendo los siguéntes supuesios:

Que e eualyuier momenks &noun Sarcicio fiscal o valor de los derechos repoesenistivos de
capatal ooirespondicnies a Tz sdedod couatonana, representon drecta o mdwreciamente e 10%
a1 mis de los derechos de la sociedad mo residente en Ecundor quee son enupenados

Uue dentre de wn memo eyercicio fiscal, la cogjenaciln realizodn por una misma persona
falural o socedad o sus partes relacionadas, eorresponda directn o mdirectamente & i Mohie
acurmmlads mgporar @ 300 Gacciones hisces desgrovsdas

5. Se establece que cn el caso de un contribuyentc no residentc en Ecuador pague el
impuesto 4 la enajenacion de derechos representativos de capital. podra solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
extenor como sustento para evitar la doble imposicion

6. Se establece el derecho de retencibén de dividendos para las sociedades ecuslonanas
gue, en su calidad de susbiutas, paguen el vmpuesio a la renla que hublera
correspondido cancelar al accionista

7. Se miroduce la facultad del SR de estsblever, mediante resolucion, los agentes de
retencion, mecanismos, porcentajes ¥ bases de retencion en la tuenic para efectos del
impuesto & la engjenacion de derechos representativos de capital

8. Se scriala que en el caso de que los swetos pasivos soliciten a la Administracion
Tributariu que determine la valoracion de las operaciones clectuadas cnire paries
vinculadas con caricler previo a la realizacion de éstas (APA's), 1a abselucion a la
consulta deberd determinar en qué términos debera cumplirse con la presentacion del
informe integral de precios de transferencia y sus anéxos

9. Se amplia la exoneracidn del [VA sobre cocinas eléctricas v de induccion de uso
doméstico a aquéllas que ingresen al pals sin armar o ensamblar, usi como a los
componentes csenciales v exclusivos para su fabricacion v funcionamiento.

10.5¢ permite al SKEL medwmnte resolucion, ¢l establecer grupus o scgmentos de
contribuyentes a los cuales no se les aplique la retencidn de IVA,

11.8c ordena gue cuando una transaccidn no supere los US § 200 se podrd consignar la
[eyends “CONSUMIDOR FINAL™

12 la sociedad que no cumpla con la obligacion de wfirmar sobre la totalidad de su
composicion societans, aplicard la wrifa del 25% de impuesto a la renta sobre la
totahdad de su base imponible

Capyaygacquil - Ecuacor
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13, 8¢ incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenacion de acciones,

participaciones, olros derechos representativos de capilal u omos derechos que
permilan la cxploracion, explotacion, concesion o similares: de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanenies en Licuador con paries relacionadas

14, Se¢ establece la aplicacidn de retencidn en la fuente de IVA en los pagos y
adgquisiciones efecluadas por contmbuyentés especrales a olros contrthuyentes
especiales. lambién se establece que los exporladores habituales de bienes
obligados a llevar contabilidad retendrin la totalidad del IVA a todos los
contribuventes, inclusive o log contribuventes especiales.

15.5¢ elumina la exencion del Impuesto a la Renta para las gananceas de capital
provenientes de la enajenucion ovasional de acciones v participaciones,

16, EL merememo patrimonial no justificado se lo considera como de fuente ecustoriany

17 S¢ elimina la Exencion del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mcrcantles,
N CICTIOS Casns,

I 8. No podréin deducirse gastos de publicidad de alimentos nocivos para la salud

1%, Los gastos deducibles de publicidad seran deducibles hasta ol 4% de los ingresos
gravados.

20. Las sociedades que tengan socios o wecionistas domicihados en paraisos fiscales
pagaran una tarifa del 25% del impuesto a la renta en lugar del 22% en la porcaon
accionara atribwble a ellos. 51 dicha poreion excede el 50% toda la basc imponible
pagara el 23%

21, Se¢ gravun los ingresos de los no residenies

22 Lu compafia ¢ convierte en CONTRIBUYENTE SUSTTTUTO por el impuesto que
deba pagar ¢l socio o sccionistas que recibe ganancias de capital por venta de
acciones, participaciones o derechos, la sancion por no informar se penaliza con ung
multa del 3% de la transaccidn.

23, S¢ restringen la devolucidn del IV A para las personas de la tercers ¢dad

Incentivos Tributarios

[. Ln el reglamento se especifica que se deberd observar los limites de remuneraciones
establecidos por el Ministerio de Relaciones Laborales. Se incluve también como
deduccion adicional el 150% de las remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los
que s¢ aporte al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adult
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mavores y migrantes retornados mayores de 40 afios por un periodo de dos afios
contaclo a partir de la [echa de celebracidn del contrato

2, El Reglamento meorpora la deducibnhdad de los valores regisirados por detenioro de
los activos [inancicros correspondientes a crédilos incobrables generados cn el
¢jericio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario dcl negocio,
registrados conforme la (éenica contable, el nivel de nesge v esencia de la
operacion

3. Adicionalmente se establece que 1a eliminacidn definitiva de los crédilos mcobrables
s¢ realizard con cargo al saldo del detenoro acumulado v, la parte no cublerta. con
cargo 8 los resultados del ejercicio, asi como también se modifican las condiciones:
a) Haber constado duranic dos afios 0 mas en la contabilidad; b) Haber transcurndo
miis de tres afios desde la fecha de vencimiento original del crédito

4. Se incorpora 1o deducibilidad de la amorlizacion de¢ los valores que sé deban
registrar como activos inlangibles. de acuerdo a la técnica contable, para su
amorhizacion en mds de un clercicio mposilivo, v que sean necesarios para [os fines
del negocio o actividad. La amonizacitn se efcctuara dentro de los plaros previstos
en el respectrvo contrato o en un plazo de 20 afios

5. Se exchuyen parn el cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: - Los activos
revaluados que tengan los contnbuyentes, tanto para ¢l rubro del activo como para ¢l
parrimonio. - Los gastos wncrementales por la generacion de nuevo empleo,
adguisicion de nuevos activos destmados a la mejora de productividad € immovacion
tecnologica v aguellss inversiones nuevas v productivas v gastos electivamenie
realizados que se relacionen con los beneficios nbutarios para el pago del Impuesto
u la Renta que reconoce el Codigo de fa Produceion,

& El Reglamenmo establece que el IVA genemado en la adquisicion de biencs v
servicios que sean uliizados para la generaciin de servicios o ranslerencia de
hienes no sujetos al impuesto, no podra ser considerado como crédito tributario,
debiendo ser cargado al gasto

7. Se meorpory el beneficio de la estabilidad tribataria, por un tiempo determinado, a
partir de la susenpcion de un contrato de nversion, siempre que: 1. El monio de la
mversion sca mayor a 100 millones de dolares; 2. Informe 1éenico realizado por ¢l
Ministerio competente, 3. Informe del Procurador Gencral del Estado v, 4
Autorizacitn del Presidente de lIa Republica para la suscripcion del contrato
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Tasu Efectiva

Al 31 de Drciembre del 2015 v 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

ins 1014
(08 Deblares)
Uniidad amoca de prowislon pars impocso = 1z rema f34. 268,77 307.103,68
Impuesto a la reata gormicnie 17, 287,85 H1. 5204005
Iusa efectivi de impuesiv 23% 22 21%

3. Partes Relacionndas
Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

|as cuentas por cobrar ¥ por pagur con compafias relacionadas, consistion de lo siguente:

“““‘:"““ 31 de Diciembire
In Relucién__Pais 2415 2014
LN Thiderres)
Por colwier Do corriente
Laborsorio La Samé (e, Lida Compain  Boundos (8,33} 23 469,98
CialenoEcgador Cia. Leds Compalila  Ecusdor 13664599 393.708.37
Belanafeenea Mundial Fermaceitica CoEpaiia Ciolombia 13336042 -
Labarslmis La Sancé = Colombia Compadfiin ~ Calewmbae - "
Wlamiictura Mundial Firmachitica  Compaiifs Panama - -

104702309 E30.178.25

—_— ii— S ——

Las cucnias por pagar a compafiias relacionadas represcntan principalmente compras de
productos farmacéuticos v préstamos, 1ns cuales no tienen fecha sspecifica de vencimiento
YV Do gencran interes

Durante los afios 2015 v 2004, la Compafila rcahizd las siguientes transacoiones
comercidles con partcs relacionadas:
NS 24

{128 Pulifares)
Compeos de productos frmacéaticos 240506050 1116187 60

Lus compras yio importaciones, se efectuaron en térmunos y condiciones definidas entre
las partes.
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Administracion y Alta Direccitn

Los miembros de la alta administraciém y demas personas que aswnen la gesoon de la
Compafia MEDIGENER DE FCUADOR CIA. 1.TDA., incluyendo a la gerencia general,
asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 v
2014 ¢n transacciones no habituales y/o relevantes.

9. Equipos

Los movimienios de cquipos fueéron coOmo siguc:

Equipos de Depreciackin
Compulicion Yihiculay Total Acumslady ¥ Tatal
al Costo al Costo Costo Deisriore
PN Teliarexy
Saldies nl 31 de Meiembee del 2014 i, i LT ] 1, L] LiDd
Aot T N TLEHLS -y NN 65, 160,08
Wentns v retin e ALY s LAY
Saldns al 31 de Diciembre dil 2002 LULLL pr 8 LiEL L -3 5400, () LR L]

10. Instrumentos Financieros
Crestion de Riespos Financieros

Los principales pasivos lnancieros de la Compaflia, corresponde a lnanciimiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. la fnalidad principal de estos pasivos
financicros es financiar las opersciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar, y electivo que provienen directamente de sus
OpEraciones.

La Compafila s¢ encucntry expuesta a los riesgos de mereado, de erédito v de liquidez,

[a gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de eslos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El resgo de mercado es el ricsgo de que ¢l valor mzonable de los [ujos futuros de un
mstrumento financiero Quetie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
Ia Compaidiia, los precios de mercado comprenden dos Llipos de nesgo: El riesgo de tasa de
mieres y el nesgo de moneda.  Los instrumentos finencieros afectados por los nesgos de
mercado incluyen los depositos.
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Riesgo de [asa de Interds

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafia no mantenin financiamiento con enlidades
fnancieras. l.o8 flujos de caja operalivos de la compafila son susiancialmente
independientes de los cumbios de las tasas de interds del mercado, por lo cual, en opinién
de la gerencia, la Compaflia no tiene una exposicidn mmponante a los riesgos de tasas de
mteres.

Riesge de Tipo de Combio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuluros de un
msirumenio financiero luctoen debido a cambios en los Lipos de cambio. La Compafia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en ¢l pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio én los estados linanciéros.

Riesgo de Crédito :

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparie no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un nstrumento (Inancieny o contrato de venla, generando una
peérdida financiers. |a Compafiias esta expuesta a un nesgo de crédio por sus acnvidades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El rigsgo de crédilo surge del efectivo, depisitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los seldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las
transacciones comprometidas, La Compaflia mantiene cuentas por cobrar a disuntas
empresas ¥ no manticne cucntas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.
Riesgo de Liguidez

La Compafiia monilorea su nesgo de escascz de fondos usando un flujo de caja provectado
a cono ¥ largo plazo. El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compaflia monitorea y manhene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compafia, v para mitigar los eteclos
en ¢l cambio de flujo de electivo

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 vy 2014, el capitul pagado consiste de 400 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00,

v eartes. | :1:|-'I-. i W |I|l'_: Tracdo |_'_:_.“:. I -I-_.rn__- E Mso = 1fcimE A
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. Gastos de Ventas

l.os gastos de ventas consisten de lo siguienne:

(T4 Dieifures)

Sueldiy v Beneticlos Soclales

T raepaie

Acondiciongniiento de products

Fventon ¥ cofgresos
Prosmocion v Pablickdsd

Honoririos profesonales

Ui

13. Gastos de Administracidn
Los gastos de administracion consisten de lo sigmente:

T8 Peiliavea)

Homoranios profetiomales

Impuesics: yio Tewas

(hrgs

14. Precios de Transferencias

2015 T4
16 975,0W0 1538538
G4E20,13 108, 905 46
T7.271,18 362.111,22
115.712.97 5706587
215.085,79 1242380
TI38,44 215504
42 BE9.6d 4152874
553.769.21 = 610.575,05

pi ]S 2014
21,391,832 15 164,49
B, 441,599 4. 14800
1.734.32 LI1La8
J1.587.7) 3,423, 58

El Servicios de Rentas Inlemas, mediante Resolucion NAC-DGERCGC 13- 00000455 del
29 de mayo de 2015 modificéd la normativa sobre presentacion del Anexo de Operaciones
con Purtes Relacionadas (OPRE) y del Informe Integral de Precios de Transferencia

A partir del afo 2014 1 los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta que, no estando exentos
de la aphecacion del régimen de precios de trunsferencia conforme a la Ley de Regimen
Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan electuado operaciones con
paries relacionadas en un monlo acumulado superior a; ® Tres millones de dolares de los
Fstados Uridos de América (USD 3000 000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Paries Relacionadas. » 51 tal monto es superior u los quince millones de
délares de los Lstados Umidos de Aménca (UISD 15.000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, cl

Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Crperaciones Mo Contempladas
Para efectos de calcular el monto acumulade referide en ¢l aniculo anterior pura la
presentacion tanto del anexo como del nforme, se sumarin los montos de operaciones con
partes relacionadas. excepto las gue correspondan a:
u) Aportes pattimotiales en efeclivo, en dolures de los Estados Unidos de America;
b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados,
¢) Pagos en efectivo, en dolares de los Hstados Unidos de Aménica, de rendimientos
patnmomiales (dividendos) o pasivos;
d) Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen I'nbutano Interno, asi
como activos, pasivos o caresos del sujeto pasivo imputables a la netivided generadora de
lales ingresoy;
¢) Opcraciones con entidades de derccho poblico ¢cuatomano o empresas publicas
gcuatorianas;
) Operaciones que estén cubicrtas por una metodologia sprobuda via absolucion de
consulta previa de valoracidn. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
ocales, este hreral apheary wndo para el sujew pasivo que presento la consulta como para
dichas partes relacionadas: v,
g) Operaciones con otras paries relacionadas locales con referencia sl periodo fiscal
analizado, slempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:
|.1.a purte relacionada con la que el sujeto pasivo realiss tales operaciones obtengs
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 & 31 de la Lev de
Régmen Tributano Intemo, o
2. El sujeto pasivo:
i Declare una basc imponible de impuesto a la renta menor a cero;
i1, ava aprovechado cualquier tipo de benelicios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Orgimico de la Produccion, Comercio ¢ Inversion,
ni. Se acoja a s reduceion de la tarifa por reinversion de utilidades,
1¥. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Lcondmico,
v. 5S¢ dedigque a la exploracion o explothcion de recursos naturales no renavables, o,
vi, Tenga titulares de derechos representativos de sa capital que sean résidenics o
esien establecidos en paraisos fiscales,

Desde el siio 20035, la Auvtoridad Fiscal dispuso que los sujetos pasivos del impuesto g la
renta, que realicen operaciones ¢on partes relacionadas, deberin presentar Anexos de
precios de transforencia refcrenie a transacciones con partes relacionadas, dentro de los
eingo dlas sigmentes a la fechan de declarscion del impueslo a la renta del ejercicio
terminado. (guaimende, deberin presentar el informe integral de precios de transferencia
(estudio de precios de transferencia) en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de I
declaracion. Come referencia téemica sc uliizarin las “dircctnices de precios do
transfercncia & empresas multinacionales v administraciones liscales™ emitidas por la
OCDE
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Notas a los Estados Finuncieros (continuacion)
15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Lntre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros (26 de
Febrero del 2015) no se produjeron cvenlos que en opinion de la Admimstracidn puedan
tener un electo importante sobre los estados financieros adjuntos,
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