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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEDIGENER DE ECUADOR CIA.
LTDA., gque comprenden ¢l estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 2016 v
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de MEDIGENER DE ECUADOR CIA.
LTDA., al 31 de Diclembre del 2016, asi como el resultado de sus aperaciones y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades [NIIF
para las PYMES).

Fundamentos de la Opinién

2 NMuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros®, Somos Independientes de MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.,
de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores, v hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativoe sobre los
Estados Financieros

3.

La Administracion de MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA., &5 responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control interno que la Administracidn
considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Direccidn: Av. Pedro Menendez Gilbert. Telétfonns: 7500790 | 7999791
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de MEDIGENER DE
ECUADOR CIA. LTDA,, es responsable de evaluar la capacidad de la Compadia de
continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en funclonamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiente excepto si la Administracion de MEDIGENER DE
ECUADOR CIA. LTDA,, tiene intencidn de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA., son los
responsables de la supervision del proceso de elaboracién de la informacion financiera

de la Compaiila.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un Informe de auditorfa que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
ecomomicas queé oS usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra
auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riespos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manilestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracidn del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafia.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracldn, del
principio contahle de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencla de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamlento, Si
concluimos que existe una incertidumbre materfal, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.  5in embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafifa no continte como una
empresa en funclonamiento.

Evaluamos la presentacion peneral, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracitin de la Compafiia en relacidn con, entre
atras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA., por el afo terminado el 31 de
Diciembre del 2016, se emite por separado.

h_-—""_'-- —-..\)
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RNC No. 23959 SC - RNAE No. 2-883

17 de Febrero del 2017
Guayaquil, Ecuador



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Situacién Financiera
31 de Diciembre
2016 2015
(US Dilares)
ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 67,557 46,202

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 1303374 1,043,159

Inventarios, productos farmacéuticos (Noto 5) 586,119 1,224,730

Seguros pagados por anticipado 4,437 -
Total activos corrientes 1,961487 2,314,091
Activos no corrientes:

Vehiculos, neto (Neota &) 54,600 A9, 160
Total activos no corrientes 54,600 69,160
Total activos 2,016,087 2,383,251
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7) 160,718 4,107

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (Notu 10) 1,718,882 1,047,023

Obligaciones scumuladas {Noto 8] 26,203 113,462

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 9) 126413 170,204
Total pasivos corrientes 2,032,216 1,374,796
Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 11) 939 574
Total pasivos no corrientes 939 574
Total pasivos 2,033,155 1375370
Patrimonio:

Capital pagado (Note 13) 400 400

Utilidades retenidas:

Ajuste de primera adopcion de las NIIF para las PYMES (38,199) [38,199)
Utilidades acumuladas 20,731 1,045,680
Total patrimonio (17,068) 1,007,881
2,016,087 2,383,251
i’:‘i W, {45 "‘l-'ﬁ
'CPA. Sergio Estrella Mendoza

Contador General



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2016 = 2015
(US Délares)
Ventas netas 3,786,657 3,759,908
Costo de ventas (Nota 10) (2,317,138)  (2,352857)
Utilidad bruta 1,469,519 1,407,051
Gastos de ventas [Nota 14) (1,122,222) [553.769)
Gastos de administracién (Nota 15) (135,987) (143,518)
Costos financieros (74.047) (75.495)
Otros, netos 2,148 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 139,411 634,269
Gastos por impuesto a la renta (Nota 9) ~ (157.072) (187 288)
Utilidad neta del afio (17,661) 446,981
Otro resultado integral:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -
panancias (pérdidas) actuariales (Nota 11) ’ [30) 223
Total resultado integral del afio (17.,691) 447,204
!-1; ,gq;.: Ll ~
'CPA. Sergio Estrella Mendoza

Contador General



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital  Suscritoy  NIUF paralas  Utilidades
_Pagade  no Pagado  PYMES Acumuladas Tokal
(US Dolarex)

Saldos al 31 de Diclombre del 2014 400 [200) (38,197) 598476 540,477
Pagne aumeonto de capital . 200 ; i 00
Unilickad neta del aflo, 2015 - - - (o 7204

Saldos 3l 31 de Diclembre del 2015 400 . {38,199) 1,045,600 1,007 801
Pagos de dividendos . . . (1.007,258) {1,007,250)
Utilidad meta dal afio, 2016 - - . (17691)  [17691)

Sakdos al 31 de Dicembre dei 2016 400 - (28,199) 20,731 (17,0648)

idce OG

CPA. Sergio Estrella Mendoza
Contador General




MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

i s

Estados de Flujos de Efectivo

Abos Terminados of
31 de Mclembre
2016 2015
(US Délares)

Flujos de efective de actividades de operacién:

Recibido de cllentes 3,526,177 3,326,566

Pagado a proveedores v empleados )] [3.240.415)

Efectivo generado  por las operaciones 1,262,021 86,150

Intereses pagadin (74,047) (75495

Impuesto a ka renta pagado (157.072) {90.979)

(tros, netos 2,148 —_— -
Flijo neto de efective de actividades do operacidn 1,033,050 (B0A24)
Flujo de efective de actividades de inversidn

Compras de vehiculos . (728000

Aumento en seguros pagados por anticipado [4.437) -
Flujo neto de efectivo de actividades de inversidn (4,437) (72.800)
Flujos de efectivo de actividades de lnanciacion:

Pagus de dividendos (1.007,258) .
Pagos de aumento de capilal - 200
Flujo neto de efectiva de actividades do operacion (1,007,258) k.
Aumento [disminucidn] neta en efectivo en caja v banco 21,355 [152.924)
Efectivo en caja y banco &l principie del abo 46,202 199,126
Efectivo en caja y bunco al final del afio (Note 3) 67,557 46,202

Conclllacion de la (pérdida) utilidad neta con el flujo nete de
electivo de actividades de operacion:
[Pérdida) utifidad neta (17,661) 6,981
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con & flujo neto de
efectivo de actividades de operacin;
Deprediactin acumulada 14,560 3,640
Provisidn de obligaciones por beneficlos definidos 336 294
Cambios en el capital de trabajo:
Aumento disminucidn en deudares comerciales v otras cuenias
por cobrar (Z60215) [433,455)
Disminuckin én cuenias por cobrar a compafifas retaclonadas = 159,278
Disminucidn (aumenio] en inventarios 638,611 [799.330)
Aumento (disminucidn) en acroedores comerciales y otras
cuentas par pagar 116,611 (328.219)
(Disminucidn) gumento an obligaciones acumutadas [A7,259) 47,283
Aumento enfuegiag por pagar a compaiifas relacionadas 671,859 16,845
i mento en pasivos por impuestos corrienles [43,791] 106,399
Flujo neto de ”!i' de actividades de operacién 1,033,050 __(B0.324)
sdce O6 o7
Sr. Diegh Montghegro Arango CPA. Sergio Estrella Mendoza

Contador General



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafia es la Importacion, distribucién al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta. El 100% de las compras de importacion de productos farmacéuticos la realiza de sus
compaiiias relacionadas del exterior Manufacturera Mundial Farmacéutica y Laboratorios
La Santé, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro de los niveles
econtmicos de plena operacion,

La Compaiifa es una sociedad limitada, constituida ¢l 9 de Diclembre del 2009 en Ecuador,

regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidn de 99 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil ¢l 20 de Enero del 2010.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, estuvo
conformada por el 99.5% de BETAPHARMACEUTICAL LLC y el 0.5% de VETIMED INC., de
nacionalidades Estadounidenses.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana, Solar 1 y Justino Cornejo Mz, 111,
Bloque Torre B Edificio World Trade Center, piso 3 oficina 317.

El mercado en gue se desenvuelve la Industria Farmacéutica que opera la Compaiiia, estd
regulado por la fijacion de precios por parte del Ministerio de Salud Pdblica del Ecuador,
que establece que el margen de utilidad del importador farmacéutico para los
medicamentos no debe exceder el 20% de las ventas.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantenia 2 empleados.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia ¥ serdn presentados a la junta General de Socios
para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compatiia, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones,

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes [ndices de inflacion en los tres
dltimos afios:



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacion)

indice de
31 de Diciembre; Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
IASE] y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financleros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
les beneficios soclales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercambio de los activos,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiila y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos, especialmente en
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros
Activos y Pasivos Financieros

Lo activos y pasives financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados,



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacidn)

Activos y Pasivos Financieros {continuacidn)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en aclivos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar, Los pasivos financieros se clasifican en las slgulentes categorias: otros
pasivos financleros, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La administracidn determina la clasificacion de sus activos
¥y pasivos en el momento del reconocimiento iniclal

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo, Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidén de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimientn iniclal, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro, Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compania relacionada, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de
transaccidn, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocldos sobre una base de
reconocimiento efectivo.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Compafia Relacionada

Las cuentas por pagar a compaiifa relacionada son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento iniclal a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Activos Financleros al Costo Amortizado

Los activos financierus que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaifila constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podri cobrar
todos los montos gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion linanciera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorndo, Al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, la Compafia ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cuentas dudosas de aguellos deudores
con un riesge de recuperacidn de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Companfia da de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de electivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del active financiero. La
compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estin valuados en base al método promedic ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los Inventarios al final del
periodo, constituyende la oportuna provision cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Vehiculos
Los elementos de vehiculos se valoran inicialmente por su costo de adquisicidn,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimiento iniclal, vehiculos estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada vy menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo vehlculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida Geil
estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida dGtil
diterenciadas v no consideran valores residuales, debido a que la Administracitn estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil serd irrelevante. La vida adl
estimada, ¢l valor residual y método de depreciacidn de los activos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, §i se trata de activos identificables que
no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuestn por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Comparfiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubitacién Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compailia, tendrin derecho a ser
jubllados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos v los costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, considerando el uso de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipitesis
refllejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos benelicios,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuacion)
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo (continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caloulados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corte Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, etc, se reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacion
con lus beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacidn por Despide Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
benelicios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las NIIF para las
PYMES, sole podri ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico incluido, si los hubiere.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiahlemente, Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razenable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se¢ registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccion

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una porma
legal, contemplan la posibilidad de compensacitn y la Compatfiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultadoes.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, 0 en cuya liquidacién no e¢s probable que tenga lugar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existr.
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos Jm-a
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efective que se espera desembaolsar en el futuro a una tasa antes de
il‘zr'ﬂﬂstﬂ gue refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiila, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién

de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

Provisién para Cuentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 1004% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mids de 1B0 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Vida Util y Valor Residual de Vehfculos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de vehiculos son revisados al final de
cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida atil usada en el cdleulo de la depreciacion e como sigue:
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Z. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables {continuacion)
Vida Util v Valor Residual de Vehiculos [continuacidn)

Afios de vida util

Yehiculos L
Deterioro de Actives

Como se describe en la nota de deterioro de activos, la Compafiia evahia si los vehiculos han
sufrido algin deterioro al final de cada periodo,

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficia por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y benificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican wvarias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diclembre
2016 2015

%o %
Tasa de descuento 732 7.09
Tasa de incremento salarial 4.00 4.00
Tasa de incremento de pensiones 450 4.50
Tasa de rotacién {promedio) 732 7.16
Tabla de mortalidad e Invalldez (2015 y 2014: T™ IESS 2003)
Antigiedad para jubilacion 25 afos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerve del
periodo sobre el que se infarma,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decislones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aldn cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario [Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del perfodo, Incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF para las PYMES. Durante el afio terminado ¢l 31 de Diclembre del 2016, la Compadia
registro ajuste en la medicién de los planes de beneficios definidos por ganancias actuariales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de siuacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados linancieros.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre
——e SRR
{5 Délares)
Bancos 67,557 46,202
67,557 46,202

La Compafiia mantiene depdsito en una cuenta corriente en ddblares estadounidenses en un
banco local, los fondos son de libre disposicion.

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2006 2015
(US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 1,310,047 1,049,568

Provision para cuentas dudosas (6.722) (6,722)
Otras cuentas por cobrar;

Otras 49 313
Total 1,303,374 1,043,159

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos
con vencimientos de hasta 90 dias y no generan interés,

Al 31 de Diciembre del 2016, la provisién para cuentas dudosas fue constituida en afios
anteriores.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacidon)

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Por vencer 940,362 B02,382
Vencidos:
1 - 30 213,395 231,013
31 - 60 155,233 16,173
90 en adelante 1,057 -
1,310,047 1,049,568
5. Inventarios

La Compafifa espera recuperar los inventarios en los 150 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantfas.
6. Vehiculos

Los vehleulos consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
(US Délares)
Costo o valuacidn 72,800 72,800
Depreciaciin acumulada y deterioro [18,200) _[3540)
54,600 69,160

Los movimientos de vehiculos fueron como sigue:
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6. Vehiculos (continuacion)
Depreciacidn
¥ehiculos al Acumuladade — Total Costo
Costa ¥ehlculos Mein
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - - =
Adiciones 72,800 (3.640) 69,160
Venta S . -

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 72,800 (3,640] 69,160
Adiciones . [14,560) [14,560)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 72,800 (18,200) 54,600

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(U8 Déiares)
Proveedores 160,624 43,891
Otras o4 216
160,718 44,107

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

8. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddiares)
Beneficios Sociales 1,601 1532
Participacién de Trabajadores 24,602 111,930
26,203 113,462

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:
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8. Obligaciones Acumuladas (continuacidn )

Beneficios  Particlpacion de
Soclales Trabajadores

“{US Dalares) '
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1,39 64,783
Provisiones 2,768 111,930
Pagos (2632) (64,783)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 1532 111,930
Provisiones 2,840 24,602
Pagos (2,771)  (111,930)
Saldos al 31 de Diclembre del 2016 1,601 24,602
9. Impuestos
Pasivos por Impuesto Corriente
11 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Pasivos por impuoestos corrientes:
Impuesto a la renta 118,734 149,633
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 3.218 10,891
Retenciones en la fuente de Impuesto a ln renta por pagor 4461 9,680

126,413 170,204

Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diclembre del 2016 y 2015 fueron como slgue:

2016 2015
(US Ddiares)
Saldo al principlo del afio 149,633 53,324
Provision con cargo a resultados 157,072 187,288
Pagos (187,971) _ (90979)
Salde al final del aho 118,734 149,633

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo sigulente:
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9. Impuestos {continuacidn)
Impuesto a la Renta {continuacidn)
2015 2014
(U Ddtares)
Gasto del impuesto corriente 157,072 167,288
Gasto del impuesto diferido relacienado con ¢l origen y reverso de
diferencias temporarias

157,072 187,288

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como

slgue:
2016 2015
[US Ddlares)
Utilkdad antes de impuesto a la renta 139411 634269
Mis (menos) partidas de conclliacion:

Gastos no deducibles 574.554 217,040
Utilidad grabable 713,965  B51,309
Tasa de impuesto 21% 22%
Impuesto a la renta 157,072 187,288

La provisidén para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%,.

La Compadia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,

¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los Ingresos
tributables.
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9. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacién)

5i el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el

periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidén por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. B60 segundo suplemento
se publich la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sectores productives e
interpretativa del articulo 547 def Cadigo Orgdnico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, donde los principales cambios son:

*» Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
"una deduccién adiclonal del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores”.

» Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquere o aculcultor
que podrdn acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

»  Se sustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucion del anticipo.

« También se incluye a continuacién del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte piblico y comercial excluvan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

* Se modifica v agrega en el articulo 159 a continuacion del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
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9. Impuestos {continuacién)

Reformas Tributarias [continuacion)

valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios

contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diclembre de 2016, se publicaron

En ¢l registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS.

Mediante registro oficial No. 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolucién CPT-RES-2016-
09, que reformese la resolucion No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumaos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser Incorporados en procesos productives, se genere y pague el impuesto a
la salida de divisas que, a su vex, podra ser utilizado como crédito tributario, que se
aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco
ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese ¢l procedimiento para la devolucion de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones

remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016,

Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracion y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacién concesidn o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracidn y
pago del impuesto,

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:
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9. Impuestos fcontinuacion)
Tasa Efectiva (continuacidn)
2016 2015
(LIS Dalares)
Utilidad antes de provisiin para impuesto a la renta 139,411 634,269
Impuesto a la renta corriente 157,072 187316
Tasa efectiva de impuesto 112.67% 29.53%
10. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Las cuentas por pagar con compaifias relacionadas, consistfan de lo siguiente:
Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién  Pals 2016 2015
{US Ddfares)
Por pagar corriente:
Laboratorio La Santé Cia. Ltda Relacionada  Ecvador 588,028 13,662
Manofactura Mundial Farmacéutica Relacionada Panami 1,130,254 1033361

1,718,882 1,047,023

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representaban notas de créditos por
descuentos en comprag de volumen, sin fecha especifica de vencimiento y sin intorés.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan principalmente compras de
productos farmacéuticos, préstamos y servicios de asistencia técnica especializada en ventas,
las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerclales
con partes relacionadas:

2016 2015
(US Ddlares)
Compras de productos farmacéuticos 1,502,449 2,895,061

Las compras de productos farmacéuticos, se efectuaron en términos y condiciones definidas
entre las partes.
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacidn)
Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compafifa MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA,, incluyendo a la gerencia general, asi como

lps socios que la representan, no han participado al 31 de Diclembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y /o relevantes.

11. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
|ubilacion patronal 596 323
Bonificacion por desahucio 343 251
939 574

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
shgue:

2016 2015
(US Ddiares)

Saldo al principio del afio 323 Ju2
Cnstn de los servicios del perfodo corrlente 199 161
Costo por intereses 26 11
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas 4= [231)

Saldo al fin del afio 396 89

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron
CoOmo sigue:

2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del afio 251 121
Costo de lox servicios del periodo corriente 93 113
Costo por intereses 17 9
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocldas (18] H

Saldo al fin del afio 343 251




MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciém por Beneficios Definidos (continuacion)

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de
los serviclos pasados no reconocidos,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(US Délares)
Costo actual del servicio 292 274
Intereses sobre la obligacion _— 43 20
135 294

Durante los afios 2016 y 2015, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en los
resultados integrales del periodo en que se incurren.

12, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiifa La Compaiiia cuenta con deudores
comeiciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus

operaciones.
La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riespos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de resgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.
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1Z. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn)

Riesgo de Mercado [continuacidn)
Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafia no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de

la gerencia, la Compafla no tiene una exposicion importante a los riespos de tasas de
interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio.

La Compaiifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en lus estados financieros

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia ¢std expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asl como la exposicidn al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas, La Compafifa mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracidn para financlar las operaciones de la Compaila, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.
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13. Capital Pagado

—————

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital pagado consiste de 400 participaciones con un

valor nominal unitario de US$1.00.
14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Acondicionamiento de productos
Transporte

Honorarios profesionales
Promaocitn y publicidad
Gastos de viaje
Mantenimiento t reparaciones
Sueldos

Otros

15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo sigulente:

Participacion de trabajadores
Honorarios

Impuestos y contribuciones
Gastos legales

Otros

2016 2015

(US Délares)

153,423 88,450
71,145 64,629
70,422 12,544

663,968 344,769
59,151 556
35,802 -
11,500 12,000
56,811 30,821

1,122,222 553,769

24,602 111,930
32,869 14,286

52317 8462
3,937 6,703
69,601 2,137

183,326 143518
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16. Precios de Transferencia

Con fecha de 29 de mayo del 2016, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No. 511 la
Resolucién del SRI No. NAC-DGERCGC15-00000455 donde se establece el contenido del
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Preclos de
Transferencias, el mismo que se resumen en lo sigulente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3
millones deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es
superior a USD 15 millones dichos sujetos deberdn presentar adicionalmente al Anexo el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La sumatoria de las transacciones con partes relacionadas no incluirin aquellas que
provengan de:

* Aportes patrimoniales en efectiva.
= Compensaciones y reclasificaciones de cuentas contables de active, pasive o
patrimonio siempre que no afecte resultados,
» Pagos en efectivo en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales dividendos o pasivos.
= Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
» Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano 0 empresas publicas,
=« Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracitn.
= Operaciones con partes relacionadas locales, siempre que no se presenten las
siguientes condiclones:
a) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno.
b) Declaré una base imponible de impuesto a la renta menor a cero.
¢) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributario, incluido
en el COPCL
d) Se acojaa la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades.
¢]) Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmico.
) Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no renovables.
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16. Precios de Transferencia {continuacidn)

Tengan titulares de derechos representativos de su capital gque sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No, 913
la Resolucidn del SRI No, NAC-DGERCGC16-0000531 donde se establece las Medidas Técnicas
para evitar el abuso de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente:

» Las operaciones que son alcanzadas bajo estas medidas son:

a) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacién de petrdleo crudo, directa o
indirecta, bajo cualquier modalidad,

h) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacién de oro, plata o cobre u otro
mineral metdlico en cualguier estado, directa o indirecta, bajo cualquier
modalidad,

¢) Exportaciones o cualquier otro tipo de enajenacién de banano, directa o indirecta,
hajo cualguier modalidad,

Dentro de la metodologia a aplicarse de las transacciones alcanzadas, se prioriza
como inico método a utilizar el de precio comparable no controlado,

Con fecha de 30 de diciembre del 2016, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No, 913
la Resolucidn del SRI No. NAC-DGERCGC16-0000532 donde se establece las Normas para
aplicacion del régimen de precios de transferencia, el mismo que se resumen en lo siguiente:

Las normas técnicas aplican para los métodos del precio de reventa, el método del
costo adicionado y del método de margenes transaccionales de utilidad operacional
De las cuales deberdn considerarse lo siguiente:

a) Indicar de Rentabilidad: El denominador no contendra las operaciones bajo
andlisis.

b) Comparables con pérdidas: Las comparables utilizadas no podrin incluirse las
que tengan pérdidas operativas.

¢] Utilizacion de datos agregado de terceros. Afio de datos solo del periodo
analizados; Datos de varios afios: tendrd que justificarse objetivamente la
utilizacidén de la informacion financiera.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Precios de Transferencia (continuacidn)
* Lanorma técnica para los ajustes de comparabilidad se deberd aplicar lo siguiente:

a) Ningin ajuste de comparabilidad se considerara rutinario o indiscutible.
b) Los ajustes serdn establecidos de manera cualitativa y cuantitativa su
necesidad de aplicacion.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (17 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,




