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Informe de los Auditores Independientes

e
AUDITSA

SR T T B T

A los Socios de
MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEDIGENER DE ECUADOR QA.
LTDA., que comprenden los estados de simacion financicra al 31 de Diciembre del 2015,
¥ los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha. asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2

La gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financlercs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Peguenas v Medianas Entidades [{NIIF para las PYMES), v de su control
Interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacitn de
estados flnancieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o errvor,

Responsabllidad del auditor

u
Pa

Nuestra responsahilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntox, hazadox en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos &icos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sabre log saldos v las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaheacion
de los riesgos de gue los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riespo, ¢l auditor mma en consideracidn
los controles Internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacion
razanahble de los estndos financieros, con el lin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo von las clreunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinlon sobire la
cfectividad del control interno de la Compafiia.  Una auditoria también incluye la
evaluacion de s los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la perencia son razonables, asl como una evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros,
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficicnte y
apraopiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria

Upinidn

4. En nuestra opinidm, los estados financieros mencionados en ¢l parmalo 1 presentan
raronablemente, en todos lox aspectos importantes, la situacidn finandera de
MEDMGENER DE ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de
gus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus fAujos de efective por el afio
lepminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financicra para Pequefias y Medianas Entidades [ NTIF para las PYMES),
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Situaciéin Financiera

ACTIVDS

Actlvos corrientes:
Efectivo en caja ¥ bancos (Nota 2]
Nendores comerciales y otras cuentas por cobrar [Nota 4]
Cucntas por cobrar a compaffas relaclonadas (ivota 10)
[nventarios, productos farmacéuticos (Nota 5)

Total activos corrientes

Activos oo corrlenbes:
Vehiculos, neto (Nota 6]
Total activos no corrientes

Total acthvos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Paslvos corrlentes:
Acreedares comerciales y olrus coentas por pagar [Nota 7]
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas (Nota 10)
Dbligaciones acumuladas (Noba 8)
Fasivas por impuestos corrientes (Nofe 9)

Total pasivos corrientas

Pasivos no corrientes
Obligaciones por heneficios deflnidos (Neta 17)
Total pasivos no corrientes

Tolal pasivos

Patrimonio:

Capital pagado (Nota 13)

Lapimnl suscritn y no pagada

Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopeidn de las NIIF para las PYMES
Utitidades scomuladas

Total patrimonko

Totul pasivog y pa imorio

f"" (;’%
51, Diego Mbntencgro Arango

Gerente

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2015 2014
[US Délares)
46202 199 126
1,043,159 G0%,704
- 359,228
1,224,730 425,410
2,314,091 1,593 460
ﬁﬂ,_'l'ﬁ_n =
69160
2383.251 1.593.468
44,107 372326
1,047,023 540,178
113,462 60,179
170,204 63805
1,374,796 502,310
574 503
574 503
1,375,370 1032991
400 400
. (200)
(38,199) (38,199)
__L045680 598,476
1,007,881 560477
2,383,251 1,609,468
el ca -
CPA, Sergio Estrella Mendoza
Contador General
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Aflos Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(U8 Délares)
Ventas netas 3,759,904 2,873,925
Costo de ventas (Nota 18] _ [2,352,857) (1,723,912)
Utilidad bruta 1,407,051 1,150,013
Gastos de ventas (Nota 14) (553,769) [611,516])
Gastos de administracion (Nota 15) (143,514) (85,205)
Costos financicros _ [75495) _[86,188)
Utilidad antes de impuesto a la renta 634,269 367,104
Gastos por impuesto a la renta (Nota 9) __ (187,288 (81,520]
Utilidad neta del afo 446,981 285584
Otro resultado integral:
Muevas mediclones de los planes de heneficio delinldo -
ganancias [pérdidas) actuarlales (Nota 11) 223 -
Total resultado integral del afio 447,204 285584
|'
i.':fzi'-{n 1" fr t
CPA. Sergio Estrella Mendoza
Contador General

Vel notas adfuntes 4



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Relenidas
Ajustes de
Primora
Capital Adopcion
Capital Suscriloy de NIIF para Utilidades
Pagado  no Pagado lasPYMES Acumulsdas  Totsl

(U5 Défures)
saldos al 31 de Diclembre del 2013 400 [201) {38,199) 3124892 a7 893
Diferencia mpuestn a la rentz, 2014 . . , (55.334) [55.338)
Utilidad neta ded afio, 2014 - - - 285584 785584
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 400 (200) (38,199 598,476 ShlATT
Pagos auments de capital . 200 - - 200
Utilidad neta del afio, 2015 . - - 44T7Z04 447204
Saldog al 31 de Diciambre del 2015 400 - (38,199) 1045680 1,007 881
|'II
Sr. hriegn Méntenegnd Arango CPA Sergio Estrella Mendoza
Gerente Contador General

Yer notas adfuntas 5



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.,

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Kecibido de clientes
Pagado a provesdores v emplendos
Efectivo gererado porlas operaclones
Inlorgses pagados
Impuesto a la venta popgede

Flijo neto de elective de actividades de operaclin

Flujo de efective de acthvidades de ipversion
Compras de vehiculos
Flups neto de efectivo de acthvidades de inversion

Flujos de efective de actividades de financlacién:
Pirgins e sramenin de capital
Flujo mete de efectivo de actividades de operacién

[THsminucian) aumento neta el efectivo en caja v banco

Bfective an caja v bandce al principle del afo
Ffactivio en caja v baznce al fnal dal afio fNota 3

Afos Terminados el
31 da Mefembre
2015 2014
(US Dilares)
3,326,566 2,929,942
(3,240,416) [2.651.744)
B, 150 278,198
[75,495) (86, 188)
_[90,979) [52,450)
(80,324} 139,560
(72 8040) e
[72.800) =
200 -
200
[152,924) 139,560
199126 25 556

_ 4er0r 199126

Conclliacidn de a otilidad octa con 1 Aujo neto de electivo de

mctividades de operacion:
Utiligad nata

Apusics para condliar la vtilidad neta con & Nujo neto de efective

de actvidades de operadion:
Daprociacion acumulada

Provisidn de ehilgaciones por beneficios definidns

Cambxlos en el capital do trabajo

[Awments] dismiodcion en deudores comerciales ¥ olus

cuentas por cobrar

Uisminucidn [aumentn) an cuenbiss por cobrar a compafilfas

relacionadas
{Aumentn) disminucion en inventarics

Disminockin en acresdores comerciales ¥ obras coenlas por

Fagar
Aumentn en obligaciones acumulisdas

Aumenlo [disminucdn] en cuentas por pagar a oompefisg

relacionadas o

Aumento en pasivos por,
Flujo neto de efectivo de

ucUles corrientes
s de operaciin

Sr. Diegn_ﬂﬁnﬂnegrp ango
Gerente” /

Ver motas oditonfoy

446981 A5, 504
3ed0 7
294 a3
[433,455) 56,017
359,228 [354,.22H)
[799,320) 481,232
(328219) {32775]
47283 6812
516,845 (35L.892)
106,399 3307
(B0, 324) 139,560
7~ = e A
CPA. Sergio Estrelia Mendoza
Contador General



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 vy 2014

1. Informacion General

la actividad principal de la Compafia es la Importacion, distribucién al por mayor y
comercializacion de productos farmacéuticos, para este fin utiliza sus propios canales de
venta, El 100% de las compras de importacion de productos farmacéulicos la realiza de sus
compafilas relacionadas del exterior Manufacturers Mundial Farmacéutica y Laboratorios
La Santé, los coslii de estas Uransacciones s¢ han mantenido dentro de los niveles
ceondmicos de plena operacidn,

La Compafifa es una sociedad limitada, constitulda el 9 de Diciembre del 2009 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracidn de 99 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantdn Guayaquil el 20 de Enero del 2010

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, esmvo
conformada por el 99.5% de BETAPHARMACEUTICAL LLC v el 0.5% de VETIMED [NC,, de
nacionalidades Estadounidenses.

El domicilic principal de la Compafila donde s¢ desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Kennedy Norte Ave. Francisco de Orellana, Solar 1 y Justino Cornejo Mz 111,
Blogue Torre B Edilicio World Trade Center, piso 3 aflcina 326,

El mercado en que se desenvuelve lo Industria Farmacéutica que opera la Compafia, estd
regulado por la fijacién de precios por parte del Ministerio de Salud Pablica del Ecuador,
que estahlece gue ¢l margen de utilidad del importador farmacéutico para los
meadiramentos no debe cxceder el 209 de las ventas,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantenia 2 empleados.

La informacion contecnida en estns estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financleres por el afdo terminado el 31 de Diclembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a la Junta General de Socios
para sy aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiita, los estados financleros serin
aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar comao
moneda de circulacion legal, con una cconomia que, de acuerda con Informacidn publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
tltimis afios:



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacién General (continuacion)

ndice de
31 de Diciembre: Infiacitn Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.7 00,

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntvs ban sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Flnanciera para Pequefias v Medlanas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al clerre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. Excepto por
los beneficios sociales de larpo plazo que son valorizades en base al método actuarial.  Fl
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
vn el intercambio de los activos.,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamiérica. moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador,

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos, especialmente en
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen y se¢ dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender ¢ active, contratar o pagar ¢l pasivo v son
medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valer razonable con camblos en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacian)

Instrumentos Financieros {continuacidn)
Activos y Pasivos Financieros (continuacidn)

Los actives v pasivos financieros reconocidos son posterlormente medidos al costo
amortizado o al valor razonahle,

Los activas y pasivos linancieros se presentan #n aclivos ¥ pasivos corrientes, excepto las
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
presentan como activos y pasivos no corrientes,

La Compafia clasifica sus activos financieros cn las siguienlis categorias: préstamos y
cuenlas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiia relacionada. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La clasificacidn depende del
proposito con el gue se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La administracidn
determina la clasificacldn de sus activos y pasivos en ¢l momento del recopocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados con pagos fljos o determinables, que no se cotizan en un mercado
active. Surgen cuando la Compafla provee bienes o serviclos y dinero directamentc a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconncimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amartizado utilizandn
el método de la tasa de interés efective, menos cualyuier deteriorn. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es ¢l eguivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Compafiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a compaiia relacionada son activos financieros no derivados con
pagos lijos o determinables, que no votizan en un mercado active. Proviene de notas de
crivditos por descuento en compras de volumen, Después del reconocimientn inicial a valor
razaonahle, se mide al costo amortizado udlizando el métado de la tasa de interés efectiva,
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Fstados Financieros (continuacion)

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables {continvacién)
Instrumentos Financieros (continuacidn)
Otros I'asivos Financleros

Representan cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
caompafia relacionada, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de
transaccion. Posterlormente son modidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés cfectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos [inancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utlizando el método
de la tasa de interés efecliva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Compafifa Relacionada

Las cuentas por pagar a compafia relacionada son pasives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.  Después del
reconocimiento iniclal a valor rawanable, se mide al costo amortizado utilizande ¢l método de
la tasa de interds efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Deteriora de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriore al final
de cada periodo. La Compafifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando cxiste evidencia objetiva de que la Compafifa no podrd cobrar
widos los montas yue se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que &l deudor entre en quichra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los papos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, la Compafdiia ha procedido evaluar deudor por deudor y en baze a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cucntas dudosas de aguellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en fibrox del activo financlero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables fcontinuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia da de haja un active financiero Unicamente cuando expiren los dercchos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del active lnanciero. La
compafia da de baja un pasive financiere si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al coste de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al métodn promedio ponderado. El walor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

la Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constiuyendo la oportuna provisibn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados.  Cuando las circunslancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejade de existir, o cuande exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable

debido a un cambic en las circunstancias ccondmicas, se procede a revertir el valor de la
Mmisema.

Vehiculos
Los elementos de vehiculos s valoran inicialmente por su costo de adguisicion,

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la perencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
(ue se incurren.

Posteriormente del reconocimientn inicial, vehiculos estin registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en Ta wida il
estimada de los activos, o de parles significativas identificables que posean vida daril
difercnciadas ¥ no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que
¢l valor de realizacidn de sus activos al término de su vida Gtil serd irrclevante. La vida adl
estimadla, el valor residual ¥ método de depreciacidn de los activos son revisados al final de
cada afio, siendo el efeclo de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

i



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continvacidn)
Vehiculos fcontinwacion )

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterloro. En caso de gue exista algin indico se realiza una
estimacitn del importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos identificables gue
no generan flujos de efective de forma independivnte, se estima la recuperablilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los Mujos de efectivo lutures que deberfan surgir de las unidades peneradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el case de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
reglstra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utllidad pravable (tributaria} reglstrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por conceptc de impueste corriente se¢ caloula utllizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajadores yue por veinticinco afos o mis,
presten sus serviclos continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendran derecho a ser

jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde vn su condicion de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuacidn)
Jubilacidn Patronal - Beneficios Post Empleo (continuacidn)

El valor presente de lus obligactones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del serviclo anterior fueron calculados etilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan ¢l valor de dinero a través del tempo, el Incremento salarial ¥ las probabilidades de
paga de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supucsios actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

D¢ acuerdo con ¢ Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el cmpleador ¢ por el mahajador, la Compafila pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bengficios a Empleados o Corto Plazo

Los beneficios 4 empleados a corto plazo tales como décimo Lercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, etc, sc reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacién
con los benelicios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Obros Beneficios por Terminacidn
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de Ia decisidn unilateral de

una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminacion no proporcionan beneficios cconomicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NITF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NTIF para las
PYMES, solo podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del 0lUimo ejercicio
econdmico incluido, i lox hubiere,

Reconocimiento de Ingresos

Laos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficlos econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia y €l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se han
transferidos los derechos v heneficios inherentes,

Los ingresos sc miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cucnta las condiciones de pagn definidas contractualmente, sin incluir
mpuestos,

Costos y Gastos

El costs de venta se registra cuando se entrogan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

lais gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento cn
que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de 5aldos y Transacciones

Comeo nurma general ¢n los estados financieros no se compensan los actives v pasivos, nl los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¢ gastos con origen on transaccionos gue, contraclualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiifa tene la intencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmaciiin
estd sujeta a Ja ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiifa, u obligaciones
presunias surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser estimado de forma
fiable, 0 un cuya liquidacidon no es probable gue tenga lugar una salida de recursos

Consecuentemente, los pasivos conlingentes no son registradoes sine que son revelados en
caxo de existir,
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

Z, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Provisiones

Una provision ¢ reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimaciiin lflable del impaorte de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

S1 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto gue reflefe el valor del dinero en el mercado v los Hesgos especilicos de la
obligacian,

Cuando se reconoce el descuentn, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo fimanciero en el estado de reseltado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezoa algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafia, con el propdasitc de determinar la valuacidn y
presentacitn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

de la informacidn disponible al momento, los cuales podeian legar a diferir de sus efectos
finales,

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provision para cucentas dudosas por el 100% de wdas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias o mds debido a que de la experiencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigbedad de entre 90 y 180
dias s¢ reconocen provisiones para cuentas de dudosc cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un
andlisiz de la posicién linanciera actual de la contraparte,

Vida Uitil y Valor Residual de Vehfculos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de vehiculix son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida 0til usada en el célculo de la depreciacion es como sigue:
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Vehiculos continuacion)

Afias de vida il
_estimada

Vehiculos 3
Deterioro de Activos

Como se describe en la nota de deteriors de actives, la Comparniia evalda si los vehiculos han
sufrido algin deterioro al final de cada periodo.

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costa de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacidn por desabucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afdo. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrin diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes;

31 de Diciemhbre
2015 2014
% e
Tasa de descuento 709 709
Tazsa de incremento salarial 4.00 400
Tasa de incremento de peasiones 4.50 4.50)
Tasa de rotacion [promedic) 7.16 7.16
Tabla de mortalidad e invalides (2015 ¥ 2014 TM 1ESS 2003)
Antigiedad para [ubilacion 25 25

Dehido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subvacentes ¥ su naturaleza de
largo plavo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiclones se revisan a cada fecha de derre del
periodo sobre el gue se informa.

16



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros (continuacicn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables {continuacidn}
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. la Compaiiia al momento de tomar decsiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aln cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadaoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control tributario [Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en el fuluro,

Proviziones

Debide a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarins para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimactones realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideraciin tnda la informacidn disponible a la fecha del perfodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de Ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resuitado del perfodo, si no directamente ¢n el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF pars las PYMES. Durante el afo terminadao ¢l 31 de Diciembre del 2015, la Compafia
registro ajuste en la medicion de los planes de heneficios definidos por ganancias actuariales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacitn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera [(eventos de

ajusie] son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriones que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financleros.
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Efectivo en Caja vy Bancos

Efectivo en caja y hancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
(LS Defierres)
Bancos 46,202 199,126
46,202 199,126

La Compafila mantieng depdsito ¢n una cuenta corriente en délares estadounidenses en un
banca local, los fondos son de libre disposiciin.

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comereiales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)

Deudores comercinles:

Clientes 1,049,568 616,226

Provision para cuentas dudosas (6,722) [6.722)
Otras cucntas por cobrar:

Otras 313 200
Total 1,043,159 609,704

Las cuentas por cobrar a clientes representan facluras por venta de productos farmacéuticos
con vencimientos de hasta 90 dias y no gencran interéds,

Al 31 de Diciembre del 2015, la provisién para cuentas dudosas fue constituida en afios
anteriores.

Un detalle de la antigledad de Jag cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

13



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. [ TDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

41 de Diciembre
2015 2014
(U5 Délares)

Por vencer 802,382 616,226
Vencidos:

1 - 30 231,013 -

31 - ﬂ] = 15;1'?3 '_

1,049,568 fil10,226

&. Inventarios

La Compaftia espera recuperar los inventarios en los 150 dias posteriores a la fecha del
estado de situacién financiera yue se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, no existen Inventarios asignados en garantias.

6. Vehiculos
Los vehiculos consistdan de ko siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
[US Délares)
Costo o valuacidn TZ,R00 :
Depreciacidn acumulada ¥ deleriorn [3,640) -
69,160 .

Los movimientos de vehiculos fueron como sigue:

Meprecaciin
Vohioules al Acamulada de Total Costo

Costo Vehlcutos Neto.
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 = i -
Adichones 72800 (3,640) 649,160
Venlu — - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 72,800 (3,640) 69,160
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

41 de Diclembre

2015 2014
{US Ddlores)
Proveedores 43,891 ATL 232
Otras 216 94
44,107 ar2azo

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
hicnes y servicios pagaderas con plazo de hasta 60 dias y sin interds,

8. Obligaciones Acumuladas

Las ehligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

11 de Diciembre
2015 2014
(1S Dolares]
Beneficios Saciales 1,532 1,396
Participacidn dv Trabajadores 111,930 64,783
113,462 66,179

Luos movimientos de las ohligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 fucron como sigue:

HBeneficios Participacion de
__ Sociales __ Trabajadores

(U5 Délares)

Saldos al 31 de Diclemhbre del 2013 499 30,068
Provisiones 3638 4, TH3
Pugos _[4,741) {38 B68)

Saldos al 31 de Diclembre del 2014 1,396 fh, 783
Frovisiones 2,768 111,930
Pagos . (2632) (64,783)

Suldns al 31 de Dickembre del 2015 1,532 111,930




MEDIGENER DE ECLADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados inancieros (continuacion)

9. Impuestos

Pasivos por Impuesto Caorriente
31 de Diclembre
2015 <014
(U Deilares |
Maslvos poar impuestos corrisntes:
Impueslo a la renta 149,633 53,324
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenclones 10,891 454
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 9,680 10,027
170,204 A3,805

Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados ¢l 31
de Diciembre del 2015 v 2014 fueron comeo sigue:

2015 _ 2014
(1S Délares)
Saldo al principio del afu 83324 24,254
Provisidm con carge s resuftados 187,288 B1,520
Pagos [90,979) (52450}
Saldo al final del afio - 149,633 53,324
Impuesto ala Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2018 2014
[US Diblares)
Gasto del impuesto corriente 187,288 #1,520
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen v reverso de
difcrencias temporariass . .
187,288 #1520

Una reconciliacion entre la utilidad sogin estados financieros v la utilidad gravable, fue como
STEULE:
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacidn)

Impuesto a la Renta {continuacion)

2015 2014
(U5 Dolares)

Uhilidad antes de impuesto a la renta 634,269 367,104
Mis [menos) partldas de conciliacion:

tastos no dedocibles __ 217,040 342
rllilad grabables __ 851,309 170,546
Tasa de impucsto _ 22% 22%
Impuesio a la centa 187288 81,520
Relenciones en o fucnte (37.655]  [20,196)
Impuesto a la renta por pagar 149,633 53,3324

La provisién para el impuesto a la renta corrienle estd constitulda a la tasa del 229, De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produecidn, la tarifa de
impueste a la renta, en el aiio 2013 en adelante se reduce al 224,

La Compafia esti obligada a caleular y declarar en ¢l formulario de declaracidn de impuesto
a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impucsto a la renta del sigulente
periodo, ol que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar ¢l 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

51 ¢l impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho walor del anticipo se convierte en el causade gue deberd ser
cancelada.

De acuerdo con lo establecido en el Artdfculo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin gue requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exlja
determinacion por ¢l sujeto pasivo; (il) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en lodo o en parte; y (ili) en
un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
© ¢n forma mixta, conlado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

[ %}
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion )

Reformas Tributarias

Con Fecha |8 de diciembre de 2015 madiante Regigtro Oficial Suplemente Mo, 652 s¢ publicd la
Ley Organica de Incentives para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjers cn dende
s¢ reformd la |ey de Regimen Tributano Interno, se mencionan los cambios mas importantes:

a)

bl

Se sustituyd ol numeral 151 del articulo 9 que trata sobre los exencidén del pago del
impuestr a la renta los rendimicntos financieros en los siguientes términos: “Los
rendimientos y beneficios oblenidos por personas naturales v sociedades, residentes o no en
el pals, por depdsitos a plazo lijo en institucionss financieras nacionales, asl como por
mversiones en valores en renta fija que se ncgocien a traves de las bolsas de valores del pais
o del Registro Especial Bursitil, incluso Jos rendimientos y beneficios distnbuidos por
fideicormisps mercantiles de inversion, fondos de inversidn v fondos complememanos
originados cn este tipo de inversiones. Para Ju aplicacién de esta exoneracion los depositos
a plazo jo e inversiones cn renta fija deberin cfectuarse a partir del 01 de encro de 2016,
emitits¢ 0 un plazo de 360 diss calendario o mis, y permaneuer én posesiin del tendedor
gue se henelivia do la exonemoidon por lo menos 360 dias de manera continua. ™

Esta exoneracion no scrd aplicable en caso de que ¢l percepior del ingreso sea deudor
directa o indircctamente de las instituctones en que mantenga ¢l deposito o inversion, o de
cualquiera de sus vinculadas, asi como cuando dicho perceplor sea una institucion del
sistemna  financiero nacional o en operaciones entre purics relacionadas por capilal,
administracion, direccion o control.”

Se agrega & contisuacion del ultimo numeral del articulo 9, agreguese los sigmentes: "23)
Las rentas originadas en thulos reprosentativos de obligaciones de 360 dias calendano o
mas emitdos pera ¢l financiamiento de provectos poblicos desarrollados cn asociacion
publico-privada v en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos tiwlos.
Este heneficio no se aplica cn operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecoador v las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirects
ds acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares, de sociodades domiciliadas o
establecimientns permanentes en Dewador, realizadus en bolsas de valorcs ecuatloriunas,
hasta por un mono snval de una fraccion basica gravada con tarila cero del pago del
impuesto a la renta.”
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros {::ummuuménj

9, Impuestos (continuwacian)
Reformas Tributarias {continuacion)

&)

d}

Se Sustituve el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3,- Los pagos originados en
financigmiento extemne 8 instituciones financieras del extenor, legalmente cstablecidas
como tgles, o entidades no financieras especializadas calificadas por los cntes de control
corvespondientes en ¢l Ecuador; asi como los intereses de créditos exiemos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los miereses no
podran cxceder de las wsas de intends maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica
¥ Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del regisiro del credito o su novacion; y si
de hecho lss cxcedicren, para que dicha porcion sen deducible, se deberd eleciuar una
retenciom en la fuenic cquivalente a la tanfa general de impuesto a la renta de sociedades
sohre la misma.

En los casos de inlereses pagados al cxterior no contemplados en ¢l inciso anterior, %e
deberd realizar unp retencidn en la fuente equivalente u la tanfa general de impuesio a la
renta de sociedades, cualguiera sea la residencia del fnangista,

La falia de registro de las opemciones de financlamiento extérno, conforme a las
disposicioncs emitidas por la Junta de Politica y Hegulacwon Monetaria ¥ Financiera,
delerminani que no s¢ puedan deducir 1os costos financieros del crédilo.”

Se afiade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuoando se
engjenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador
que es propietana directa o indirectamente de una soccdad residente o estahlecimicmo
permanente en ¢l Ecuador. se entenderd producida la enajenacion indirecta sicmpre que
hubicre ocurrido de maners concurtente lo siguiente; |, Que en cualguier moment dentro
del ejercicio fiscal en que se produzea la enajenacidn, ¢l valor real de los derechos
reproscotativos de capital de la socicdad residente o establecimiento permasente en
Feuador reprosenten dirgcla o indirectamente el 20% o mis del valor real de todos los
derechos representativos de la sociedad no residente en el Fouador. 2. Que dentro del
mismo gjercicio fiscal, o durante los doce meses anteniores a la transaccion. la enajenacion
o enajenacionss de derechos representativos de capital de la sociedad o residente, cuvo
coajemante Sea una misma porsona matural o socicdad © sus panss relacionadas,
comespondan directa o indircctamente a un monto acumulade supenor & trescicntas
[raccioncs basicas desgravadas de impucsto a la renta de personas naturales. Este monlo s¢
ampliard 8 mil fracciones basicas desgravadas de impuesto a la rents de personas naturalbes,
cuando dicha transaccion no supere € 10% del (otal del capital accionario.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Impuestos (continuacion )
Reformas Tributarias (continwacion)

Lo referido en los numemniles | v 2 anteriores no aplicard i existe un beneficianio cfectivo
que sca residenie fiscul del Bcwador o cuando la sociedad que se enajena sen residente o
cstablecida en un paraiso fiscal o junsdiccion de menor imposicion, en los tErminos
cstablecidos en ¢l Reglamento.”

&) Se Aprega a continuecion del primer arliculo innumerado agregndo a conlinuacion del
articulo 63, cl siguiente "Art. (..)- Retencidm dec IVA en provectos de asociaciones
publico-privada - Las sociedades creadas para el desamollo de pwoyecios piblicos bajo ls
modalidad de asociacion piblico-privada actuardn como ageoles de retencion de TVA en los
mismos términos ¥ bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.”

f) Se Agrega sl final del articulo 39 "No se entenderd producida ennjenscion direcia o
indirecta alguna, cuando la tmmsfercncia de acciones, participaciones u otros derechos
ropresentativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, sicmpre gue
los beneficiarios efechvos de las acciones, participaciones o derechos represemtativos de
capital, sean los mismos antes v despuss de csos procesos.”

Mkcreto No. 866 donde se reforma ¢l Reglamento parn la Aplicacion de ln Lev de Régimen
Trbutane lnterno en donde incluye el lilulo (..} Régimen simplificado de lus orgamzaciones
integradas de la economia popular v solidaria.

Resolucion No. CPT-02-2015 reférmese la resolucidn No. CPT-03-2013, publicads en el
suplemento del regisiro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucion No
CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, pablicada en ¢l cuano suplemento del registro oficial
no. §59 de 28 de dicicmbre de 2012; reformada mediante resolucion No. CPT- 02-2013, publicada
cn ¢l registro oficial no. 390 de |3 de fecbrero de 2013; vy, posteriormente reformada mediante
resolucton Mo, CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del
registro oficial Mo, 152 de 27 de Diclembre de 2013, establéeese el listado de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital, por cuyes mportaciones, reslizadas con la finalidad de ser
incorporados en procasos productivos, se genere ¥ pague ¢l impussto a la salida de divisas que, a
su vez, podra ser utilizade comeo crédito ributario, que s¢ aplicant para ¢l pago del impuesto a la
renta del pwopio coninbuvente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa
inbutaria vigenie

Se emitio Cireular No, NAC.DGECCGCIS-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en
cuenta para efectos de caloular el anticipo del Impuesto a la Rents,

=
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Impuestos {continuacion)
Tasa Efectiva

Al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015 2014
(1% Déilares)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 634,269 367,104
lmpuesto & la renta corcienlas 187 316 #1,5210
Tasa efectiva de Impuestn 29.53% 22.21%

10. Partes Relacionadas
Saldos y Transaccienes con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiifas relacionadas, consistlan de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diclembre
la Relacién Pais 2015 2014
(US Dillerres}
For cobrar corriente:
Manufactura Mundial Farmaceution  Relaclenada  Panaméd - 359,228
. 329,224
Por pagar corricole:
Galenoecuador Chu Luda. Relavionada  Ecuador - 455.499
Laboratorio La Santé Cia. Lida. Relacionada  Feuador 13,662 74679
Laboralorio La Santé Colombia Relacionada  Colomibvia . .
Manufactura Mundial Farmacduticn  Relaclonada  Panami 1033361

1,047,023 530,170

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representaban notas de créditos por
descuentos en compras de volumen, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas representan principalmente compras de

productos farmacéuticas, préstamos y scrvicios de asistencia técnica especializada en ventas,
las cuales no tienen fecha especilica de vencimiento v ne generan interds.
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Partes Relacionadas {continuacidn}
Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas [continuacion )

DNurante los afios 20015 y 2014, Ia Compafia realivd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2015 2014
{US Dilares)
Compras de productns farmacéuticns 2,895,061 1,242 68D

Las compras de productos farmacéuticos, se cfectuaron en irminos y condiciones definidas
entre las partes.

Administracién y Alta Direcclén
Los micmbros de la alta administracion y demds personas gque asumen la gestidn de la
Compaiia MEDIGENER DE ECUADOR ClA. LTDA., incluyendo a la gerencia gencral, asi como

los socios gue la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en
transacciones no habituales y /o relevantes.

11, Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacidn por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2015 2014
{US Délares)
Juhilaritn patronal 323 362
Bunificacidn por desahucin 251 5 i
574 503

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal lueron como
siguc:

2015 2014
{US Dalares)
Saldo al principio del afio 3|z d
Costo de los servicios del periodo cormente 161 382
Logto por intereses 11 -
Ajustes pérdidas (ganancias) reconovidas (2313 -
Saldo ol fin del aio 3213 38z




MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficlos Definidos {continuacidn)

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacitn de bonificacidn por desahucio fueron
COmMO Sigue:

2015 2014
(U5 Ddlares)

Saldo al principio del ado 121 -
Costo de lus servicios del perfodo corriente 113 121
Costo por intereses 9 -
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas _B >

Saldn al fin del aflo Fi | 121

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Melembre de 2015 v 2014, por un actuario
independiente.

Al 31 de Diciermbre del 201 E'y 2014, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de
lis servicios pasados no reconocidos,

Los importes recopocidos en los resultados respecto a dichos plancs de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
{US Dilares)
Cogle artual del servicio 274 nna
[tereses sobre la obligacion . 20 -
294 503

Durante los afios 2015 y 2014, el importe de los beneficios definidos foeroen incluldos en los
resultados inteprales del perfodo en gue se incurren.

12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compaiifa cuenta con deudores
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, y efective que provienen directamente de sus
operaciones.



MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros {continuacién)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn)
La Compafiia se encuentra expucsta a los ricsgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba las politicas para mancjar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. Enel caso de la
Compaiia, los precios de mercado comprenden dox tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riespo de moneda, Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

Riesgo de Tusa de Interés

Al 31 de Dicicmbre del 2015, la Compafifa no mantenia financlamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de
la gerencia, la Compaiiia no tienc una exposicidn importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riespo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiers fluctien debldo a cambios en los tpos de cambio, La Compadiia
realiza sus vperaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio er los extados financieros

Riesgo de Crédito

El rlesgn de crédito ¢l riesgo de gque una contraparte no pueda cumplir con sus
vhligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida Mnanciera, La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar),

El riesge de crédito surge del efectivo, depositos cn bancos, asl comeo la exposicién al cridito
de clientes, que incluyen a Jos saldos pendientes de las coentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas ¥y no manticne cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instirumentos Financieros (continuacidn)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacidn}
Riesgo de Liguidez

La Compafiia menitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Aujo de caja proyectado a
curto y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantienc un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracion para financiar |as operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos en
¢l cambio de flujo de efectivo.

13. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, ¢l capital pagado consiste de 400 participaciones con un
valor nominal unitario de US§1.00,

14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2015 2014
{US Dl res)

Transporte 64,6249 108,905
Acondicionamicnio de productos 80,450 362,111
Honorarios profesionales 12,544 2156
Promocién y publicidad 344,769 79,490
Sueldos 12,0000 12,000
Otros 31,377 46,854

553,769 611516 _
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo sigujente;

2015 2014
(US Délares)
Participacitn de trabajadores 111,930 65,228
Honorarios 14,286 11,660
lmpuestos y contribuciones B462 £,790
Gastos legales 6,703 3490
Otros 2,137 1,837

143,514 85.205

16. Precios de Transferencia

Con fecha de 29 de Mayo del 2015, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No. 511 la
Resolucidn del SRI No. NAC-DCERCGC15-00000455 donde se establece el contenido del
anexo de operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precos de
Transferencias, el misma que se resumen en lo sigulente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gque dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3
millones deberdn presentar el An¢xo de Dperaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es
superior 4 USD 15 millones diches sujetos deberan presentar adicionalmente al Anexo el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La sumatoria de las trapsacciones con partes relaclonadas no incluiran aguellas que
provengan de;

Aportes patrimoniales en efectivo.
Compensaciones ¥ reclasificaciones de cuentas contahles de activo, pasive o
patrimonio siempre gue no afecte resultados.

¢ Pagos en efective on ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales dividendos o pasives.
Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano o empresas pablicas.
Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
cotsulla previa de valoracion.
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MEDIGENER DE ECUADOR CIA. LTDA,

Nolas a los Estados Financicros (continuacion)

16. Precios de Transferencia [continuacion)

s Operaciones con partes relacionadas locales, siempre gque no se presenten las
siguientes condiciones:

a] Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
[nterno.

k) Declaré una base imponible de impuesto a la renla menor a cera.

¢} Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarie, incluido
en el COPCL

d) Seacojaa la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades.

2] Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmico.

f) Sededique a la exploracion o explotacion de recursos paturales no renovables.

gl Tengan titulares de derechos representatives de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales,

17. Hechos Dcurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros (22 de
Febrern del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn puedan
tener un efecto importante sebre los estados financierns adjuntos.
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