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INFORMACION GENERAL

Grafitintas Cia. Ltda., fue constituida el 14 de octubre del 2005. Su actividad econémica principal
establecida en su objeto social es efectuar la importacion, exportaciéon y venta de productos relacionados
con artes graficas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35 de NIIF para las PYMES, Secciéon 35.3 Adopcién por primera
vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2011y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados financieros.

La Compainia mantiene su manual de politicas para la preparacion y presentacion de su informacion
contable y econdmica, mismo que se resume a continuacion.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre
del 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para las Pymes), emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Estan presentados en d6lares americanos, que es la moneda oficial del Ecuador a partir de
marzo del 2000 y es también la moneda funcional y de presentacion para esta Compaiiia.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF para las Pymes y las
excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2012.

La Compania adopt6 las NIIF para las Pymes a partir del 1 de enero del 2012, por lo cual, la fecha de
transicion de estas normas es el 31 de diciembre del 2010. Los estados financieros comparativos al 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Compaiiias y para ser utilizados por la Administracion, exclusivamente para efectos del proceso de
transicion.



GRAFITINTAS CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

La evolucion de los principales indicadores de la economia ecuatoriana desde hace cinco afios es el

siguiente:

ANO
Indicador 200 2010 2011 2012 201
% de inflacién anual 4.31 3.33 5.41 4.16 2.70
Balanza Comercial: Superavit (233) (1,979) (687) (143) (1,059)
(Déficit) (millones de doélares)
Salario Minimo (en délares) 218 240 264 202 308
Deuda Externa Puablica 7,392 8,673 10,055 10,872 12,299
( en millones de ddlares)
Deuda Externa Privada 5,921 5,264 5,076 4,951 5,076

( en millones de ddlares)

2.2 Traduccion de moneda extranjera

(@)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentaci6n

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.

Transacciones y saldos

En caso de que la Compania realice transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior, éstas se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando
son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y depoésitos a la vista en bancos que altamente liquidos con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.4 Activos Financieros no derivados

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas y su mediciéon
posterior al reconocimiento inicial se efectia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La recuperaciéon de estos activos financieros es analizada peridédicamente y es registrada una
estimacién por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso en funcién a
plazos definidos por la Compaiiia, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacion por deterioro. Actualmente, la Compafiia no posee cuentas de
cobro de dudoso.

2.5 Otras cuentas por cobrar

Las partidas de otras cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar a los accionistas. Estos son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al precio de la transaccién mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible en caso de aplicar.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados

Este grupo de cuentas lo componen principalmente anticipos realizados a proveedores a fin de poder
prestar los servicios turisticos y hoteleros a los diversos clientes que tiene la empresa, asi también existen
anticipos realizados a empresas relacionadas del grupo, quienes colaboran para la prestaciéon de los
servicios.

2.7 Pasivos financieros no derivados

La Compania tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: Cuentas por pagar diversas a empresas
o personas relacionadas, anticipos a clientes, cuentas y documentos por pagar proveedores locales y
obligaciones con instituciones financieras locales.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
deudas adquiridas en ahos anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

ii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de
que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

iii) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente se miden al costo
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amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan
el estado de situacion financiera, bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compania
hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o se expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién
financiera solo cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

2.8 Propiedades, planta y equipo

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no posee activos considerados como
propiedad, planta y equipo, pero se estima que en proximos ejercicios pudiera contar con ellos, a lo cual se
deja constancia de la politica contable que la Compania adoptaria.

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construcciéon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversiéon fluyan hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier
ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de
maquinarias y equipos.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namerode afos
Edificios e instalaciones 10a20
Maquinariasy equipos 3aio
Equipos de computacion 3as5
Mueblesy enseres 10

Vehiculos oas
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertirdA en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compania registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funciéon de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercero y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal, Desahucio y Fondo Ejecutivos):

La Compaiia, en caso de aplicar los registros de pasivos por Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal,
desahucio y fondo de ejecutivos), cuenta con el estudio actuarial anual de un perito calificado por los
organismos de control del pais.

La Compania determina anualmente la provisiéon para jubilaciéon patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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2.11 Provisiones corrientes

En el afio 2012, registro de provisiones no existen aunque la Compaiiia mantiene el siguiente criterio en
caso de producirse: La Compaiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6on de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada
ano (Nota 2.8).
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e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Uno de los riesgos inherentes que la Compaiiia tiene y que podrian afectar su principio de negocio en
marcha es el otorgamiento de los permisos de funcionamiento que la empresa debe tener para poder
operar en la Provincia de Galapagos, cuyos requisitos son estrictos en su cumplimiento, lo cual, en caso de
algtn tipo de omision podria afectar la operacion del negocio.

Respecto al riesgo de crédito la empresa no posee un riesgo significativo que pudiera afectar su
funcionamiento y los saldos presentados en los estados financieros, debido a que el manejo del negocio
permite que no se mantenga una cartera vencida por méas de 30 dias.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compafiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros a la Superintendencia de
Compaiias no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o
que requieran revelacion.



