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DICTAMEN DE AUDITORES INDEPENDIENTES
4 LO5 SENCRES ACCIONISTAS DE "SHINATEX 5.8.7

res ifdependientss sobre logestados financiercs de "SHINATEX

e g los-dudhit

SAS Ingugo 8 santnuacon, una copla para efeclos de publicacian, las notas de los
estagos ‘rEccecs gud conlenen todas bas revelaciones regueridas por las Nommas
Inlginacionales de |mfarmacion Financiera — NIIF, son incluidas como. parte da los
MISMmos.

A lps saAores Mismpros y accionistas de:

“SHINATEX A"

El presente informe se dirige hacia la administracion de la compania “"SHINATEX 5.A."
quian 8513 en |a responsatilidad de precautelar los mtereses de iog accionistas..

Opinidn

Hamos auditado los estados financieros adjuntos de la sociadad “SHINATEX 5.A.", que
comprenden el balancs de situacion finangiara al 31 de diciambre de 2018, el estado de
resultados, ¢l estado de cambies en el patimeonio neto v el estado de flujes do efactive
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
poliicas contables significativas y otra informacian explicativa, En nuestra opinion, tos
Estados Financlergs anies mencionados présentan razonablementa |05 aspecios
materiales importantes de la compania “SHINATEX S.A." al 31 de diclambre de 2018, as/
COMO SUS resulades y su fluje de etectivo por gl afio gue terming en esa fecha, o8
canformidad con las Normas inemacionales de Informacion Financera - NIF
Gomplstas.

Bagses de la Opinién

Mugstra auditoria fue efeciuada de acuerdo con las Mormas Internacionalas de Auditons
Dichas normas requigren que se cumplan con requistos aticos, asi como plangacionss
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
represantacion erronea da impardancia relativa.

Gonsideramos gua la avgencia de Suditoria que hemos obtendo proporcions una bass
sulicients y adecusda para nuestia Opinicn.

Hipatesis de Megocio en marcha,

La direccidn financiera razonable de la Administracion de la compdafia, en forma
implicita ge manifissta en o =ontido de conservar los actvos, asi como cumplic SUs
obligaioras; asimismosus accionistas e manifiestan en gl deseo de mantanar su
compafiia en marcha.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa sobre los estados
financieros

La administrecion de la Compafia es responsable d& la preparacidn y presentacion
rezonable de los estados financeros de acuedc con las Normas Intemacionales de
Irfarmacicn Financiera, asl eomo del contral interno qua la administracion de |a Enfidad
pansidore necocafio para permitir la preparacién de los estados financienss libhres de
arroras importanizs debidy & fravde o sror,

Respansablliided del Auditer en relasién de los estados financieros
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,0% =on obienar una seguridad razonable acerca de s los estados
: corunto estén libras de errores materiales, debido a fraude o error v

r Sagqundard mzonable as un allo grado de seguridad, pemo no
=z auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
TOra ootooto erroros materiales cuando existan, Los errorgs matleriales
=z 3 fraude p error ¥ se censidera materdales, siindividpalmente o en su
rian razanablements influir en las decisiones econdmicas que los usuanos
foman pazandase on los eztados financierms.

Como pzre de nusstra audidaria de conformidad con las normas Internacionales de
informacien Frzndensa aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenamos una achitud
profesiongl Surames toda (2 auditona.

El prasaniz Informe s2 dirige hasi la adminigtracidn de la compafia "SHINATEX 5.4
quien esta en |3 responsabihdad de precautelar los intareses de (08 accionistas.

El 11 de cctunre de 2011, la Superntendencia de Companias emita la Aasolucién EC,
|Gl CPAIFAS G.11.019 publicads en el Registro Oficial ndmero 586 del 25 de octubre
del mismo afio, madiante la cual se expide el regiamenlo para la aplicacion de las
Mormas Internacionaies de Informacion Financiera “NIF completas y de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera pars peguenas vy madianas Entidades (MIIF
para ias PYMES).

En el casc de "SHINATEX S.A", gplica el registro, preparacion vy presentacion de
Estados Finanrcigros a partie del (1 da enero de 2012. )

Quito, 01 de abril 2079

=,
s T MR 10
Dr. Carlas Oleas Escalante
“AUDITORIAY GESTION LEGAL
CATELEG ClA. LTDA

REGISTRO 5C. RNAE No 782
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& SHINATEX 8.4
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SHINATEX 5.4

ESTADD DEL RESULTADD INTEGRAL (Por Funcidn)
LT Por Tog afios ierminados al 31 de Diciembre del 3047 y 2018
[Ex presado en Dolares da los Estados Unidos de Amprica)

Diciemorse
Mas 2T 2016
INSRESES
a1 INGAESCS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS
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“SHINATEX S.A."

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en dolaras)
CONSTITUCION DE LA COMPANIA

“SHINATEX §.A."25 una compafiia constituida en 1a ciudad de Quito, Repablica del
Ecuador, madianie Eseritura Plablica celebrada el 11 de ootubre de 2008, v
aprobado por la Superintandencia de Companias de Quite, madiante resclucion Nao.
4249 del 19 de octubre de 2005,

El plazo de duracidn de la compafila serd de cincugnta afos, a contarse deade la
fecha de inscripcion,

Su actividad predeminante es: Fabricacién y comercializasidn de hilos y fibras, asl
camao da todo tipe de tejidos a base de fibras naturales, anificialas, sintéticas.

El capital social autorizado de la compafia fue de dos mil guinientas délares
amencangs (52.500.00). En el afc 2008 se realizd un gumento de capital por dos
millones doscientos un mil délares americanos (52,201,000.00). El todal de captal
autorizade & BB fecha es de dog milpnes doscienics tres mil guinientos
(52,20:3,500.00)

E! cuadro de integracion del capital as el siguisnie:

INTECRACICN DEL CAPITAL

CAPITAL
Cipress International Corp, | 2.203.483,00
Mortesanlund Alfrad 1.490
TOTAL | 2-203.500,00

OBJETO DE LA COMPANIA.-

La compania se dedicara a la fabncacion v comercializacion de hilos v fibras, asl
como de todo tipe de tejidos & base de fibras naturales, amticialas, sintéticas.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA ECUATORIAN A

A partir de  ensmo del 2000 el Gobierno Central decreld la dolarizacion de la
economia del pais, por loque a partir de ta referida fecha, la moneda de circukacion
en el Esuador corresponds al ddlar de los Esladoz Unidos de Norteamérica

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
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La cornpafis grepara Sus estados financietos de acuerda con principics de
comabilicad generalments aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs] desde el ano 2012,
sggUrn las correspondientes resolucionss emitidas por la Superntendencia de
Companias, 1as mismas quea requieren que Ia Gerencia realice ciertas astimaciones
v aplique ciertos supuastas, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estades financieros y realizar las revelaciones gque ayudan a lograr
un mayor entendimiento g 0 migrmos.

El sislama contable gue mantiens [a empresa, se rige por las normas y mandatos
gue establece lg Federacion Macional de Confadores Publicos deal Ecuador asi
como lo establecido gn los ardiculos veinte y weinte uno de la Ley Omganica de
Ragiman Trbutario Interno.

Tanto los ingrasps, los Costos de Producclén y Ventas y Ios Gastos de
Adminisiracion, Vantas, Funcignamisnto v Finangieraos han sido preparades en base
2 la emision de facturas, Nolas de Débito y Credite, Comprobartes de Pago y
demas documentacion qua se réquiere para establecer s resultados Tnales.

5.- RESUUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La compania prepara sus estados financigros en base a las siguienas politicas
contanies:

La companiia prepara qus estados financieros an base a las siquientes politicas
confabkles:

a) Efectivg y pquivaloniss de efectivo.

El efeclive y eqguivalente de efectiva incluye sguellos activos finangisos
liquides, gque se pusden {ransformar rdpidaments en efeciivo an un plaza
Imferior a ves mases,

La Infarmacion correspondients inaluye @i gfactivg v 105 depdsites 2n Dancos
que puaden ser utilizados an forma inmediata.

) Aclivas financienos,

e refiere a inversiones, préstamos v cuentas por cobrar comerciales. y otras
cuerntas por cobra:

Les cuentas comerciales por cobrar, $on aotvas inanciends no denvados con
pagos fijos o datarminablas, que no catizan en un marcada activo.

Después del reconccimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizede utilizands al métods de g tasa deinteras efechvs, menas cualauiar
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zzterizro. Bl ingreso por intereses (incluyendo log intereses implicnos) se

o5 mteres sfectiva, exceplto para las cuentas por cobrar a coro plazo cuando
2 rezonoomisnto del interds resuliare inmateral El periodo de crédito
promedic de Diengs ¢s.da 180 digs.

¥
1k

La provision para cugntas de dudoso cobro a los clientas sa establece si existe
L avidanos abjetiva de que - -Compafia no podré recuperar en parte o en
todo s manios de las deudas de acuerdo con los taminos ofiginales te las
Vventas,

Las cusntas gemarcialas por cobrar s clasfican en activos corrientas, excepto
los vencimientos superioreés a 12 meses desde la fecha del astado de situacidn
finenciera,; gua sa clasifican como activosd na corfantes.

Pasgivos Financieras.

Los pasivos linanciends 58 reconocen inicialments por Ssu valor nominal mas
Ips costos de g transaccidn directamente atribuibles de ser ef ¢aso, Al 31 de
diciembre del 2018 los pasivos financieras incluyen: acresdores comerciales,
otras cuentas por pagar, sea a la Administracidn Tributaria. a empleados,
instituciones linancieras v Mras cuentas por pagar.

Los acreadores comerciales. cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagear son
por oblipacionas por bienas o servicios adquiridos an &l transcurss nonmal da
los negoains; se presentan a su valkor real nominal, ol cual correspande & su
valor en libroe tras determinar gua no existen intereses implicitos en relacion &
los plazos da los valores a pagar.

Invapiarinc

Log inventaros son presentados al costa. de adguisicion o valor nsto
realizable, & menor. San valuadosz con el método del cosle oromeds
ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconoser perdiaas nor
ohsolescencia, la cual 85 dalerminada en funcidn de un analziz de ia
posibilidad real de venta. El valor neto realizable represeria el precio de vents
estimado menos edos los Cosios necesarnos para la vanla

Propiedades, planta v equipa.

Fueron conlaiitizados al costo hisicnon de atquisicion ¥ aphicando las Normas
Intemagionales de Informacién Financiara MIFS, maniiene sus mismos
valores griginales. Este cosio de las propiedades, planta v equepo se deprecia
de acuerde con el metodo de lined recta en funcidn de lo sefalado en la Ley
Orparica de Rbgimen Trbutark Intemo,

Las 1asas anuales de depreciacion son lag siguientes:

Eclifiaine B o
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Equipo de computo y sofbware 33,33 To

Equipos de oficina B S

Maquinaria y Equipo 10 %

hMushlas v anseres 10 %

Insialaciones W

Vehiculos 20 %
FPresfamos

Representan pasivos financieros gue se reconocen nicialments & su valar
razanable, neto de las costos de la transacoidn incurrides. Estos prestamos se
registran subsecuentermente a su costo amortizadn; cualquiar diferencia entra
las fandos recibidos [neto de los costos de transaceion) v el valer da redancidn
g0 roconoca &0 al estado de resultados durants gl perioda del préstamo
wsando el método de interas efectiva.

Los préstames se clasifican como pasivo corignte a menos que la Compadis
tanga derecho incondiclonal de diferr el pago de le obligacion por lo mands 12
meses después de la fecha del esiado de sitvandn financiara.

CupMas Comarcigias por 0sgar ¥ oiras cienids por DAROET

Las cuentas comercialeés por pagar son pasivos inanciargs, no cenvados con
panos fiios o determinables, que no ¢otizan en un mercade activo Después deal
reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al coste amorizado
utitizando el métode de la tasa de interés efectiva. El gasto por inlareses
fincluyendo los intereses implicitas) se reconace coma costes financieros y 58
caloulan wiilizando la tasa de interés electiva, excepto para las cuentas oo
pagar a corto plazo cuando el reconocimierto del interds resultaria inmatesial
El periado de crédito promeadio para la compra de ciertos bisnes as de 80 dias

VOUEETNE

El gasto por Impuesto a la renta reprasanta la suma del impuesto a 1a renta por
pagar corrierte v el impuests diferido,

Impugsty cornente - El impueste por pagar corriente 56 basa en la wilhidad
gravadole (tibutaria) registrada durante el ano. La ufilidad gravable difisre do |2

ulilickzd comlable, debido a las partidas de ingresce ¢ gastos rponibles o
deducibles v paridas que nunca son gravabies o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuasto cormiente se calcula utilizands las 1asas
liscales aprobadas al fingl de cada penodo.

Impuesto dilerido - Ef impuesto diferido se reconoce sobre |as diferenclas
lemporarias enire el valor én libros de los activos y pasivas incluidos en los
estados financierns v las bases fiscales corespondientes ullizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesio diferido se reconace
genzralmente para todas 135 diferencias fiscales temporanas, Se reoononand
un activo por impuestos difercos, por cawsa de lodas las diferencias
lempararize deducibles, en la medida an gque resulte probable ques
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Gompadia disponga de utiidades gravables futuras contra las gue podria
cargar esas diferencias lemperarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales oue se espera sean de aplicacion en el periodo en el Que ol
gotivo 58 realice o el pasivo 58 cancels,

La Compania debe compansar activos par impuestos difendas con pasivos por
impusstos difendos 51, y solo si tiene reconocidoe legalmente el darecho o
compensar, frente 3 la aulonded fiscal, los imporles. reconotidos gn 2sas
partidas; y los activas por impuestos diferidos y los pasivos por impussios
difericos se derivan delimpuesto a 8 renta y la Compafia tieng la intencion de
liquidar sus activas y pasivos como nefos,

lmpusstos corfentes y diferndog - Log impuestos corrientes. y diferidos,
deberdn reconoterse como ingraso O gasto, y ser incluidos en el resultado,
excapto an la medida en que hayan surgito de una transaccion © SUCESD que
s8 reconoce fusra del resultedo, ya sed en otro resultudy integral o
directamente en & patrimonio, €n cuyo caso &l impuasto tamkign se reconace
fuera del resultado, o cuando surgen del registre inicial de una combinagian de
NEGOGIOS.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia fiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicitd) como resultads de un sucgso pasado, es
prabable gue la Compadia fenga que desprendsrse da recuUrsos que Soponen
haneficios econdmicos, para cancalar la obligacien, y pusde hacerse una
estimacion fiable del importe de la oblgacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion dal
fesambolsn necesario para cancelar | obligacion presente, al final del pericds
sobra @l gue se informa, teniendo en cuenia las riesgoes y las inceridumbres
comespandientas. Cuando se mide uns provisidn usande el fiujo de efechive
actimado para cancelar la chligagidon pregents, su importa &n libros repressenta
el valor actual de dighs tlujo de ofectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos les beneficios
aconomicos requeridos pora cancelar una prowvision, 52 reconoce una cusnts
por cobrar como un active s es virualmenle seguro gue 88 recibird €l
desembolso y el valer de la cusnta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios g empieados

Baonaficina definidos: Jubilacion patronal y onificacion por desahucio — La
Compania mantiene benefigios por concepto de jubiaoon patronal v
desahucio, definidos por las laves laborales ecualorianas y e ragistran con
sarga & resultados del gjercicio v =u pasivo reprasenta gl vator presente dz 1a
nhligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y gue s determing
anualmente. &n base a estudios actuariales reafizados por un perito
inceperdients, usanda el métedo de unidad de credio proyeciado. El valor
pregenta de la oblipacion de bensficio definido se detarmina descontando s
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flujos oe szhoa de sfectve eslimades usando  La tasa de interés detenminado
por el pEria.

Las supcscionss  para detenminar el estudio  ectuarial  incluysn
determmacionas de tasas de descuento, variaciones en los susldes y salarios,
tasas de moraidad, edad, sexo, anos de seniclo, Incramentd en el mono
minimg de las pensionas |ubllares, entrs olros. Debido al larga plazo gue
caracieriza a la resefia para obligacionss por beneficios de retiro, 12 esimacion
osta suistz @ vanaciones gue podrian ser importantes, El efectn, positive o
negativa sobré las reservas derivedas por cambios en las estimaciones, se
ragistra directamente an los resulfados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediataments an la
medida en gue log beneficios ya han sido otorgados, de lo contrano. son
amorizadoes ulikzando el métods de linea recta en el pariodo promadio hasta
gue dichos benaficios son otorgados.

Paricipecion g rabajadores -La Compafia recengca un pasive y un gasta par
la participaciin de los trabajadores en las utitidades de la Compania. Este
beneficio se calbula a la tasa del 15% de las utiidades iguidas o contables de
acuerds con disposicionas legales.

1) Reconocimiento de ngresos.

Los ingresos se calculan al valor razonables de la contraprestacion cobrada o
par cobrar, teniendo en cuena & importe astimado de cualguisr descuBni,
bonificacion o rebaja comarcial que la Compania pueda otorgar

Venta de bienes -Los ingresos se calculan al walor razonable ds |3
contraprestacion cobrada o por cabigr, teniando en cuenta el imports estiimad
e gualquier descuents, honificacion © rebaja comercial aus 13 Compafis
pueda olorgar,

« La Compaffa ha transfendo al comprador las rizsgeos
ventajas, da tipo significative, derivados ge 3 propisdas o=
los blenas,

« La Campafila no consenva para si ninguna implicacian en |a
gestion corients de los bienes vehdidos, en &l grado
usualimanie asoclado con & propiedad, ni retiene sl cantral
efectiva sabre [0z mismos,

= El importe de los ingresos ordinanos pusda medirse
confialilidad v sea probable gue la Companla reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Lo
costas incurridos, © por ineurrr, &n relacion con A
transaccidn pueden ser medidos con fiabildad,

§}  Raconocimionte de costos ¥ Gasios,

Los cosfos y pastee so raconocen en la medida en que se devengan Y se
rociban los corraspondientes comprobantes legales, ndepandientemente. de
sU pago Y 8e registra on al periodo ton of gue sa relaciona,

14
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ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE.-
NOTA G-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Dentre d2 =3t Cuenta, la empresa a debitado v acreditado valores de acuerio

con @ diesoripiidad v requenmientos del movimiants de Caja y Bancos, Cuyos

salclos finales ¥ cancepios corresponden a:

F EQUIVALENTES
10101 EFECTIVD die-17 dic-18
L COoDGO 5 DETALLE VALOR USD | VALOR USD
1040 Caja Chica BES 07 1,588, 78
109071 | Caja Gengral 14.300,55 4.874,27
| Subtotal Caja 15.165,66 5,463,05 |
BAMNCOS LOCALES
104491 Banco Produbaneo 11846376 or erTa
10101 | Banco Pichineha 9.152,64 16.790,53 |
10101  |Banco Intgrnacional 4.813.56 16,480,564 |
IMVERSIONES A CORTO PLAZD
M0 |Poliza o BE2.00000 | 90710605
Subltotal Bancos @ Inversiones 595.430,16 | 1.037.404,80
1011 | TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.010.595,82 | 1.043.867.95
MOTA T - ACTIVOS FINANCIERDS
Esta Cuenta conlleva los movimigntos realizados an las Cuentas par Gobras gnire
ralacionadas, no relacionadas, v & provision para cuentas incobrables, sienoa sus
saldos log siguigntas:
10102 ACTIVOS FINANCIERQS dio-17 dic-18
CODIGO DETALLE VALOR USD [ VALOR USD
Cuantes por Cobrar Clientes no
Relecionatdos
D selividades ordinarias qua nc ganasan
101020502 | interases 1125.343.80 | 1.004 319656
1010207 | Civas Cuentas por Cobrar Relacionadas 54Ty B2 2411908
Ciras Cuertaspar Cobrar na
| 1010208 | Relaconadas - 39.052 BY 34,340, 6} |
| TOTAL ACTIVOS FINANCIERQS 1.198.474.48 | 1.062 T?!E,_]
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1010208 FROVISION CUENTAZ INCOBRABLES dig-17 dic=18
f = T T Ty
CODNao DETALLE WALOR USD | VALOR USD |
| 1010208 | Provisicn Cuanias Incobrables [108.656,60) | (11B.866,60)
[ TOTAL PROVISION CUEMTAS
10102 |INCOBRABLES [108.556.50) | (116.986,60] |

HOTA 8- INVENTARIOS

Dentro da esta Cuenta, se sncusntran contabilizados los Inventaries de matena
prima, productcs en procaso, productos terminados, memaderda comprada a
terceros, mercadaria en ransito y la provision par valor neto de reglizacion de
acoerdo a | Normas Intemacionates de Informacion Finarciera NIF's. Los sakios
al 31 de diciembre s0n 108 siguignies.

10103  INVENTARIOS dig-17 dic-13
CODIGO DETALLE VALDR USD l VALOR USD |
1010307 | Inventane de Materna Prima 26401606 | 33075200
10102302 | Inventario de Produclos en Pracest: 139202 B& 72,104,587

Iy, De productas lerminados y mercaderna en almacén-
1010305 | producidos por 18 Compania J78.6i097 | 579,188,209
iry. Die produsto terminada y mercaderia en slimacén-

1010006 | comprados & 1arcercs 49104507 | 512.69558
1010307 | Marcacerins en Transito 1824228 | 44489330
10103 | TOTAL INVENTARIOS 1.454.099,7% | 153577042

PROYISION POR VALOR NETO DE AEALIZACION Y OTRAS i -
10 Lelbmid iT
10313 T dic- gig- 18
PERDIDAS : : —
CoDIGS | DETALLE VALOR USD | VALOA LSD
(-] Provisin par valar reto de realizacian y ofras pardidas en el
1010813 | inventario. (30.846,30) | (26609 62
| TOTAL PROVISION POR VNR (30.846,30F| (26.809.88)

NOTAS-  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Dentro de osta cuents se encuentran registrades seguros pagados por anncipado,
anficipos entragados & proveadores y otrns anticipos, sus saldos al 31 de
diclernbre son los siguienles:

SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS
10104 ANTICIPADOS dic-17 dic-18
[conigo DETALLE VALDR USD | VALDR USD
1040401 | Seguros pagadaes por anlicipado 432,45 43245
(1070403 | Anficipo 8 Proveedonss | JF2odEiz| 37B.5I608)

i
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1016404 Ovos 2Mcaos Enregados |  +asp00) 185000
TOTAL SERVICIOS ¥ OTAOS PAGOS |
10104 | ANTICIPADOS | 39522817  380.576,5

NOTA10.- ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

il

En este grupo 56 encuantran registradas fas cuenmas por impuasios 3 13007 3
empresa por conceptos de VA, Retencionas y anticipos de impuestc 2 2 Sanis
de acuerdo al siguients detalla;

o
=

ACTIVOS POR IMPUESTOS
10105 CORRBIENTES dic-17 dig-18
| cODIGE | DETALLE VALORUSD YalOR USD |
[ Crédita Trbutano a tavor de la empresa '
1240501 | (IVA) Qi 4 27 TE429 13
Relensiones: dal impuestn 3 la Menta del |
1D0EO2 [ Ejercicio 2E029.78| 2862233
anticipo de impuesta a la Renta ¢ crediio
1OA0E03 | fribuisrio - 1704508 18.540,08
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS ’
10105 | CORRIENTES 137.102,13 | 61.551.54

NOTA11.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalla de otrcs activos corrientes a5 el siguante:

10108  OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-17 dls-18
cooiGo| ) DETALLE VALDR USD | VALOR USD
| 10108 | Otros Aclivos Corenies - 2.068, 70 27 FTI.A0
| 10108 | TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES ) 8206870  27.777.80

NOTA12.- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPD

Los rubres que conforman fos Actives Fijos de la empresa fuaron contabilizados a
su Costo Histérico, conceplo que se mantisne vy ¢ confommidad con la dispussto
en las Nammas de Informacion Financiera; siguiendo |85 normas esfablecidas en la
Ley Orgénica de Regimen Tributario Intema v su Reglaments de Aplicacion, para
la Depreciacion correspondiente I0s saldos v concaptos al 31 de Diclembre son
I8 siguientas,

10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-17 dic-18
' 7l ' ADICIONES ;
I?umﬁr::r _ DETALLE VALORUSD | mevinos VALOR USD |
|
1020103 | Construceion en Clrs 450000 | 4650000
| 1020705 | Muables y Ensares 0.0

Ly

lffiliﬂ'iiﬁlil'l#.ﬂiiﬂﬁ#ﬂli.Ei!ﬂi.!"llﬂ!i!l.iﬁﬂ-ll

=|&fanog £ 25T BAG L 098 8 g



Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

SHTELED

EIA DR
744404 214404 |
1020108 | Magunas v Egulpos 2 464 080,12 370188 21R7.760.50
1020108 | Equipe de Computacian 1,080,400 0,00 10680, 60
1020108 | Yahiculos y Equipos de Tranzpories 113008 08 0,00 113008 08
= Totlal Ceste Propledad, planta y equipe 2. 2H0.301.24 50.201,38 | 2.330.502.62
| 0E0112 (-4 Dspra::ia'u_:lﬁr‘- acumulada Propisdadas,; )
| 8 planta y equips (2.211.202.99) | (6.10340) | (2:217.395.69)
Total Daprecliacién Acumulada | (2.211.292.29)|  (6.103.40) | (2.217.395,69]
10201 |PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD {neta) G008, 85 44, 097 .58 113:106,93

NOTA 13- ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOD
El detalle por impeestos diferidos es como sigus:

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA

10205 DRIFERIDG dic=17 dic-18
CoDIGo | DETALLE VALOR USD | VALOR USD
I0E0E0Y | Ditsrancias tamparanas gedudbles 3297 47| 8.891.75

_ TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS
_ 10205 DIFERIDOS B.29747 |  B8.881.75

MNOTA 14.- ACTIVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES

El detalle de aetivos financiaros no cormientes &5 come gigue;

ACTIVDS FINANCIERDS MY
1020 CORRBIENTES die=17 dle-18
iﬁ_ﬂ_tﬁg 5 DETALLE VALOR USD | VALOR USD
| 1020603 | Documertas y Cuentas por Cobrar B12.93182| JFV6.069.08
TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS ND ’
10206 | CORRIENTES _ §12.,931,92 | 776.069,08

NOTA 15- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros activos no corisntes e2 como sigus
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10207 OTRDS ACTIVOS NO CORRIENTES dio-17 dic-18
| CODIGT DETALLE | VALOR USD | VALOR USD_
1{IEE"I}E~ Chiroe Activoe ro carrenies 25333037 216.784.00

TOTAL OTROS AETWDE WO
| 10207 CORRIENTES . 25334037 | 316.784,00
PASIVO

NOTA 16- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

En £5te grupo de cuentas e encuanian registrados los pagos pendientes a proveadores
localas v del exterior, @l saldo &l 31 de dicembre &5 el siguiente:

20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-17 dic-18
[cobiGo DETALLE VALOR USD | VALOR USD |
2010301 | Provaedoras Locales - 335.589,36 | 38330612

TOTAL CUENTAS ¥ DOGUENTOS FOR _
103 | PAGAH _335.&55.3&| 363.306,12

NOTA17.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En esta grupo s& encuentran registrados los valores pendientes de pago por
concepto de préstamos ctorgados por instituciones financiaras locales v Oz
gxtarior como se detalla a continugcion:

DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

i1 FINANCIERAS dic-17 dig-18

LOCALES ) N— —_—

coDIGO | DETALLE VALOR USD | YALOR USD

20104901 | Dbllgaciones Bancos leodles

Banco Pichincha (1) 19418500 | (15684 89

| Banco inlemnecional o _ . 600.000.00
| TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS

2010401 | LOCALES | 19416500  584.306.11

NOTA 18.- DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
En este grupo S8 encuentran registradas  cuentas pendientes con la

Administracién Tributaria, [ESS y bareficios de ley a empleados pendients de
pano, ks saldas al 31 de diciembre son 1os siguientes:

LY
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20107 QOTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES dic-17 dic-18
GDD!FD | DETALLE VALOR I:.IED VALOR USD
200701 | San g Adminigiracidn Tribataria 104,181 45 19.731,42 |

Impuestc a la Renta del Ejerciclo por
2010702 | Pagar 47,199,248 45 584,26
2010703 | Coligaciones con -2l IESS 17.813,33 1 s W
0704 | Por Benelicios d= Ley 8 emplaados BO.255.92 559043 69
15%: Participacidn a Trabajadores del
2010705 | Ejerclclo 21.567,60 13,154,890
| TOTAL OTRAS OBLIGACIONES
20107 | CORRBIENTES 241027 58 108.666,93

NOTA 19.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle v valores de cuentas por pagar diversas relacionatdas €5 como sigua:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

20108 RELACIONADAS die-17 die-18
COoDpIGD DETALLE VALOR USD VALOR USD
| 20708 | Otras Cuenfas por pagar relacionadss g5.189.74| B/583.73
TOTAL CUENTAS POR FPAGAR
20108 AE LACIONADAS 85.188.74 “B7.0B3,73

NOTA 20.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

El datalle y valores de ofras pasivos comientes 85 como sigue

20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES die-17 dic-18
“coneo!  DETALLE _ VALOR USD | VALOR USD_

20113 | Ciras cuentas par pagar 27. 264,05 2869 42

20113 | TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 27.264,05|  2.889.42

MOTA21.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
En esle grupe se sncuentran regstrades |os valores pendientes de pago por

conceptn de préstamos oiorgados poer instiluciones financieras lecales y dal
exterior como se detalla a continuacidn:

M
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O TEx

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES

20203  FINAMCIERAS dic-17 dic-18
Del
exterior ! e :
[CODIGO | ~ DETALLE VALOR USD | VALOR USD
2020302 | Obligasienes Bancos del Extarior '
| Bango HENCORD _ 1.800.000.00 | 160000000
TOTAL ODLIGAGIONES FINANCIERAS
20205 | DEL EXTERIOR . 1.800.000,00 | 1.800.000,00
" 20203 | TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.800.000,00 | 1.800.000,00

NOTA 22.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIO NADAS
El detalle v valoras de cusmias por pagar diversas relacionadas &3 como Sigua:

CUENTAS POR PAGAR DIVE RSAS

20804  AELACIONADAS dic-17 cie-18
LOCALES B _
CODIGD DETALLE TVALCR USD | VALOR USD |
An20401 | Cuentas par pagar relacionadas locales 10.000,00 000 |

TOTAL CUENTAS POR PAGAR
2020401 | DIVERSAS RELACIONADAS 10.000.00 0,60 |

MOTA 23.- ANTICIPO DE CLIENTES

E| detalte e anticipo clientes es como Sigue:

20206 ANTICIPO DE CLIENTES die-17 dic-18
coomn] DETALLE VALOR USD | VALOR USD_
| Anticipe de Clientas ) 70,55 E7C96
20206 | TOTAL ANTICIPQ CLIENTES . 570,06 B70.26

NOTA 24.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porcion no corriente)
En este grupo s& encuentran detallades |as provieiones de benelicios &
ermpleados por concepte de jubilasién patronal y desahucio de acuerdo al informe
actuarisl realizado para el patodo. el detalle al 31 de diciembre &s al siguisnts:

aponT PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADDS [porcian dict7 dic18

oS00 ESOOIOLIOLOESGEOEDOISIOSTEROOTOEINDOIOROIDOROIODOODTODPOEDOROOY

o corrients)
[cobigo| _ DETALLE [VALORUSD | VALOR USD |
2020701 | Prowsan Jubilacion Pairanal TEEITOA 9418560
Oiros benefigios no commentes para los
2020702 | empleadosidesahuciol 2514448 211195
TOTAL PROVISIONES POR
20207 | BENEFICIOS A EMPLEADOS 101.761,568 | 122 287,83 |
£
:-: T=eiéternd MAE |
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PATRIMONIO.-

NOTA 25.- PATRIMONIO

Capital Social. -El capital social de la compania al 31 de diciembre dal 2018
ssciende a dos millones doscientos tres mil guinientos délares de los estados
Unides da Normeamerica, (5 2,203,500.00) conformado por las aporacionss de
Cipress Intemational Corp, gas millones dosclenios res mil cuatrocientos novenla

nueve con 00400 dolares de los Estados Unidos de Noreamenca
(22 203.489.00) v &l Sefior Mortesenlund Alfred un dalar de log Estados Unidos

de MNorteamerica (& 1.00).

Apotte Futuras Capitafizaciones.- Valores gue 5e tenian previstos raalizar un
aumenta de capital.

Reserva Legal- Do acuerdo con la Ley de Compafias, se requigre que por 8]
menas el 109 do la utiidad da un eiercicio, sea contallizada como Reserva
Legal, hasta que &sta se sitie en al 50% del gapital social, la aual no es disponible
para la cancelacion de dividendos en efectivo, pern puede gar capitalizada en su
iotalidad.,

Resultzdos acumulados.- Se registra la acurmulacion de los fesultados que ha
obtenido la empresa de anas anteriones

Resultados Adopeldn NUF's.- Este valor corresponde por ta Adopgicn 2 las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera, Adopladas en el ano 2072,

Resultados del ejerciclo.- Se registra 8] resultada que ha abtenido la smpress
an gl afio corrants.

Fi detalle de la conformacidn del patrimanio &5 &l siguients:

adedvedbdodeossdbodboosdoesdovddodandodedodoIIOPES

31 CAPITAL SOCIAL dic-17 dic-18
|__cnmﬁn  DETALLE [VALDR USE | VALOR USD.
| aoipt | Capital Suserlts o aslgnada 2 50350000 | 204 500,60

TOTAL CAPITAL SLISCRITO O
I: 501 |ASIGNADO _ 3 20% 500,00 | 2 21/3.500,00
HESERVAS dic-17 dic-18
| copieo | DETALLE | VALOR USD | vALGR USD |
3040 Fezerva Legal BEA6T,26, 95461.85
30402 [Heserva Facultativa y Eslatutana 28.697.70 | 10621309
304 imm_ HESERVAS | 43545666 20267505
22
: Tolétonos: (17 2554 40 2047 B45 | R A7 Fe
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RESULTADOS ACUMULADOS dic-17 dic-18
| copigo DETALLE | VALORUSD |VALOR USD
0601 | Ganancis acumulados 12.901.68 |  12.901,68
A0E0E | I-} Perdias Aotinuibcas Q.00 Q.00 |
306 | TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 12.801,58|  12.801,68
207 BESULTADOS DEL EJERCICIO dic-17 dic-18
Cédign DETALLE | VALORUSS VALOR USS
SO0 Genanse neta dal Periodo BE.ET4,29 2936020
30702 | [-) Pérdigas Nete del Perodo 0,00 0,00
a7 TOTAL RESULTAROS DEL EJERCICIO aa-su,an| 20.360,23

NOTA 26- INGRESOS

Les siguientes son los valras y conceptos de Ingresos que intervienan en el
resultado final del sjereicio;

INGRE E ACTIVIDADES

41 ORDINARIAS dic-17 die-18
copigo | ) DETALLE _ _____[VALORUSD VALORUSD
2i0t | Ventas 40527019 4147027 98
410802 | Otas Inlereses Generadas BO. 72126
4908 | CHros Ingresas de Actividades ordinarias 433151 BE.T7
4110 | =) Descuento gnventas 0,00 {200 B2
4111 |-) Devalucitn en Yanias _ (59.993.84) | (6361212
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES
| 41 |ORBINARIAS 4.000.616,70  4.126.035,03

NOTA 27.- COSTOS DE VENTAS ¥ PRODUCCION

Los siguientes son |os valores da costos que Intervinieron en la aptencion de ia
utilidad del ejercicia de acuardo al siguients detalle:

3
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W
51  COSTOS DE YENTAS Y PRODUCCION dic-17 dic-18
| CODIGO DETALLE YALOHR USD | VALOR USD

'MATERIALES UTILIZADOS O
5101 PEGDUCTOS VENDMDOS
=} Imesntaria inicial da bienes no

| 810101 prodiscdos porla Compafia 518:382,70 | 4991345,
{ [+) Compras ratas kcales de biengs no [

510102 | producidos pocla cia 2IC.7TE7, 77 | 26542874
[+) Importaciones de benes no prodecidas I

510103 | por la Compafia . 5.440,39 0,00
(=} Inwenfana final de blenes noe produciios )

514 | por la Comparniia {491.9456,01) | (512.505 98)
MATERIALES UTILIZADOS (En

5109 Praduccién)
540405 | (4] Inventano inicial de malénias primas 27400868 | 25407605
{ ] Compraz netas locales de matara

510406 | prima 181,717 54 22940068

E10107 | (+) Importacionas de malena prima 63140004 | BI12:124.76 |

50406 | () Inventario final de maleria prima {254.916,08) | (330.782,00)
i+ | mventars iniglal de productas en

S10408 . | procssa 73393 130.200 B8

S10110 [{-) Inventarie foal de productos en proceso (139.204,68} | (72.194.87)

40111 |+ Inveniaro inicial productos ierminados 467 556,83 ATREI0.97

10112 [4-) bwventarie toal de productes terminades [37RE10,87) | (H7RL168,25)

102 | {(+) MAND DE OBRA DIRECTA
510201 Susiklos y Senelicios saciaks 4575000 | BOT.0BGZ2D

Jastos planes de beneficios a

10202 | empleados

£103 (+) MANDO DE OBRA INDIRECTA
510301 Susldas y berelicios sogales 100 840,85 B7.287 35
Gastos planes de beneficios a
510302 |empleados |
{+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE
5104 | FABRICACION
Depreciacidn propiedades planta )
510407 | equips 6.571 35 6.58513
10402 Dapreciacion de activos bioldgicos
510403 Datariors da plopladad glanta v equips
Efects valor neto de realizacion de
510404 | wentarios
Gaslas por garantia en venta o=
B1DE | producles o servicios:

E1040E Mantenimienlo v reparacionss G20 710,26 20020 08
GI0AGT Suminlsiros materiales ¥ mpuasios 131404 393 42265
| 510408 | Otres Coslos de producsin ROO.RRTZ6 | 1.063.048.22
TOTAL COSTOS DE PRODUCCHDMN Y |
51 . ___VENTAS | 2.882.429,60 | 2.990.261,61
24
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NOTA 2E8.- OTROS INGRESOS

| d=t3i2 o2 otros ingresos es-el siguienta:

43 OTROS INGRESOS die=17 dic=-18
COBIGD 2= DETALLE VALOR USD | VALOR USD
[ Valuecion de Instrumentos Finaraieros &

3304 Valar Bazonshle E1.711,18 1323662
4305 | Cras Asntas 12846719 23.354,99
43 | TOTAL OTROS INGRESOS 181.178.37 36.531 81
NOTA 20.- GASTOS DE VENTA
Les gastos de ventas que inlervinieron en el pericdo son los siguentes:
5201 GASTOS VEMT, dic=17 dic-18
CODGO | DETALLE VALOR USD | VALOR USD
5201 01 | Sueldos, sSlaMN0s v demas remuneraciones 44 356,07 45294930
Apartes a la seguridad social (naluido
520702 | jondo de resend) 21252 D.30545
520104 | Bensficios saciales e indemnizacionas B 77541 B.381.82
Gasto planes de bemeticlos a
520104 | empleados 2411647
Remuneraciones 8 olres ralmjacones
G201 06 | aukinomics a.7h1 .70 ol = B 7 Tl
| Sa0108 | Mantenimisnio ¥ raparaciones J.268.308 2,506, 12
| B20111 | Promocion y publicidad 7R3 36 TEE. D
520114 | Segquios y reaseguIos (pmas ¥ cesiones) : 25.00
520115 | Trensparte 314,50 197,25
Gasios de gestion (agasejos a socionistas, trabajadores v |
520116 | clientes) 14,29 1.828.57
KA 1T | Gastos de viake 1.515.81 I 626124
B30 18 | Agus, energia; luz, v telecomunicasionss = 3228 |
Maotarine y ragistradores da la propiedad o
BEXI 18 | mercinties 44706
| 520126 | Valor nala da reallizacion de inventardnz 14.822 532
_5api2e | Diros gastos 10.25821| 1171518
Subloial Gasios de Venta 12T.602.85( 11575623

NOTA 30.- GASTOS DE ADMIMISTRACION

Los nastos de admnistracion que mteriniron en &l periodo son los siguisntes:

L
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G202 EASTOS DE ADMIMISTRACION dic-17 cic-18
CODGO DETALLE VALOR USD | VALOR USD
E20x207 | Sueldas. sslaros y demas remuneracianes 187 980,48 | 23081527
Aparies a4 la segundad soclal (incluida [
220202 | fonde de resenva) J6.365.76 4452718
520203 | Beneficios socinles e indomnizacionos A5.1848,60 J2.854,20
520204 | Gaste planes de beneficios a empleadas .00 26,393,101
Honorarios, comisicnes y dielas & peracnas
520205 | naturslas 8.271,88 12.0033,24
BEOE0A | Maslenimienio ¥ reparaciones 24.313,96 LR R
220212 | Combushblas 226,85 1.751.26
S20E14 | Beguros y reasaguris [primas y cesionas) dd.0idd 19 6.230.8B7
E20215 | Transparte STE 46 1,021,580
Gastos de gestion (agasejos a accionistas, trabajadores v
520216 | elienlas) 18,085,564 1B,588.25
SE0R217 [ Gastos de viage 2520308 283148 37
S20216 | Agua, energla. ILg, ¥ lelecomunicaciones 17,764,249 1630715
Modarios v regislradores de |2 propiadad g
520218 | mercanlies 3777 44 b.a55.04
520220 | Impuesics, Contibugicnes y-olras Bl A0 24 75184 49
520221 | Depreciagionas:
aepE2io Propiedadas, planta y equlipo 18,385,558 (481,73}
S20223 | Gasto deterlora:
Cuerlas For Cobrar Provisien Cuenlas
SA02E305 | Inccbrablas) 10,163,068 | a.860,10
520228 | Otros gastlos | 247337 56| 21721401

Subtotal Gastos de Agminintrmi-ﬁn

B e e ——

Tatal Gastos de Vents ¥ Mhinimra’ﬁiws

NOTA 31.- GASTOS FINANCIEROS

| 853,503,584

756.200,89 | TBL.7iD86

| 898.506.10|

El detalle de gastos tinanciercs del periodo &3 el que se detalla a confinuacian:

G20a GASTOS FINAMCIERDS diz-17 dic-18
(_:ﬂl_Jfl'_.iﬂ DETALLE VALOR USD | VALOR USD
520301 | Interesas 99668305 13764316
£20302 | Camiziansg EAD4 7R 3.683.7%
Se0305 | Otros Gashes Flrangienos o 2.796 A7 4 543,09

et Total Gestos Financizrgg _| 1{]!;,._5&7.:;!1?1_3 | 1¢E.B?ﬂ,ﬂu

NOTA 32.- DTROS GASTOS

El detalle de oiros gaslos ez el siguiente:

Vo000 000000000000R000PCOR00000000000R0RORERROGS
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5204 OTROS GASTOS die-17 dic-18
| CODIGD DETALLE VALOR USD | VALOR USD
520402 | Dtros Gasios 49.565.16 41 BRI 59
TOTAL OTROS GASTOS s0868,16| 4188300 |

NOTA 33.- CONCILIACION TRIBUTARIA (15% UTILIDAD TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA)

De contormidad con disposiciones legales, 105 trabajadores tienen derecho a8
participar an las utiidades anuales de la empresa en un 15% de la utihidad neta
contabla,

El porcentaje para &l céloulo del impuestsa la terta para el afio 2018 es del 22%:.

CONCILIACION TRIBUTARIA dic-17 dic-18
Casillero VALOR | |
sl | DETALLE UED YALOR USD
a1 g0 Ganangia [Pérdida) antes deld 156% a Trabajadores e |
L Impuésio ala Reania 157.341,77 8810504
BOZ (-1 155 Paricipacidn & Trabajadores [B1.567.B0) | {12.454.90
| BOY  |i+] Gastos no Deducibles Localas 82425 YE 85.605.56 |
412 | Ganancia (Perdida) anles de Impuesiog-—-> 2206.058,96 141.585,70
Ba3g fmpuesto & la Benta Calsado [47.409.28) | (45.282.66:
| GANANCIA (PERDIDA) DF OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 8R.574.80|  28.360.28
| (JEASTO POR IMPLIESTO DIFERIDO (ass7.78)[  (40572)
(+)[NGRESO POR IMPUESTODIFERIDO | 0,00 0,00
(=} GAMANCIA (PERDIDA) DE OFERACIONES -
CONTINUADAS 102.132,68| 28.354,56 |

NOTA34.- COMPROMISOS ADQUIRIDOS.

La compania no meniens ningun compromiso imporiante que. impliqua cambios
fundamentales en sus estructuras financieras,

8000000000000 00COIOIORSOOSIOOROOOOCROOROCRCOOOROBROOSS®
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MOTA 35- EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de infomme de flos aud'rtlums
independientes no s8 produjeren cambios que altecten [kos rubros de Activos,
Pasivos y Patrimonio de: los accionistas, f

- ’,l; "4 J f
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ing. Lima Ayala Carlos Alberto Ing. I_;bﬂﬂa Chicaiza
Regresentante Legal Contador (a)
Cl. 1712873236 RUC: 1716284408001
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