
STIINATEX S.A.

Estados financieros al 31 de d¡ciembre de 2014
junto con el informe de los auditores independientes
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SHINATEX S.A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DTCIEMBRE DEL 2014
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NEC Nomes Ecualoriánas de Contab¡l¡dad
SRI Servlc¡o de Renias lnternas
PCGA Prjncipios de Conlabiiidad Generaimente Aceptados en el Ecuador
USg U S. dólares
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INFORME DE LOS AUD¡TORES INDEPEND¡ENTES

A los Señores Accion¡stas de
SHINATEX S,A.:

Informe sobre los estados financieros

L He aud¡tado los estados financieros que se adjunian de SHINATEX S.4., que comprenden el
estado de s¡tuación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspond¡enles estados de
resu¡tados integrales, de cambios en el pal monio y de flu.ios de efeclivo por el año
terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables s¡gnificativas y otras notas
expl¡cativas.

Responsabilidad de la Adm¡n¡stración por los estados financieros

2. La Administración de la Compañía es responsable de Ia preparación y presentación
razonable de estos estados f¡nancieros de acuerdo con Normas lnternacionales de
lnformac¡ón F¡nanciera - NllF, y del control inlerno necesaÍo para permjtir la preparación de
los estados financieros libres de errcres materiales. debido a fÉude o error

Responsabil¡dad del auditor

3. Mi respgnsabil¡dad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi
auditoría. Mi auditoría fue efecluada de acuerdo con normas ¡ntemacionales de auditoría.
D¡chas normas requ¡eren que cumpla con requedmientos ét¡cos de planificac¡ón y realización
de la auditoria para obtener certeza razonable de s¡ los estados financ¡eros están libres de
errores mate ales.

4. Una auditoria comprende la realización de procedim¡entos para obtener evidencia de
aud¡toría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados f¡nancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juic¡o del auditor, incluyendo la evaluación de
¡os riesgos de error material en los estados flnancleros debido a ftaude o erroa. Al efectuar
esla evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevanles
para la preparación y presentac¡ón razonable de los estados l¡nanc¡eros de la Compañia a fin
de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las c¡rcunstansias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia.
Una auditoría también comprende la evaluación de que las polit¡cas contables utilizadas son
aprop¡adas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así
como una evaluación de la presentación general de los estadgs tinancieros.
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Informe de los aud¡tores ¡ndepend¡entes (€ontinuación),.,

5- Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una opinión cal¡ficada de auditoria.

Bases para cal¡ficar la op¡n¡óñ

6. La Compañ¡a tiene como procedimiento recibir chgques en garantía de sus ventas a crédito y
los contabiliza como parte de sus cuenlas por cobrar comerciales, contra una cuenta de
pasño. Este procedimiento ocasiona que los saldos por cobrar se dupliquen hasta la fecha
del cgbro, prcsentando en los estados llnancieros una sobrevaluación de Activos y Pasivos;
al 31 de diciembre del 2014 por US$40,081.

7. Debido a que la contratación como auditor independ¡ente se produjo en agosto del 2015, no
obseryamos ¡a toma física de ¡nventa¡jo efectuada por la Compañía al 31 de d¡ciembre del
2014. En consecuenc¡a no me fue pos¡ble sat¡sfacerme de la ex¡stencia fis¡ca y razonabilidad
del saldo que a esa fecha totalizan US$1,992,487 ni de su efecto, si lo hubiere, sobre el coslo
de los productos vendidos delaño 2014.

L No ha s¡do factible satisfacerme sobre la razonabil¡dad de los ajustes efectuados a la cuenta
de Resultados Acumulados, los cuales al 31 de diciembre del 2014 generan un incremento
patrimon¡al de US$276,712, consecuentemente, no puedo deteminar los efectos, en caso de
existir alguno, por dicha transacción sobre los esiados financieros en su conjunto.

9. En la Circular No. NAC-DGECCGCI2-00009 el Serv¡cio de Rentas lnternas expresamente
ind¡ca que '...aquel|os gasfos gue tueron cansiderados por /os sujefos pas¡vas como no
deducibles parc efectos de Ia declanción del impuesto a Ia renta en un detetminado ejercic¡o
fiscal, no podñn ser consderádos como deducíbles en ejerc¡c¡os fsca/es futulos... ", en tal
c¡rcunstancia, la Compañía no debeaía mantener en sus estados financieros, activos por
impuestos diferidos de años anteriores, por diferencias impos¡tivas consideradas en su
momento temporales. A¡ 31 de dic¡embrc del 2014 la Compañía mantiene por dicho
concepto un saldo de US$118,901 cuyo efecto es el de sobrevalorar los acl¡vos y el resultado
del ejercicio.

op¡n¡ón

10. En mi opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos 6, 7,
I y 9, los referidos estados f¡nanc¡eros presentan .azonablemente, en todos Ios aspectos
mater¡ales, la posición f¡nanciera de SHINATEX S.A., al 31 de d¡cjembre de¡ 2014, el
resu¡tado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con NoÍmas lntemacionales de lnformación Financieta, NllF.
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Informe de los auditores ¡ndependientes (continuación)...

Otro asunto

11. Los estados flnancieros de SHINATEX S.A. por el año term¡nado el 31 de diciembre del
2013, fueron exam'nados por otros auditores, quienes emitieron una opinión cal¡ficada con
fecha 31 de jul¡o del 2015.

Quito, 19 de en 2016

/ú.Ma&
Registro

DanielValencia Cadena

Licencie
Nacional de Auditores Externos No, 762
C.P.A. No. 27159



SHINATEX S.A.

ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Diciembre 31,
2013ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efedivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar
lnventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros aclivos corrientes
Total aclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Otros act¡vos
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas 2014
(en U.S.

745,464

'1,904,854

1,992,487
110,454
193.282

4.946.541

314,754
2,173,975

118.901

4

5
6

7
8
I

dólares)

648,309

1,671,274
2,232,984

82,763

4.635.330

481,019
2,148,126

176.960
2.846.10s

7,55411s 7tff 445

in Sotomayor
Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas comercia¡es por pagar y otras
cuentas por pagar
Pas¡vos por impuestos coffientes
Provisiones
Obligación de beneficios definidos
Total pasivos corr¡enles

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Obligación de beneficios def¡n¡dos
Otros pasivos
Total pasivos ng cordentes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserya legal
Reserva facuhativa
Resultados acumulados proven¡entes de
la adopción por primera vez
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas
Dic¡embre 31,

20t4 2013
(en U.S. dólares)

10

11

I

os Chicaiza
or General

10

729,048

1 ,245,927
152,843
119,201

17 .7 s2
2.264.771

1,800,000
57,547
, oaa

1,859.596

4.124.367

2,203,500
469,141
87,527

1,284,140

(804,481)
189.979

3.429.806

1,153,217

I ,229,197
124,654
150,189

lLt¿c
2.678.382

1,800,000
58,998

2.O49
1.861.047

4.539.429

2,203,500
469,141
61,558

1 ,511 ,720

(804,4e1)
(499.432)

2.942.A06

15

7154,123 7-481,435

Co
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SHINATEX S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERM¡NADO EL 31 DE DIC¡EMBRE DEL 2014 Y 2013
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lngresos
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADIVIINISTRACION Y VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE
IIMPUESTO A LA RENTA

lvlenos:
Corr¡ente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑo

Ver notas a los estados financ¡eros

20!4 20L3
(en U.S. dólares)

5,793,254 6,140,680
(3.773.492\ t4.802.329)
2,019,762 1,338,351

(1.465.414\ i1.658.125)

5s4,348 (319,774)

(260,365) (335,294)

46,350 60,709

143.678) (8.819)

296.655

(105,556)

t95,567)

:¿11*@

t603.178)

(73,216)
176.960
103.744

149!f3{)

Notas
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SHINATEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2OT3
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADFS DE
OPERACIÓN:

Recib¡do de clientes
Paggs a proveedores y a empleados
Participación a trabajadores
lmpuestos diferidos
lmpuesto a la renta coriente
Otros ingresos
lntereses pagados
Flujo neto de efectivo proveniente de activ¡dades de
Operac¡ón

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSIONi

Disminución (incremento) de prop¡edades, p¡anta y
equipo
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de lnvers¡ón

FLUJOS DE EFECÍIVO DE EN ACT¡VIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminuc¡ón de obl¡gaciones flnancieras
Flujo nelo de efect¡vo ut¡lizado en actividades de

Financ¡amiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
lncremento neto en efestivo y equivalenles de efectivg
Saldos al comienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

l{otas 2014

6,217 ,444
(s,315,478)

(21,49e)
19,989

(73,216)
'11,620

(260.365)

578.495

t57 .171\

(57 .171\

&24.169)

&24.16e)

97,155
648.309

145&4

2013
U.s, dólares)

5,209,908
(4,735,07s)

t21,499')
176,959
(73,216)
592,539

t308.647)

840.969

(696.186)

(696,186)

169,767
478.542

,,648309

10



SHINATEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la util¡dad (pérd¡da) neta con
el efectivo neto proveniente de aclividades de

operación:
Depreciación de propiedad. planta y equipos
Prov¡sión cuentas incobfables
Provrsrón de obsolescencia de inventarios
Provisión para jubilación pat.onal y desahucio
Pérdida en venta de ac'tivos lúos

Cambios en activos y pas¡vosi
Cuentas comerc¡ales por cobra y otras cuentas po.
cobrar
lnventarigs
Activos por impuestos corientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos corrientes
Cuentas po. paga¡ comerciales y otras cuentas pot
pagar
Pasivo por impuestos coÍienles
Participación a trabajadores por pagar
lmpuesto a Ia renta corriente por pagar
Provisiones
FIujo neto de efeclivo proveniente de actividades
de Operación

Notas 20L4
(en U.S.

2013
dólares)

237,854
64,450

(17,451j
8,589

53'1,829

(930,773)
701,259

(4,435)
(18,220J
713,558

713,558
19,842
33,899
33,899

e40369

211,084 (499,432)

214,486
(366,907)
111,124

(824)
8,948

424,190
129,373
(27,6s1)
58,059

(193,282)

16,730
(8,1s1)
s4,379
32,340

(65,367)

gcJ'.e5

Sotomayor
General

Vef notas a los eslados finánciéros
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ea SH¡NATEX s.a,
f
F^ NOTAS A tOS ESTADOS FINANCTEROS

F- POR EL ANO TERMINADO_ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2Or3

r-a
tA 1. OPERACTONES y ENTORNO ECONOMTCO
t'.á SHINATEX S.A., fue constituida en el Ecuador el ll de octubre del 2005 ysu act¡vidadF princ¡pal es la fabicac¡ón y comercialización de hilos y fibras, sí como dé lodo iipo de
lá tejidos a base de fibras naturales, artificiales, sintét¡cas, realización de tralam¡entos de
.J fibras te)tiles y acabados de tej¡dos tales como tinturación, termofiación, estampado,

perchado, esmeri¡ado, etc. cgn maquinar¡a propia o alquilada; puede dedicarse a la
ara maquila, elaboración de produc{os text¡les y procesamiento de térceros, impolación y
á, exportación de telas y productos textiles en general, como hilos y fibras naturales,

anrtlclales s¡ntéticas, productos quím¡cos aditivos y aux¡l¡ares, colorantes para el sector
4 textil, así como de maquinaria, equipos, acceéorios, repuestos, partes y piezas,

Á ¡ubricantes y brenes muebles en general; compra, venta, arrendam¡enlo de maquinar¡a y' eduioos oáre aclividades de la industria textil, part¡sipar en las cOnstituciones yfA aumintos de capital en ottas compañías, relacjonarse con otras compañias nacionales
lÁ y extranjeras Además podrá real¡zar toda clase de actos y contratos civiles o

A 
mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, relac¡onadas co; elobjeto 6ocial.

4 La.dirección registrada de la Compañía es Av. 6 de diciembre No. 6695 y Abdón

A Calderón, Quito, Ecu"dor.

la Las porit¡cas contables que utiriza ra compañía son consistentes en ra preparación de
4 sus estados financieros.

4 La información contenida en estos estados financieros es resoonsabrt¡dad de ,a
4 Adminisfación de la Compañía.

ta
t4 2. POLÍT¡CAS SrcNrFrcATrvas

'A 2,1 Declaracián de cqmplimieato -Los estados flnancjeros han sido preparados de4 confomdad conlas I'Jomlas lnternacionales á" into*""¡¿n F¡nanciera (NllF)
A Completas.

A 2,2 gales de.pteparaci'n - Los estados financieros han sido preparados sobre las basesár€ 1.17 (b) del costo histórico excepto por ciefas prop¡edades e instrumentos financieros que son
,A med¡dos a sus valores razonabtes, taf como se expl¡ca en las politrcas contabtes

inclu¡das más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonableA de b contrapresta;ón entregada a cambio oe bienes], seruicios
á

El válor rá7oñebte es €l precjo que se recibiría por vender un ac{ivo o e¡ valor pagadoA para transferir un pagivo entre participantes a- irn mercaoo en ra fecha de varoración,
.A independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando

A olra técn¡ca de valgración

A Al estimar e¡ valor razonable de un activo o un pasivo, Ia Compañía tiene en cuenta las
á caracterisücas del aclivo o pasivo que los parficipantes del metcado tomarian en clenta

al t{ar el precio del activo o pasivo a la fecha de medic¡ón. El valor razonable a efectosa de medicioñ y o de revelación en los estados financ¡eros, se deiermina sobre una base
A
á
A -12-

a
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de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NllF 2, las operaciones de leasing
que están dentro del alcance de la NtC .17, y las mediciones que tiene a¡gunas
similitudes con el valor razonab¡e, pero no son su valor razonable, tales comg el valor
neto de realizac¡ón de la NIC 2 o ei valor en uso de la NtC 36.

Adicionalmente, a efeclos de infomación financiera, las mediciones efectuadas a valgr
razonable se clasif¡can en el nivel 1, 2 o 3 con base en el gtado de importancja de los
¡nsumos para la medic¡ón del valor razonable en su totalida¿, los cuales se describen a
continuac¡ón:

N¡vel 1: Son ptecios colizados (sin ajusiar) en mercados activos para activos o
pasivos ¡dénticos que la entidad puede acceder a Ia fecha de med¡ción.

Nivel 2: lnsumos distintos a los precios cotizados incluidgs en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea ditecta o indirecfamente.

N¡vel 3: lnsumos son datos ng observables para el activo o pas¡vo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros_

Efecliw v equivdente.s de qBctivo , El efect¡vo y equivalentes de efeci¡vo ¡ncluye
aquellos ac1¡vos flnanderos líquidos, que se pueden transformar rápidamente en
efect¡vo en un plazo infer¡o. a trcs meses. EI valot razonable de efect¡vos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

fas
comerciales por cobrar son aclivos f¡nancieros nó Oerlvaaos con
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Las cuentas
pagos fúos o

Después del reconocimiento ¡nicial, a valor razonable, se miden al costo amofizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implíc¡los) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para Ias
cuentas por cobrar a colo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El período de crédito promedio de bienes es de 190 días.

Las cuentas comerc¡ales poÍ cobra¡ jncluyen una provis¡ón para reducir su valor al de
probable real¡zac¡ón. Dicha provisión se const¡tuye en función de un anál¡sis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas.

Las cuentas c¿merciales por cobrar se clasifican en astivos co¡rientes, excepto los
venc¡m¡entos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siiuación f¡nanciera,
que se clasifican como act¡vos no conientes. El valor razonable de las cuentas
comercjales por cobrar se revelan en la Nota S_

lnv?nt?lios- Los inventarios son presentados al costo de adquis:ción o valor neto
realizable, el menor. Son valuados cgn el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una prov¡s¡ón para reconocer pérdidas poi obsolescáncia, la cual es
determinada en func¡ón de un análisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. Elvalor neto de real¡zacíón se revela en la Nota 6.
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2.6.

2.7.

ñrC l6 73(a).{b)

Otros act¡r/os coríenfes - Corresponde a anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar.

Prcp¡edades. planta v eauipos

2.7.1. Medición en elmomento del reconoc¡m¡ento- Las part¡das de prop¡edades, p¡anta
y equipo se miden ¡nicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adqu¡s¡ción
más todos los costos directamente relacionados con la ub¡cación del activo, su
puesta en condiciones de func¡onamiento según lo previsto por la Gerencia y la
estimación ¡n¡cial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitac¡ón de ¡a ubicación del activo.

Ad¡cionalmenie, se considera como costo de las pa¡1idas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiación d¡rectamente atribuibles a
la adquisición o conlrucción de activos que requieren de un período de tiempo
sustañcial antes de estar listos para su uso o venla.

2.7.2. Med¡c¡ón posteñot al reconoc¡m¡ento: modelo de revaluación - Después del
reconocimiento inicial, Ios terrenos y ed¡fic¡os son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluac¡ones, menos la depreciación acumulada y e¡ ¡mporte acumuladg de las
pérd¡das por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suf¡ciente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado util¡zando los valores razonables altinal de cada período.

El aumento en la revaluación de dichos terenos y edificigs se reconoce en otrc
resultado integral, excepto s¡ revierte una d¡sminución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resuftados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la med¡da en que se carga la disminución previa. Una
disminución del valor en libros de la aeeva¡uación de dichos terrenos y edificjos
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si exisie alguno,
mantenido en la reserva de revaluación de prop¡edades relacionado con una
revaluación anlerior de dicho activo

Los efeclos de la revaluac¡ón de propiedades, planta y equ¡po sobre el impuesto
a la renta d¡ferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12lmpuesto a
las Gananc¡as.

2.7.3. Método de deprecíación. vidas útiles v valores rcs¡duales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida útil elimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al fina¡ de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las princ¡pales partidas de propiedades, planta y
equipg, las v¡das útiles y valores residuales usadas en el cálculo de la
depreciación:
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2.8.
Nrc 38 1r8{b)

2.9.
Nrc 38.118(b)

2ta.
NllF7.36(c).37

Tipo de Activo

l\raquinaria
Equ¡pos
lvluebles y enseres
Equipos de oficina
Vehículos
Equipo de computac¡ón

Vida útil
(en años)

10
'10

10
10
5
3

2.7.4. Ret¡ro o venta de pmp¡edades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja
del ret¡ro o venta de un act¡vo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferenc¡a entre el prec¡o de venta y el valor en libros del aclivo y
reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superáv¡t
de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de prop¡edades restante es
transferido directamente a las ut¡l¡dades retenidas.

Coslos pot Dréstamos - Los costos por préstamos atr¡buidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de activos cal¡f¡cados, los cuales constituyen
act¡vgs que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén l¡stos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la invers¡ón temporal en préstamos específ¡cos pendientes para
ser consumidos en act¡vos calif¡cados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su cap¡lalización.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

t4ig?qgg - Representan pas¡vos financieros que se reconocen ¡nicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la t.ansacción incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualqu¡er diferencia entre los fondos
recibidos (netg de los costos de lransacción) y el valor de redencjón se reconoce en el
estado de resultados durante e¡ período del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clas¡fican como pas¡vo corriente a menos que la Compañia lenga
derecho incond¡cional de diterir el pago de la obligación por lo menos '12 meses después
de la fecha del estado de siluación financie¡a.

Cuentas aomerciales por paaat v otras cuentas oot Daear - Las cuentas comerciales
por pagar son pasivos financieros, no derivadgs c¡n pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento ¡nicial, a valot tazonable, se miden al costo amortizado
ul¡l¡zando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, exceplg para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaría inmaterial. El período de crédito promedio para la
compra de cierlos b¡enes es de 60 días. El valor tazonable de las cuentas comerc¡ales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11.
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2,1'1. ,mouesúos - E¡ gasto poÍ impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la fenta
N|F 7 36(c).37 por pagar corriente y el impuesto d¡ferido.

2.11.1. lmpuesto coniente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) regjsfada durante el año. La utjl¡dad gravable diíerc de la
utilidad contábté, deb¡do a las part¡das de ingresos o éastos imponib¡es o
deduc¡bles y partidas que nunca son gravables o deducibjes. El pásivo de la
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizan¡o las tasas
fiscales aprobadas al fjna¡ de cada período.

2.11.2. lmpuesto difeido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporar¡as entre el valor en libros de los actjvos y pas¡vos incluidos en los
estados fnañcieros y las bases fiscales coffespondientes utilizadas para
deten¡inar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmenie para iodas las d¡ferencias flscales temporarias. Se recgnocerá
un ac1¡vo por impuestos difer¡dos, por causa de todas las difeÍencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de util¡dades gravables futuras contra las que podría cargar esas
d¡ferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos djferidos deben medirse empleando las
tasas flscales que se espera sean de aplicac¡ón en el periodo en el que el
aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía debe compensat act¡vos por impuestos diferidos con pas¡vos por
¡mpuestos difer¡dos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los ¡mportes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos d¡feridos y los pasivos por impuestos
d¡feridos se dedvan del impuesto a la renta y la Compañía t¡ene ia inte;ción de
l¡quidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. lmpuestos coÍientes v d¡feñdos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán
reconocerse como ing.eso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surg¡do de una transacción o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o drrectamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamb¡én se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicja¡ de una combinación de negocios_

2,12, P¡oyisrones - Las provis¡ones se reconocen cuando la Compañía tiene una obl¡gac¡ón
presente (ya sea lega¡ o implrc¡ta) como resultado de un suceso pasado, es próbable
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten benel¡cios
económicos, para cancela. la obtigación, y puede hacerse u;a estimac¡ón fiable del
impode de la obl¡gac¡ón.

El importe reconocido como provjsión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para canc€lar la obl¡gacjón presente, al finál del período sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los r¡esgos y las incertidumbres córrespondientes. Cuando
se mide una provisión usando er flujo de efect¡vo estimado para cancerar Ia obrioación
ptesente, su impo.te en librcs representa el va¡o¡ actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económ¡cos
requeridos para cancelar una prov¡s¡ón, se reconoce una cuenta por c¡brar como un
activo si es virtualmente seguro que s€ recibifá el desembolso y el valor de Ia cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabil¡dad.
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Nlc 1E.35(a)

2.13. Benefrcios a emoleados

2.13.'1. Benelíc¡os defrn¡dos: Jub¡lac¡ón patronal v bon¡f¡cac¡ón pot desahuc¡o - La
Compañia mant¡ene beneficios por concepto de jubilación palronal y desahucio,
dei¡nidos pgr las leyes laborales ecuatorianas y se registran con €rgo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación
a la fecha del esiado de situación financiera, y que se determina anualmente €n
base a estud¡os actuariales real¡zados por un perito independ¡ente, usando el
método de unidad de c¡álito proyeclado. El valor presente de la obligación de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
est¡mados usando la tasa de interés determinado por el pefito.

Las suposiciones para determ¡nar el estudio acluarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variacignes en ¡os sue¡dos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, años de serv¡cio, ¡ncremento en el monto minimo de las
pensiones jub¡lares, entre otros. Debido al largo plazo que caracler¡za a la
reserya para obligaciones por beneficios de retho, la estimación está sujeta a
variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reseryas dedvadas por cambios en las estjmaciones, se registra
directamenle en resultados-

Los costos de los servicigs pasadgs se reconocen inmediatamente en la
medida en que los benefic¡os ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea.ecta en el pe.iodo promed¡o hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.13.2. ParticiDac¡ón a taba¡adores -La Compañía reconoce un pas¡vo y un gasto por
la part¡cipación de los fabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líqu¡das o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocim¡ento de ¡noresos,Los ingresos se calculan al valgr razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuenio, bonifcación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.14.1 Venta de b¡enes -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenla el importe estimado
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía
Pueda otorgar.

. La Compañía ha transfeido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
signif¡cativo, dedvados de la propiedad de los bienes.

. La Compañía no conserva para si ninguna impl¡cación en la gestión
coffiente de los b¡enes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, n¡ retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabil¡dad y sea
probable que Ia Compañia reciba los beneficios económicos asoc¡ados
con la transacc¡ón:

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con Ia transacción
pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosfos v dasfos -Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y
gastos se reconocan a medida que son incuÍidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cerc€¡no en el que se
conocen.

2.15.
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2.16. Compensación de sardos v lransacc¡ones-Como norma general en los estados
f¡nanc¡eros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o pemjtida por a¡guna norma
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transac€ión.

Los ingresos y gastos con origen en transacc¡ones que, contraclualmente o por una
norma legal, contempl€n la posib¡l¡dad de compensación y la Comp€ñía tiene la
intención de liqu¡dar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan ngtgs en la cuenta de resultados.

Aelivos ñnancieros-Todos los aci¡vos iinanc¡eros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negoc¡ación cuando se observe la presenc¡a de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un período que generalmente está regulado por el mercado cofrespondiente, y
son med¡dos inic¡almente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto
por aquellos acl¡vos fnancieros clasificados al valor razonable con c€mbios en los
resultados, los cuales son ¡nic¡almente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen en resultados

Todos los activos fnancieros reconocidos son posteriormente medidos en su lotalidad al
costo amortizado o al valor razonable-

La Compañía clasif¡ca sus act¡vos fnancieros en las sigu¡entes cátegorías a valor
razonable con c€mbios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimientg, préstamos y cuentas a cobrar y act¡vos financieros d¡sponibles para la
venia. La clas¡ficación depende del propósilo con el que se adqu¡rieron los instrumentos
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos f¡nancieros
en el momenio del reconocimiento inicial.

Para propós¡tos de clasiflcar los aciivos financ¡eros, un instrumento es un "instrumento
de patrimonio'si se trata de un no derivado y cumpie con la definición de "patrimonio"
para el emisor (bajo NIC 32 lnstrumentos Financieros: Presentación) excepto por ciertos
¡nstrumentos no derjvados con opción a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demás act¡vos financieros no derivados son "instrumentos de deuda".

2.17.1 Activos ñnanc¡eros al valor rczonable con camb¡os en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros manten¡dos para negociar o designados a valor razonable en el
reconoc¡miento inicial por la Administración de la Compañíe.

Lgs instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corr¡entes y los
cambios en su valor razonable se regislran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en la Nola 14.6.

2.17.2 Act¡vos ñnanc¡eros manten¡dos hasta su venc¡m¡ento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos linancieros no derivados con
pagos füos o determ¡nables y vencimiento f¡jo, que la administración de la
Compañía 1¡ene la ¡ntenc¡ón y la capacidad de manlenet hasta su vencimiento-
Si la Compañia vendiese un importe s¡gnif¡cativo de los activos financteros
mantenidos hasta su vencim¡ento, la categoria completa se reclasif¡caria como
d¡sponible para la venta.

2.17.
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2.17.3

NllF 7 36{c)

Estos astivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos flnancjeros se clasfiican en aclivos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se clasiflcan como activos cor entes.

Cuentas Dot cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
coiizan en un merc€do activo.

Después del reconocimiento ¡nicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. E¡ periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
días.

Las cuentas pof @brar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor
al de probable realjzac¡ón. Dicha provisión se const¡luye en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Estos ac1¡vos flnancieros se clasif¡can en act¡vos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de s¡tuación
financiera, que se clasifican como act¡vos no coffientes.

Act¡vos financiercs d¡sponibles pan la venta - Los act¡vos financieros
disponibles para la venta son aclivos no derivados que se designan en esta
categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la
transacción. Posteriormente se miden al valor tazonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado ¡ntegral y acumu¡ado en la reserva de revaluación de invers¡ones.Al
momento de disponer del activo, la gananc¡a o pérdida previamente acumulada
en la reserya de revaluac¡ón de inversiones es reclasif¡cada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda
enajena¡ la inversión en los 12 meses s¡guientes a la fecha del estado de
s¡tuación financiera.

Deteñoro de act¡vos flnanc¡eros al costo amotfizado - Los activos financieros
que se m¡den al costo amort¡zado, incluyendo los affendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro alfinal de cada período.

El ¡mporte de ¡a perdida por deterioro del valor para un pÉstamo medido al
cgsto amortizado es la d¡ferenc¡a entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, retlejando el efecto del colateral y las galant¡as,
descontados a la tasa de interés efeciiva original del act¡vo financiero.

El valor en l¡bros del activo financierc se rcduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en l¡bros se reduce a través de una cuenta de prov¡s¡ón. La
recuperac¡ón posterior de los valores previamente el¡minados se conv¡erte en

2 17 .4
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2.18.

Nr F 7.36(c).37

créditos contra ia cuenta de provis¡ón. Los cambios en el ¡mpode en l¡bros de
la cuenta de provisión se recono@n en elestado de resultados.

2.17.6 Eaia de un aclivo ñnanciero-La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contÉctuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y tEnsfiere de manera sustancial los riesgos y
benef¡cios ¡nherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no
fansfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo fansferido, la Compañía
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores
que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los
riesgos y benef¡cios inherentes a ¡a prop¡edad de un actjvo financiero
transfe.ida, la Compañía continua reconociendo ei activo f¡nanc¡ero y también
reconoce un préstamo colaleral por los ¡ngresos recib¡dos.

Pas¡vos financieros e ¡nstrumenlos de patr¡monio em¡lidos por ¡a Comoañ¡a - Los
instrumentos de deuda y patr¡monio son clasificados como pasivos financieros o como
patr¡monio de confomidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos fnancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obl¡gación por lo menos 12 meses
después de la fecha del esiado de situac¡ón financiera.

2.18.1 Pas¡vos ñnanciercs alvalor nzonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con camb¡os en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidgs para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición
del valor razonable se reconoce en el estado de resuttados.

2.18.2 Préstamos - Representan pas¡vos f¡nanc¡eros que se reconocen ¡nicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de Ia transacción incuridos. Estos
prélamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efec{ivo.

Cuentas Dot Daqar comerc¡ales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos flnancieros, no defivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado aclivo.

Después del reconoclmiento inicial, a valor razonable, se m¡den al costo
amort¡zado utilizando el método de la tasa de interés efect¡va. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de60 días.

La Compañía t¡ene implementadas polít¡cas de manejo de desgo fnanciero
para asegurar que todas las cuentas pot pagar se paguen de @nformidad con
los términos creditic¡os pre-acordados.

2.18.4 Pasivos Dor contratos de aarantia f¡nanc¡en - Los pas¡vos por contratos de
garant¡a financiera se miden inicialmenle a su valor razonable, y si no son
des¡gnados como instrumentos fnancieros al valor razonable con cambios en
resuliados, se miden posteúormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo coo la NIC 37 Ptov¡siones, Pas¡vos
Contingentes y Activos Cont¡ngentes; y
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. el importe inic¡almente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortización acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

2.18.5 Ba¡a de un pasivo ñnanciero-La Compañía da de baja un pasivo financiero s¡, y
solo si, exp¡ran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18.6 lnstrumentos de Datñmonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier cgntrato que evidencie un interés residual en los actjvos dela
Compañia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimonio
emit¡dos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisión directos.

Modificaciones a la NIC I - Prcsenlacíón de eslados financieÍos

Las mejoras anuales a las NllF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
a las NllF. Las enm¡endas especifican que se requiere un tercer estado de situación
financiera cuando a) una entidad aplica una pglítica contable retroactivamente o realiza
una reexpresión retroactiva o aeclasif¡cación de partidas en sus estados f¡nancieros, y b)
la aplicación retroac'tiva, reformulación o reclas¡ficación tiene un efecto mateÍal en la
información contenida en el iercer estado de situación flnanciera. Las enmiendas
especifcan que las notas corespondientes, no son necesarias para acompañar el tercer
estado de situación financiera.

En el año en cuIso, la Compañía ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo que no ha dado lugar a efeclos materiales sobre Ia inlormación presentada en el
estado de situación financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las
modificaciones a la NIC '1, la Compañía ha presentado un estado de situación f¡nanciera
sin las noias rclacionadas, a excepción de los requerimientos de revelación de la NIC I
Políticas Contables, Camb¡os en las Estimac¡ones Contab,es y Errores.

NIC 19 - Eeneficias a los empleados (revisada en el 2012)

En el año en curco, la Compañia ha aplicado la NIC 19 - Beneflcios a los Empleados
(revisada en eI2012) y las enmiendas consigu¡entes, por primera vez.

La NIC'19 (revisada en el 2012) c¿mbia la contabil¡zación de los planes dé beneficios
def¡nidos y los beneficios por terminación. El cambio más ¡mportante se reliere a la
contab¡¡¡zación de los cambios en las obl¡gaciones por beneflcios definidos y los activos
del plan. Las mod¡ficac¡ones requieren el reconocjmiento de los cambios en las
obligaciones por benefc¡os definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y pgr lo tanto elim¡nan la el método de ¡a'banda de fluctuac¡ón"
permitida por la vers¡ón p.evia de la NIC 19, y acelera el reconocim¡ento de los costos
de servicios pasados.
Adicionalmenie, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro fesultado ¡ntegra¡. Por otra parte, el costo de interés
y rendimienio esperado de los activos del plan ut¡lizados en la versión previa de la NIC
19 se sustituyen por el enfoque de¡ "interés neto", el cual según la NIC 19 (revisada en
el 2012), se calcu¡a aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activg por
beneficios definidos. Eslos cambios han tenjdo un impacto en los importes reconocidos
en el resultado del pe.íodo y oiro resultado integralen años anteriores. Adicionalmente,
la NIC 19 (rev¡sada en el 2012) introduce algunos c€mbios en la presenlación del costo
por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adic¡onales.

(c) (d)

¡AS €.28(á)
8.28 (b)

2.r9

2.20
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A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actual¡zado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas s.in efecto maler¡al sobre los estados lindncieros2.21

iAs 8 28 NI]E

Enmiendas a la NllF 7

Enmiendás á lá NIC 12

I!!ls
Revelaciones - Transfer€nclas de

hpuestos d¡feridos - Recuperación

Tíiulo

lnsttumentos fin¿ñciéros

Efecliva a oartir

Julio 1 20'12

Enero 1.2013

2.22

de acilvos subyacenies
La Adminislrac¡ón considera que la apl¡cación de las normas nuevas y rev¡sada duranle
elaño 2013, detalladas anleriormente, no ha tenido un efeclo material sobre la posición
flnanciera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas rer/¡sadas em¡t¡das pero a{rn no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas lnternac¡onales de ¡nformación
Financiera (NllF), Normas ¡nternacionales de Contabilidad (NlC) e lnterpretaciones del
Com¡té (ClNllF) nuevas revisadas que han s¡do emit¡das pero aún no son efectivas:

NI]E

NIlF 9

Electiva a parlk

Enero 1,2015

Enero 1,2015

Enerc 1,2014

Enero 1,20'14

tAs 330 Enmiendas a la NllF 9 y Fecha obligatoda efectiva de la NilF
NllFT I y ¡evelaciones de aansidón

Enfiiendas a la NllF '0 \llF E-lrdades de:nversór
12 y N1C 27

Enmiendás á la NIC 32 Conrpensación de ¿ctivos y aclivos
Finán¿iercs

La NllF9 emitida en noviembre del 2009, int.odujo nuevos requ¡sitos para la clas¡ficac¡ón
y med¡ción de activos fin€ncieros. Esta norma se mod¡ficó en octubre dd 2010, la cual
incluyó los requisitos para la clasilicación y medición de pasivos flnancieros, asi como
su baja en los estados flnancieros.

Los rc(Iuisilos claves de la NllFg:

El reconoc¡miento y medición de los activos f¡nancieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su
cos{o amortizado o vátor rázonáble

En la med¡ción de los pasivos flnanc¡eros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NllF I requiere que el importe generado por cambio en el valor
razgnable del pasivo financiero que sea atribuible a camb¡os en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a mengs que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetría conlable en el resultado del período. Los
cambios en e¡ valgr razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo fnanciero no
son posteriormente reclasificados a ut¡lidad o pérdida. Según la NlC39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor
razonable con cambaos en resultadgs se presenta en la cuenta de resultados.

La Compañía prevé que la apl¡cación de la NllF 9 en elfuluro puede tener un impacto
s¡gnificativo sobre los importes reconocidos en los esiados financieros adjuntos, efl
relación con los activos financiergs y pas¡vos linancieros de la Compañia. Sin
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embargo, no 9s posible proporcional una esl¡mación razonable de ese efeclo hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMAC¡ONES Y .]UTCIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financielos en conformidad con NllF requiere
que la Admin¡stración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

inherentes a la act¡vidad económica de la ent¡dad, con el propósito de determ¡nar la
valuac¡ón y presentación de algunas partidas que forman pale de los estadgs

financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos éstuvieron

basados en la me.ior utilización de la informac¡ón disponible al momento, los cuales

podrían llegar a diferir de sus efeclos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacentes se rcv¡san sobre una base regular Las

rev¡siones a las es'timaciones conlables se reconocen en el período de la revisión y

periodos futuros si la revisión alecta tanto al periodo actual como a períodos

subsecuentes.

A continuación se presentan las esl¡maciones y juic¡os contables criticos que la

admin¡stración dela Compañía ha util¡zado en el proceso de aplicación de los crjterios

contables:

3.1 Deteioro de acüvos 'A la fecha de cierre de cada período, o en aquélla fecha

que se considere necesario, se analiza el valo{ de los activos para determinar si

existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del

importe recuperable de dicho activo. Si se trata de act¡vos identiflcables que no
generan flujos de efect¡vo de forma independ¡ente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadgra de efectivo a la que pertenece el activo.

Determ¡nar si los activos han sufÍdo deterioro implica el cálculo del valor en uso

de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere
que la Compañía determine los flujos de efectivo luturos que deberian surgir de
las un¡dades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada pa€
calcular el valot presente-

En el caso de que el imporie recuperable sea inferior al valof neto en librgs del

activo, se registra la correspondiente provisión por pérd¡da por dete oro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro recongc¡das en un aciivo en pedodos anteriores son

revert¡das cuando se produce un cambio en las est¡maciones sobre su ¡mporte
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el

limite delvalor en libros que el activo hubi€ra tenido de no haberse reconoc¡do
la pérdida por deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se ¡ncluyen
en la Nota L

3.2 Ptov¡síones Dara obl¡aac¡ones Dot benefrcios defrn¡dos'El valor presenté de las
provisiones para obligaciones por benef¡cios a defin¡dos depende de varios

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en

varios supuestos. Estos supuestos util¡zados para determ¡nar el valor presente

de estas obligaciones inc¡uye una tasa de descuento- Cualquier cambio en los

supuestos impacla en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios
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El acluario contratado por la Compañia para realizar el cá¡culo actuarial, ut¡¡iza
la tasa de descuento. la tasa de mortalidad y de rolación al final de céda año
repofados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la
tasa de interés.que debe ser ulilizada para determjnar el valor presente de los
llulos fuluros de caja eslimados que se espera van a ser requeridos para
cump¡¡r con la obl¡gación de estos oenef¡cios.

es de veh¡cutos. maauinaia v eaqjpc. La estimación de

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

las vidas útjles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

3.4. lmouesto a la rcnta diferído- La Compañía ha realizado la esiimac¡ón de sus
impuestos d¡feridos considerando que todas las diferenc¡as entre el valor en
libros y la base tributar¡a de los activos y pas¡vos se rever{¡rán en elfuturo.

3.5. Valuac¡ón de los ¡nstrumentos financ¡ercs - Como se describe en ¡a Nota 14. la
Compañia utit¡za las técn¡cas de valuac¡ón para ¡a med¡ción del valor razonaL¡i
de sus act¡vos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observables de¡ mercado.

La Nola 14.7 ¡nc¡uye información detallada sobte la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técn¡cas de va¡uación, así como un anár¡sis de sensibiiidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo bajo NllF.s, es como sigue:

Caja
Bancos
lnve¡siones

Tota¡

7,864
696,955
40.645

?45fi4

'1,897

607,716
38.696

4483A9

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar bajo Nl¡F,s, es
como sigue:
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... Dis¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

C¡¡entes
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Costo Amort¡zado
Prov¡sión cuentas ¡ncobrables

Total

Materia prima
Productos en proceso
Producto terminado fabric€do
Producto teminado adquirido
Mercaderías en tránsito
Provisión por valor neto de realización

Total

PROPIFDADES, PLANTA Y FQUIPOS

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

1,832,409
155,673

ll,3.228\

l-90_-_-.4.8_54

1,973,6'15
147,794

(380,309)
(69,826)

Lgxs4
Cuentas comerc¡ales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasif¡can como
activos financieros q¡re se miden al colo amortizado. Todos los sa¡dos son clasificados
como activos corrientes. El valor razonab¡e de las cuentas comerciales por cob€r y otras
cuenlas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compañía ha reconocido una provis¡ón para cuentas dudosas, en función a los saldos
pend¡entes de cobro que podrían considerarse incobrables.

Anliqüedad de catleE - La Compañia revisa la antigüedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerencia¡es con elfin de evaluar la rotación de la cartera

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NllF s. es como sigue:

656,715
267,096
693,893
531,943

20,372
(177.532)

L99248J

737,485
302,065
657,102
602,740

166,408)

2232394

2013

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NllF's, es como siguel

... Diciembre 3'1...
2014

(en U.S. dólares)

Costo o valuac¡ón
Depreciac¡ón acumu¡ada y deterioro

Total

2,308,028
(1.99s.272)

g_4Jga

2,276,879
11.79s.860)

4EL--011
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Clas¡ñcación:

l\¡uebles y enseres
lvlaquinarias y equipos
Equ¡po de computac¡ón
Vehiculos

Total

8. OTROS ACTTVOS

Un resumen de otrcs activos bajo NllF's, es como sigue:

Constructora KEOPS
Resumin
Sirius S.A.
lnmotenis
lnrnobiliárie Tálhóf
Préstamos Varios

Total

9. IMPUESTOS

91 Activos v pasivos del añ - Un
rmpueslos conienres es como sigue.

Ac¡ivos por ¡ n p ueslo co nie nte :
Crédito tributario a favor de la empresa
(rvA)
Crédito tributarjo a favor de la empresa
(r.R)
Ant¡cipo de impuesto a la renta (¡.R)

Total

Pas¡vos par impuestos coÍientes:
lmpuestos por pagar
lmpuestos a la renta por pegar

Total

resumen de actjvos y pasivos por

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dólares)

2,144
2,186,786

1,090
118.008

2.308.028

2Jl33I5

45,354

41,633
23.467

119A54

47,287
105.556

152.843

2,144
2,166,681

1,090
106,964

2.276.879

... Diciembre 31,...
2014

(en

1,401,000
519,295
152,680
90,000
'11,000

2013
U.S. dólares)

1,40'1,000
519,295
'152,680

90,000
11,000
14.151

2.188.126

14,072

68,691

vJ9.2

55,438
!-!,zE

128.654
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9.2 lmouesto a la rsn,a feconocida en los resultados - Una reconciliación entre la
ulilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renia corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31, ..

2014 2013
(en U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

lmpuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

lmpuesto a la renta cargado a resultados
lmpueslo a la renta diferido
Total

Sa¡dos al comienzo del año
Prov¡sión del año
Pagos efectuados

Saldos al fln del año

9.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos
fueron como s¡gue:

3'16.544
163.'t 57

479,801

105,556

67.347

105,556
(19.989)

85.567

121,425
40.051

161,876

35,613

73,216

73,216
(8.22OJ

t4,996

73,216
105,556
t73.216\

105 556

73 216

7321s

de activos por impuestgs difer¡dos

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22o/o sobrc las ut¡lidades sujetas a dislribución (23o/o para el año
20121 y del 12olo sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año
2012\.

(2) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matemát¡ca del 0.4olo del
aclivo,0.2% del patrimonio,0.4% de ¡ngresos gravados y 0.2olo de costos y gastos
deducibles.

Durante el año 2014 y 2013, e¡ impuesto causado de la Compañía fue superior al
anticipo determinado, consecueniemente, la Compañía reg¡stró en resultados
dicho valor.

9.3 Movimienro de la Drovisión Dara impuesto a ,a renh - Los movjmientos de Ia
provisión para impuesto a la renta fueton como sigue:

... D¡ciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)
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Año 2014

Act¡vos por impuestos
difeidos en rclac¡ón a:

Cuentas por cobrar
lnventarios
Cuentas por pagar
Propiedades, planta y equipos
Obligaciones por benef¡c¡os defnidos

Total

Año 2013

Act¡vos por ¡mpuestos
diferídos en rélación a:

Cuentas por cobrar
lnventarios
Cuentas por pagaf
Prop¡edades, planta y equipos
Obligaciones por beneficios definidos

Total

6n los Saldos alf¡n
resultados S€l3ng
(en U S. dólares)...

34,409

50,046
34.446

(58359) Íe,901

Reco¡ocido - . -.

ien U,S. aótaresl ..

Saldos al

d9l cls

12 81(a) (s)

N c 12.e1(a),(s)

83,619
14,610
(5,621)
50,096
34,2s6

170-900

Saldos ai

delrtu

7 4,877
19,288
(3,317)
52,359

158.740

(83,619)
19,799
5,621

(50)
190

I,742
(4,678)
(2,304)
(2,263)
1A.723

14.220

83,619
14,610
(5,621)
50,096
q3.4.99

l z6*960

9.4 Aspectos Ttibutaúos del Códiqo Oruánico de la Prcducción - Con
diciembre 29 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Reg¡slro Oficial No.
Código Orgánico de Ia Producción, Comercio e lnversiones, el mismo que
entre otros aspectos tributar¡os los siguientes:

fecha
351 el

incluye

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para soc¡edades, así tenemos: 24olo pata el aña 2011,23o/o para el año 2012
y 22'/o a paft¡ del año 2013. Al 31 dediciembredel2014y20'13, para la medición
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía util¡zó una tasa de
impuesto a la ¡enta promed¡o del 22olo.

Exoneración del ¡mpuesto a la renta durante 5 añgs para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económ¡cos considerados
prioritar¡os para el Estado.

Deducción del 100o/o adicional para el cálculo del ¡mpuelo a Ia renla de cierlos
gastos incuÍridos por "Medianas Emprcsas".

Exoneración de retenc¡ón en la fuente de impuesto a la renta en pago de ¡nlereses
de créditos externos otorgados pgr instituc¡ones financieras.
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La reducción progresiva del porcentaje de retenc¡ón en la fuente de impuesto a lá

renta en pagos al exter¡or conforme la tar¡fa de impuesto a la renta para

sociedades.

Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de

operación efectiva para las nuevas sociedades

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorga¿os por instituc¡ones financieras destinados al financiamiento de

inversiones previstas en este Código

lal
ffiiémbre 24 del 2011 se promulgó en el

iir-FmeniñAT"gGtro ofic¡al No. 583 la Lev de Fomento Ambiental v.qditi3l"i:!
J"'ioi ¡ngr""o" deiEstado, la m¡sma que incluye entre olros aspectos tributados los

siguienies:

Los gastos relac¡onados con vehiculos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base

de dábs del SRl. serán no deducibles en la parie que supere dicho valor'

Los vehículos híbr¡dos cuyo prec¡o de venta supere US$35,000 están gravados

con IVA tarifa 12%.

Los vehículos hibidos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están

gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de !mposición del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohólicás
y cervezas.

La tarifa del lmpuesto a la Salida de Div¡sas - ISD se incrementó del2a/o al 5o/'

Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero

en eiexterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos

a compañ¡as o personas naturales que no estén dgmiciliadas en palaisos fiscales

Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y

bienés áe cepital, que consten en el listado que eslablezca el Comité de Política

Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser util¡zados

como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto amb¡ental a la contaminac¡ón vehicular' que se grava en

función del c¡lindraje y deltiempo de antigüedad de los vehículos.

Se establece el ¡mpuesto redimible a las botellas p¡ásticas no retornables,

considerando como hecho generador embotellar en envases plásticgs no

retornab¡es, ul¡lizados para contener bebidas alcohólicas, no alcohól¡cas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas ¡mportadas, el hecho

generador será su desaduanización.
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Un resumen de obligaciones bancarias bajo NllF,s es como siguel

... Dic¡embre 31,...
2oi4 zo13

(en U.S. dólares)

Obligaciones con bancos locales 695.898 1,153,217
Obligaciones con bancos delexterior 1.933.150 1.800.000

rorar 2É29_94A 2353217

Ob¡ioaciones con bancos locales - préstamos con venc¡mientos hasta agosto del201S con
tasa de interés nominal det 9.O2a/o.

Obliqaciones con bancos delexterior - préstamos con vencim¡entos hasta abril del 2015
con tasa de interés nom¡nal del 8.50o/o.

Distribución de obligaciones bancarias de acuerdo a su vencim¡enio:

... Dic¡embre 31....
2014 2013

(en U.S. dólarcs)

Porción corrientel
Obligaciones con bancos locales
Obligaciones con bancos del exterior
Subtoiala corlo plazo

Porción a ¡argo plazo
Obligaciones con bancos del exteriot
Subtoial a largo plazo

Tot¿l

1,153,217695,898
s3.150

729.048

1.800,000
1.800.000

2t29!4f!

1.153.217

1.800.000
1.800,000

2A$A7

11, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y

Un resumen de cuentas comerciales por pagar
como sigue:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

y otras cuentas por pagar bajo NllF,s, e6

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Provgedores locales
Proveedores del exteriot
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Costo amortizado

Iotal

54'l,41A
237,664
41A,A43
48,202

423,807
36s,829
419,817
47,293

Q5.549)

1229L9l,124.5.éU
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12. PROVIS¡ONES

Un resumen de provisiones bajo NllF's, es como s¡gue:

Benef¡cios empleados
Obligac¡ones con el IESS
Participac¡ón trabajadores

Total

r¡. o¡lre¡c¡ó¡ DE BENEFrcros DEFrNrDos

Corñente:
Bonificación por desahucio

No Caffiente:
Jubilación patronal

Saldos a¡ com¡enzo del año
Costg laboral de servicios actuales
Costo por intereses neto
Ganancias (pérdidas) acluariales no realizadas
Efecto de reducciones y liquidac¡ones antic¡padas

... D¡ciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

43,908 107,009
19,415 21,681
5s.878 21.499

11t201 l5AJ89

Un resumen de obligación de beneflcios definidos bajo NllF's, es como sigue:

2014
Diciembre 31,...

2013

g-541 58p99

Bon¡frcac¡ón Dor desahuc¡o - De acuerdo con dispos¡ciones del Cód¡go de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
emp¡eador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última
remunerac¡ón mensual por cada uno de los años de serv¡cio.

Los movimientos en elvalor presente de obligación de bonif¡cación por desahuc¡o
fueron comg s¡gue:

...Diciembre 31,..
2014 2013

(en U.S. dólares)

(en U.S. dólares)

1L132 17J25

17 ,125 14,51 3
4,146

690

&.209) 2.612

Saldos alfin del año 1L152 1L125

Jubilación patronal - De acuerdo con d¡sposic¡ones del Cód¡go del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hub¡eren prestado sus servicios en foma
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conlinuada o interrumpida, lendrán derecl¡o a ser jub¡lados por sus empleadores s¡n
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al lnstituto
Ecualorjano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jub¡lación patronal fueron
como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de servic¡os actuales
Costo por intereses neto
Ganancias (pérd¡das acluariales no realizadas
Efeclo de reducciones y liquidaciones antic¡padas

Saldos al fin del año

58,998
14,510

118,198)

57-541

8.68
l9

53,021
5,977

ñlc 191204(n)

58"99e

Los cá¡culos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de benel¡cios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obl¡gac¡ones por concepto de
beneficios defin¡dos y los costos del servicio actual y el sosto del servic¡o anterior
fueron calculados utilizando el método de la un¡dad de créd¡to proyectada. Bajo este
método los benetic¡os deflnidos deben ser atribuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de lal suerte que se airibuye la misma
cantidad de benelicio a cada año de serv¡cio, cons¡derando el uso de hipótesis
aclua¡ales para calcular el valor presente de dichos benefic¡os. Estas hipótes¡s
reflejan el valor de dinero a través del t¡empo, el ¡ncremento salarial y ias
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
c€mbios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promed¡o esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son
Ias sigu'enies;

2014
o/o

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salarial

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestión de iesaos frnanc¡eros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
f¡nanc¡amiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afecfar de manera más o menos signiflcativa al valo¡
económico de sus flujos y áciivos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compañía d¡spone de una organ¡zación y de sistemas de ¡nformación,
administrados por la Gerenc¡a F¡nanciera, que permiten ¡dentificar dichos riesgos,
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14.2

14 3

llF 7.33,39(c) 14.4

1.134 135 14.5

determinar su magn¡lud, proponer a la Gerencia General medidas de miligación,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectiv¡dad.

A coniinuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañta,
una caracterización y una descripción de las medidas de m¡tigación aclualmente en
uso por parte de la Compañia, si es elcaso.

Riesoo e, /as fasas de,'¡terés - Las Compañías se encuentran expuestas a riesgos
en la tasa de ¡nterés cuando mant¡enen préstamos a tasas de interés tanto fijas como
var¡ables. El r¡esgo es manejado por la Compañía manteniendo présiamos solo a
tasas fijas.

Riesao de créd¡to - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
¡ncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida flnanciera.
La Compañía ha adoptado una política de ún¡camente involucrarse con partes
solventes y gbtener suf¡c¡entes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mit¡gar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los ¡ncumpljmientos. La
Compañia únicamente real¡za transacciones con Compañias que cuentan con la
misma o mejor calificación de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número ¡mpo¡tante de
clientes distribuidos entre diversas áreas geográf¡cas. La evaluación de crédito
continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobra..

La Compañia no mant¡ene exposiciones de riesgo de crédito s¡gn¡ficativas con
n¡nguna de las partes o n¡nguna contraparte con caracterísiicas similares

R¡esoo de l¡au¡dez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestión de l¡qu¡dez. La Gerencia General ha estab¡ec¡do un marco de lrabajo
apropiado para la gestión de liqu¡dez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de fnanciam¡ento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión
de liquidez de la Compañ¡a. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manleniendo
reservas, facilidades linancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
cont¡nuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y concil¡ando los perfiles de
vencim¡ento de los aetivos y pas¡vos fnancieros.

R¡esqo de caDital - La Compañía gest¡ona su capital pata asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxim¡zan el
rendimiento a sus participes a través de la optimizac¡ón de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerenc¡a Financiera y Contadora General rev¡sa Ia estructura de capital de la
Compañía sobre una base trimestral. Como parte de esta revisión, la Gerencia
General cons¡dera el costo del capital y los riesgos asociados con cada c¡ase de
capital.

Los prjncjpales indicadores f¡nancieros de la Compañia se detallan a conlinuación:

Capital de trabajo
¡nd¡ce de liqu¡dez
Prueba ác¡da
Pasivos totales / patrimon¡o
Deuda financiera / acl¡vos lotales

índices

us$2,681,768

1.30
1.20
33%

-33-



k
*aF&
*<
?<
*+
*<
é'<
F
é
F¿
*<
F
r¿FF
+€
i4F
¡éFF
i4
¿+¿
+-
i4
€
+'e
i+e.'l€F
{áfFFFF.F.b
J-.b.
*.b
¿*.

+-

Para la administración los ¡nd¡cadores linancieros antes indicados están dentro de los
parámetros adecuados para una organizacjón del tamaño y nivel de desarrollo de la
Compañia, además que cumple con sus gb¡¡gaciones.

NttF 7.27 146 Técn¡cas de valuac¡ón v gresunc¡ones aolicadas pan D{opós¡los de med¡r el valor
razonable de ¡nstrumentos frnanciercs - El valor razonable de los ac{ivos y pasivos
financieros se determinan de la s¡gu¡ente forma:

. Mercado activo: ptec¡os col¡zados - El valor lazonable de los activos y pasivos
financieros con térmjnos y condiciones estándar y negoc¡ados en los mercados
líqu¡dos activos se determinan con referencia a los prec¡os cotizados en d¡chos
mercados v¡gentes a Ia fechs de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no e6tán disponibles, el precio de la transacc¡ón más rec¡ente provee evidencia del
valor razonable aciual siempre y cuando no haya exist¡do un cambio significativo
en las circunstancias económicas desde la fecha de Ia transacción. Sa las
cond¡ciones han cambiado desde la fecha de la t€nsacc¡ón, el valor razonable
refleja el cambio en ¡as condiciones de referenc¡a en función de los precios o tasas
aduales para ¡nstrumentos sim¡lares.

. Mercado no act¡vo: técnica de valuac¡ón - Si el mercado para un aclivo flnandero o
pasivo flnancjero no es activo, la Compañía establece el valor razonable
empleando técnicas de va,oración que incluyen el uso de informac¡ón dispon¡ble
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros inslrumentos sustancialmente sim¡lares y/o el anális¡s de
flujos de efectivo descgntados basado en presunc¡ones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

14.7 Presunc¡ones sísn¡frcatívas util¡zadas al detem¡nar el valot razonable de los activas
Í¡nancieros v pasivos frnancieros

. Préstamos bancaios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efeclivo futuros descontados. Los instrumentos, en la med¡da
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y venc¡mientos. En general, los flujos de efectjvo contracluales son
descontados usando una tasa de descuento esl¡mada que un parlicipante del
mercado podria usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y esgo de céd¡to similares.

Al 31 de diciembrc de¡ 2014, las
efectivo fuefon de 120l", con base
meses plazo.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

tasas utilizadas para descontar los flujos de
en las tasas de mercado de préstamos a 12

1,5.1 Capital Social - El capital social auto.izado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
consiste de 2,203,500 acciones de US$'1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto
por acción y un derecho a los d¡videndos.

15.2 Resultados acumulados orcvenientes de la adooc¡ón por pimeta vez de las NllF -
lncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopc¡ón pot primera
vez de las NllF, los cuales según Resoluc¡ón emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, el saldo deudor podrá ser absorbido por los
resultados acumulados y los del últimg ejercic¡o económico conc¡uido, si los hubiere.
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¡NGRESOS

Un resumen de los ingrcsos de la Compañía es como sigue:

Ventas y servicios
Descuento en ventas
Devoluc¡ón en ventas
Varios

Total 5J9!354 6.140.680

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

La Compañia real¡za transacciones con partes relacionadas, s¡n embargo, las mismas se
realizan en iguales condic¡ones que las mantenidas con terceros. Un resumen de saldos y
lransacciones con compañías relac¡onadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
como sigue:

Otlos acüvos no corrientes- Corresponde a préstamos efectuados por la Compañía a
sus compañias relac¡onadas (ver nota 8), los cuales no están garantizados ni generan
intereses y se liquidarán en efeclivo

... Dic¡embre 31....
2014 2013

(en U.S. dólares)

... D¡ciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dó¡ares)

6,563,640 7,059,855
(686,912) (735,573)
(167,908) (183,605)

44.434

Conslructora Keops
Resumin S.A.
Sirius S.A.
lnmotenis S.A.
lnmobiliaria Talhof S.A.
Préstamos vários

Total

1,401,000
519,295
152,680
90,000
11,000

1,401,000
519,295
152,680
90,000
11,000

2,139t26

Otfos Dagivos no corrientes - Conesponde a préstamos efecluados por Ia Compañía a
sus compañías relacionadas, los cuales no están garantizados ni generan intereses y se
iiquidarán en efectivo

... Diciembre 31,...
2014 2013

2113.e75

(en U.S. dólares)

1.478

1,413

Resumin S.A.

Totál

1.478

1,418
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero
19 del 2015) no se produjeron eventos que en op¡nión de la Adm¡nistración pudieran lener
un efecto importanle sobre los estados financ¡eros adjuntos.

APROBAC¡óN DE LOS ESTADOS FTNANCTEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han s¡do
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en febrero del 2016 y serán
presentados a los Soc¡os para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la
Compañía, los estados fnancieros serán aprobados por la Junla de Socios sin
modificaciones.

10.21

1A 17

19.
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