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Estados financiergs al 31 de diciembre de 2014
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Acconisias de
SHIMNATEX S.A:

Informe sobre los estados financieros

1

He suditado los estados financieros que se adjuntan de SHINATEX 5.A., que comprenden &l
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondienies astados de
resutados integrales, de cambios en & patimonio v de flujos de efectivo por el afio
tarminado en esa fecha y un resuman de [as politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los estados financieros

2. La Administracidn de |2 Compsfia 28 responsable de la preparacién y presentacidn

razonable de estos estadoz financieros de acoerde con Nomas Intermmacionsles de
Infermacion Financiera - NIIF, y del control inteme necesario para permitl la preparacidn de
|5 estados financlerss libres de erores matensles, debido a fraude o amor,

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabiidad es expresar una opinion sobre estog estades financleros basados en mi

auditoria. Mi auditoria fue efectusda de acuerdo con nomas internacionales de auditornia,
Dichas normas requieren que cumpla con requermientos écos de planificacion y realizacitn
de la auatoria para obtener cereza razonable de 3i los estades financieros estan libres de
emares materiales,

Una audioria comprende ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financierns,  Los
procedimientos saleccionados dependen del |uicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de ermor material en los estados financiares debldo & fraude o eror. Al efectuar
eeta evaluacion de riesgo, &l audilor toma en consideracidn log controles internos relevantes
para la preparacion y presantacibn razonable de los estados finencieros de la Compafia a fin
de disenar procedimientos de audidona apropiades a las circunstancias, pero no con el
proposto de expresar una opinion sobre la efectividad del contred interno de la Compafia.
Una auditoria fambién comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por |a gerencia son razonables, asi
Como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Informe de los auditores independientes {continuacion)...

3. Considero que |la evidencia de auditoria que he oblenido es suficients y apropiada para
proparcionar una opinion calificada de auditoria

Bases para calificar la opinién

6. La Compania tiene como procedimento reciblr chegues en garantia de sus ventas a credifo y
los contabiliza como parie de sus cuentas por cobrar comerciales, contra una cuenia de
pasivo. Este procedimiento ocasiona que los saldos por cobrar se dupliguen hasta la fecha
del cobro, presentando en los estados financeras una sobrevalusoon de Aclivos v Pasivos:
al 31 de diciembra dal 2014 por LS5440 081

7. Debido a que la confralacion coma audior independente s& produjo en agosto del 2015, no
chservamos la toma fisica de inventeric efectuada por la Comparfiia al 31 da diciembre del
2014, En consecuancia no me fue posible satisfacerme de la existencia fisica y razonabilidad
def saldo gue a eza fecha tolalizan U331, 992 487 ni de su efecto, silo hubiere, sobre el costo
de Ios productos vendidos del afio 2014.

B. Mo ha sido factible satisfacerme sobre 1a razenabilidad de los ajustes efectuados a la cuenta
de Resultados Acumulados, los cuales al 31 de diciembre del 2014 generan un incremento
patrimonial de US8276 712, consacueniamante, no puedo determinar los efectos, en caso de
existir alguno, por dicha transaccion sobre los estados financieros en su conjunto.

9. En la Circular No. NAC-DGECCGEC12-00008 el Servicio de Rentas Internas exprasamente
Indica que “...aguellos gastos gue fueron considerados por los sujefos pasvos como no
degucibles para efectos de /s declaracidn del impuesto a ia renfa en un delferminade efercicio
fiscal, no podran ser consiceradas coma deducibles en eercicios fiscates fufums " an tal
circunstancia, la Compafia no deberia mantenses en sus estados financierns, aclivos por
impuestos difendos de afos anteriores, por diferencias impositivas consideradas en su
moments lemporales. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantiena per dicho
concepto un saldo de LUS5118 501 cuyo afacto es ol de schrevalorar los activas vy el resultade
dal ajercicia,

Opinidgn

10. En mi opirion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parafos 6, 7,
8y 9 los referdes estados financieros presentan razonablemente, en odos los aspectos
materiales, la posicion financiera de SHINATEX S.A., al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operacicnes v sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha. de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)...
Otro asunto

11. Los estados financiercs de SHIMATEX S.A. por ef afo terminado el 31 de diciembre del
2013, Tueron examinados por otros auditoras, quienas emilieron Una opinicn calficada con
fecha 31 de julio del 2015,

Quito, 19 de eneroel 2015
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Dr. Marco Danlel Valencla Cadena

Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licencia C.P.A. No. 27159
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SHINATEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efaclivo

MNotas

Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar

Invantarios

Activos porimpuesios corrienies
Ctros activos cormentes

Total actvos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta y equipos
Otros activos

Activos porimpuestos diferidos
Total activos ro carrienias

TOTAL

Diciembre 31,

2014

2013

ren WS, dolares)

745,464

1,904 854
1,992 487
110,454
183,282
4,948,541

314,758
2,173,975
118,901

N A ——

2,607 632

e i

584173

— —_ - I_- - |.
o T uin Sotomayor

~Gerente General

648,309

1,871,274
2232 984
B2,783

4,635,330

481019
2188126
176,860
2.848.105

A1 Lo
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BASIVOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuenlas comerciales por pagar y oiras
cuentas por pagear

Fasivos por impuestos cormientas
Frovisiones

Obligacion de beneficios definidos
Total pasives correntes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Préstamos

Obfigacion de beneficios definidas
Otros pasivos

Total pasivos no corrigntes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futuras capltalizaciones
Reserva legal

Reserva facullativa

Notas

10
11

12
13

10
13

12

Fesuliados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez
Fesultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

1

I

I ]
-
1
1

ol |

Diciembre 31,

2014

2013

{en LLS. dolares)

729,048

1,243 8927
104,543
118,201

17,752

2,284,771

1,800,000
57 547
2.048

18 =]

4 124 387

2,203,500
453,141
87,527
1,284 140

(804 481)
189,878

i

o428 B0E

L554173

~ thg. Carlos Chicaiza

Contador General

1,153,217

1229997
128,654
150,189

17,125
2,678,382

1.800.000
58,998
2,049
1,861,047

4,530.429

2,200,500
468,141
61,558
1,511,720

(804.481)
499 432
2.342 008

LAB1 4335
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SHINATEX 5.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
{en U5, dolares)

Ingresas 16 57493 284 G, 140 680
Costo de vanias (3,773 482) (4 B02 328)
MARGEN BRUTO 2018762 1,338,351
GASTOS DE ADMIMISTRACION Y VENTAS: (1465 414) (1658 .125)
RESULTADO OPERACIOMAL 554 348 (319,774)
GASTOS FINANCIERCOS {260,365) (335 204)
OTROS INGRESOS 48 350 60,705
OTROS GASTOS __ {43678} {8,819}
LTILIDAD [PEHDDHJ ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 95 RS (803.178)
Menos:

Cornente {105,556) {73,218}

Ciferida 18 880 176,860
Totsl g {85 567} 103 744
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO —211.088 {400 434)

I 1
1]
D) da |
ar. .J:f;aqu[n_ﬂht_uaafﬂr tng--ﬁaﬁ&s Chicaiza
‘Garente General Contador Ganaral

Ver notas a los estados financieros
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SHINATEX S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibide de clientes

Pagos a proveadores y a empleados

Participacion a trabajadores

Impuesios diferidos

Impuesio a |a renta corrente

Ctros ingresos

Intereses pegados

Flujo neto de efective proveniente de aclividades de
Uperacion

FLUJOS DE EFECTIVD DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Dsminucion {incrementa) de propiedades, planta y

equipo

Fhijo neto de efectivo provenienta da [ufilizado en)
actvidades de Inversidn

FLLUJOS DE EFECTIVO DE EN ACTIVIDADES
DE FINAMCIAMIENTO:

Disminucidn da obligacionas financieras

Flujo neto de efectivo utlizado en actividades de
Financiarmento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Incremento neto en afective y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo dat ahn

SALDOS AL FIN DEL AND

Notas 2014 = 2013

{en .S, dolares)

6,217,444 5,209,908
(5,315 476) (4,735,075)
(21,495 (21.488)
19,889 176,958
(73,218) (73,218)
11,620 592,539
(260,355) (308 647)
5TH 455 B40 965
—157.171) 24984
{57 171} 24 984
(424 188) (696,186}
(424 188) (6496,186)
97,155 168,767
645 309 478,542

_r45484 645300

i



MM ANINRRRNTRTTSLATLLITLS 3133338800880

SHINATEX S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION;
Litilidad (pérdida) neia
Ajustes para conclliar la utilidad (pérdida) neta con
el efectivo nefo proveniente de actividades de
OpEracian:
Depreciacian de propiedad. plarta y equipos
Provisidn cuentas incobrables
Provision de obsolescencia de inventanos
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio
Pérdida en venta de activos fijos
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas comerciales por cobra y ofras cuentas por
cobrar
Invenianos
ACTVOS pOr IMpUestos cormantas
Activos por impuestos diferdos
Ofros activos comentes
Cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Pasivo por impuestos comentes
Participacian a trabajadores por pagar
Impuesto a la renta corriente por pagar
Provislones
Flujo neto de efective proveniente de actividades
de Operacion

i

| L
[ y

Il |

I Fhe | E L L

] F —

- -

Netas = 2014 2= 2013

{&n U.S. ddlares)

211,088 (499 432)
214,486 237 B54
{365,807) 64,450
111,124 (17 451)
(824) 8,589
5,048 531,829
424,190 (930,773)
128,373 701,259
(27 691) (4,435
58,055 (18,220
(193,282) 713,558
18,730 713,558
(&.151) 19,842
34,376 33,509
32,340 43,599
(B5.367)
578496 840,960

ety
= & E,Ii:-aqu[n Sotomayor
“Gerente General

Ver notas a los esfados financieros

Ing-Carlos Chicaiza
Contador General

L1
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SHINATEX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

24

2.2

Eof W BV

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SHINATEX 8.A., fue constituida en el Ecuador &l 11 de octubre del 2005 y su aclividad
principal es la fabricacion y comercializacién de hilas y fibras, = como de tode tipo de
lejides a base de fibras nalurales, arificiales, sintéticas. realizacién de tratamientos de
fibras texties y acabados de teiidos tales como tinfuracian, termofijacion, estampado,
perchado, esmerlado, ate, con maguinaria propla o alquiada; pueds dedicarse s la
maquila, elaboracion de productos textiles y procesamiento de terceros, imporacion v
exporiacion de telas y productos textiles en general, como hilos y fibras naturales,
artficiales, sintéticas, productes quimicos aditivos v auxiliares. colorantes para =l sector
testil, =& como de maquinara, equipos, accesorios, repuestos, partes y piezas,
lubricantes y bianss muebles en general, compra, venta, arrendamisnto de maquinana y
equipes para actividades de |a industria textil paicipar en las constituciones y
aumentos de capital en olras compafias, relacionarse con otras companias necionzles
y exranjeras. Ademes podra realizar foda clase de actos y contratos civies o
mercantiles permitidos por las leyes ecuatonianas, relacionadas con el objeto social.

La direccion registrada de la Compafila es Av. 6 de diclembre Mo. 6695 y Abddn
Calderdn, Quito, Ecuador

Las politicas contables que uiiliza la Compaiiia son consisientes en la preparacian de
sUs estedos financiaros,

La informacién contenida en estos estados financleros es rezponsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Daclaracion _de cumplimiento -Los esiados financieros han sido preparados de
conformedad con las MNormmas Infernacionales de Informacion  Financiera {MIIF)
Complelas.

Bases de preparacidén - Los esiados financleros han sido preparados sobre las bases
del costo historice excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros Que son

medidos & sus valores razonables, tal como se explica en las polfticas contsbles
incluigas mas abajo. El costo histonco esta basado generalmente en & valor razonable
de ka contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transfenr un pasivo entre panicipantes de un memcado en la fecha de valaracian,
Independientemente de si ese precio es directaments abserveble o astimads utilizando
otra técnica de valoracion

Al estimar el valor razonable de un active o un pasiva, la Compaiiia tiena en cusnta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado fomarian en cuenta
al fjar &l precio del active o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacién en los eslados financieros, se determina sobre una base
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de esie fipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados an
acciones que se encueniran dentro del alcance de la NIIF 2, |as operaciones de leasing
que esldn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene glgunas
similitudes con el vaker razonable, pero no son su valor razonable, tales como al valar
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a sfectos de informacién financiera, las mediciones efecluadas a valor
razonabie se clasifican an ef nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
msumos para la medicion del valor razonable en su totalidad. ios cuales se describen s
continuacian

Mivel 1: Son precios cofizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idenficos que la enfidad puede acceder & ja fecha de medicidn

Mivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel S: Insumes son datos no observables para el aclivo o pasivo,

A continuacion se describen las princpales politicas contebles sdoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El sfectivo y equivalentes de efeciivo inCitrys
agquelios activos financieros liquidos, que se pueden transformar répidaments en
efectve en un plazo irferior a tres meses. El valor razonable de efectivos v equivalentes
de efective se ravelan en la Mota 4,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por cobrar - Las cuentas
comerciales por cobrar son actives financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues dal reconocimiento inicial, & valor razonable, s= miden al costa amorizads
utiizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deteriors. EI ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implictos) se recoroce en el estado de
resuftados integrales y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuenias por cobrar a corto plaze cuando el reconocmiento del interés resuliare
mmatenal. El periode de crédito promedio de bisnes es de 180 dias.

Las cusntas comerciakes por cobrar incluyen una provisidn para reducr su valer al de
probable realizacion. Dicha provisin se constiiuye en funcién de un andlisic de la
probabilidad de recuperacion de las cuantas.

Las cuenias comerciales por cobrar se clasifican en activos corentes, excepto los
vencimienios supeniores a 12 meses desde la fechs del astado de sftuacian financiers
que se cissfican como activos no comientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan enla Nota 5.

Inventarios- Los inventarios son presaniados al costo de adguigicién o valer neto
realizable. el menor. Son valuados con el métado del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescancis, la cual es
determinada an funcion de un andlisis de |a posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta astimado menos todos los costos necesanos
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en la Noia 6.



2.8. Diros activos corrientes - Corresponde a anticipos a proveadores v ofras cusnias por
cobrar,

a.7. Propiedades, planta v egquipos

272

273
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Medicidn en el momento del reconacimiente- Las partidas de propiedades, planta

¥ equipo se miden inicalments por su cosio,

El costo de propedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn
mas todos [0s costos directamente relacionados con '@ ubicacion del aciivo, su
puesia en condiciones de funcionameento segun |0 previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquder costo de desmantelamiento y retiro del elemeanto o
de rehabiitacion de la ubscacitn del activo

Adicionalmente, s& considera como costo de |as parfidas de propiedades, planta
¥ equipo, [os costos por préstamas de la financiacion directamente atribuibles &
Iz adquisicion o construccion de activos que requigran de un periodo da tiempo
sustancial antes de esliar lisios para su uso o venta,

Medicidn postemor al reconocimignto: models de revaluscidn - Despuds dei
reconacimiento inicial, los terencs y edficios son presentados & sus valores
revaluados, que son sus valores rezonables. en & momento de las
revaluacicnes, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficienie
frecuencia, de tal manera que @ valor en libros no difiera materiaimente del gue
se habria calculado utilizando los valeres razonables al final de cada periodo.

El aumento &n |a revaluacion de dichos terrenos v edficios se reconoce an otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resuftados, en cuyo caso & aumento se
acradita a resultades an la medida en que se carga la disminucitn previa. Una
disminucion del valor an libros de la reevaluacidn de dichos temenos vy edificios
&5 reqistrada &n resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacidn anterior de dicho aclivo

Los efeclos de la revaluaciin de propiedades, planta y equipe sobre ef impuesio
a la renta diferide, s& contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias

Mefodo de depreciacidn, vidas diles ¥ valores residuales - El costo o valor
revaluade de propiedades y equipo se deprecia de ecuerde con el método de
linea recta. La wida dtil estimada, valor residual y métode de depreciacion son
revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier camblo en al
estimado registrado sobre una base prospecliva,

A continuacion sa presentan |as principales parfidas de propiedades, plania y

equipo, las widas dfies y valores residuales usadas en & cakculo de la
depreciacion;

. 14 -
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28.
MIC 3.1 FA(h)

29.
MIC 35118l

240,
MIIF 738037

Tipo de Activo Vida Uil
[en afos)
Maguinaria 10
Equipos 10
Muebles y anseras 10
Equipos de oficina 10
Yehiculos 5
Equipo de computacion 3

2. 7.4 Reliro 0 venla de propiedades. planfa y eguipg - La wilidad o pandida que suria
del retiro 0 verta de un aclivo de propiedades, planta y equipo 88 calculada
como la diferencia entre el precio de venta y & vaior en dbros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas. el superdwit
de revaluacitn atibuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
ransfendo directamente a las utiidedes retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamps afribuidos directamenta a la
adguisicion, constreceion o produccion de activos calificados, los cuales consfiluyen
activos que requleran da un perlodo de bempo sustancisl para su usc o venta, son
sumados al costa de estos activos hasta el momanto en qua estén listos para su uso o
venta

El ingreso percibido per la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificedos es deducido de los coslos por préstamos aplos
para su capitalizaciin

Todos los otros costos par préstamos son reconocidos en nesultados durante el periodo
EN Qe 2& Incurran

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconccen inicialmente a su valor
razonable, neto de |os coslos de la transaccion incurmidos. Eslos préstamos se registran
subsecuentemenie a su costo amorizado, cuakquier diferencia entre los fondos
recibides (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante | periodo del présiamo usando al método de inlerds
gfeciivao,

Los présiamos se clasifican como pasivo corente 3 menos que la Compafia tenga
dereche incondicional de difernr el page de la obligacion porle menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuenias por pagar - Las cuenias comerciales

por pagar son pashvos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan &n un mercado activo

Despuégs del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando &l método de e tasa de nterés efectiva. El gasto por interases (incluyende los
imereses implicitos) 88 reconocen como costos financieros v se calculan wtilizando la
tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar & coro plezo cuando el
reconocimiantc del interés resuliara inmatenal. El periodo de crédito promedia para la
compra de ciertos bienes es de 80 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
pof pagar y ofras cuentas por pagar se revelan anla Mais 11

-15-
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impuestos - El gasto porimpuesto & la renta represents la suma del impuesto 2 Ia renta
por pagar comente y el impuesio diferido.

2 M4, Impussto comenta - El impuesto por pagar comiente se basa en |a ulilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de |a
Compafiia por conceplo del impuesto coriente se calcula utilizando |as tazas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuesto diferide - El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y ias bases fiscales comespondientas uliizadas para
determinar [a utifidad gravable. El pasive por impuesta diferido se reconoce
generalmants para todas las dferencias fiscales temporanas. Se reconacers
un active por impussios diferidos, por causa de lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable qus la Compaiis
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podrla cargar esas
diferencias tamporanas deducibles,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando |as
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion an al periodo en al gue &
aclivo se realice o el pasiveo se cancele.

La Compania debe compensar aclivos por impuesios diferidos con pasivos pos
impuestos diferidos i, y sélo si tiene reconocido legalmente el darecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los actvos por impuestos diferidos v los pasives por impuestos
diferidos se denvan del impuesto a la renta y la Compafia tizne la intencién de
liquidar sus activos v pasivos como netos,

211.3. Impuestos comentes v diferdos - Los impuestes corientes y diferidos, deberdn
FECONOCErse COMO ingreso o gasto, y sar incluldos en el resultade, excepto en
la medida an que hayan surgido de uns transaceién o sucess gue se reconcce
fuera del resultade, ya sea en ofre resutsdo integral o direclaments en el
pairimonio, en cuyo case &f impuesto también se reconoce fusra del resultado,
& cuando surgen del registro inicial de una combinacion de nagocios.

Provisiones - Las provisiones se reconceen cuando la Compania fiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable
gque la Compafia tengs que despranderse de recursos que soporten beneficios
Bconomicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion figble del
importe de la obligacitn.

El importe reconocido como provisién debe ser s mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar ia obiigacion presente, al final del periodo scbra el que se
infarma, teniendo en cuenta los nesgos v Ias incertdumbres correspondientas. Cuando
se mice una provisién usando el flujp de efectivo estimado para cancelar |a obligacion
preserte, su lmporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos lus beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma un
activo si es vitualmente seguro que se recibira el dasemboizo v el valar de |3 cuenta por
cabrar pude ser medido con fiabilidad

o
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definides por las leyes labersies ecuglorianas vy s2 registran con carge a
resultados del ejercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de siluacidn financiera, y gue se determina anualmeanta an
base a estudios aciuarales reelizados por un penlo independiente, usando el
método de unidad de crédito provectado, Bl valor presenie de [a obligacion de
beneficio dafinido sa datarmina descontando ios flujos de salida de efechvo
estimados usando |3 18sa de interes deteminado por e pento.

Las supasicionas para determinar e estudio actuanal incluyen determinaciones
de iasas de descuento, variaciones en los sueldos v salanos, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de semvicio, incremento en &l monto minimo de las
pensiones jubilares, enire otros. Debido al largo plazo que caracteriza a fa
reserva para obfigaciones por beneficios de retiro. la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ssr importantes. Bl efectn, postive o negativo sobire
las reservas dervadas por cambios en las estimaciones, se  registra
directamenie en resuliados,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida &n gue los beneficios ya han side olorgados; de lo confrario, son
amaortizados utilizando el método de linea recta en el perodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Parlicipacion a frabajadores -La Compafia reconoce un pasivo y un gasio por
|2 panicipacitn de los trabajadores en las utilidades de |a Compania Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento deé ingresos los ingresos s= calculan al wvalor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuente & impore estimado de
cualquier descuento, bonficackdn o rebaja comercial gua la Compania pueda otorgar.

2.14 .1

Venta de hienes -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
coniraprestacidn cobrada o por cobrar, ieniendo en cuenta el importe estimado
da cuslquier descuento, bonificacién o rebaja comemial que ls Compafia
pueda oforgar.

La Compafiia ha transferido al comprador [os nesgos y ventgas, de tipe
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

' La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacidon en la gestidn
corfiente de [os bienes vendides, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efeclivo sobre o8 mismos;

El imponte de los ingresos omdinanos pueda medirse confiabilidad v sea
probabie que ta Compafla raciba los beneficios econdmicos asociados
con la fransacecion;

. Los costos ncurmdos, o por nmcumr, en relscion con la transacoion
pueden ser medidos con fiabilidad,

Costos y gasfos los costos y gastos se registran al costo histdnco. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurfidos, independientemente de 18 fecha en
gue sa hayva realizado el pago, ¥ s2 registran an el perode mas carcans en el que 8
COMoCEN .

ST



333333033333330333033333300000 18030111

NIF 721

2.16.

217,

Compensacién de saldos y fransscciones Como nomma general en los estados
financieros no se compensan |os aclives v pasives, tampoco los ingreses y gastos, salvo
aquelios casos en log que la compensacion sea requerida o permitida por alguna noma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transeccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en transaccionss que, contractualmente o por una
nofma legal, contempian la posibllidad de compensacion y I8 Compafiie tiene la
intencion de liquidar por su impone neto o de realizar &l aclivo y proceder &l pago del
paswo de forma simultanea, se presentan netos an la cuanta de resultados.

Actives financieros.Todos los actvos financieros se reconocen y dan de haja a la
fecha de negociacion cusndo se observe la prasencia de una compra o vanla de un
activo fimanciera bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
duranta un pericdo gue generaimente esta reguiado por &l mercade correspondiente, y
son medidos inicigimeante al valor razonable, mas los cosios de la transaccdn, excepio
por aquelios activos financieros clasficados al walor razonable con cambics en s
resultados, kos cusles son inicizimente medidos al valor rezonsble y cuyos costos de s
transaccion s reconocen an resutados.

Todas os activos financans reconocidas son posterdrments medidos en su tolalidad al
costo amonizado © al valar razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categories a valor
razonable con cambios en resultades, activos finandceros: mantepides hasia su
vencimiento, prestamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
vanta. La clasificacion depende del propasito con el que s2 adquirieron los instrumenios
financieros. La adminisiracidn determina iz clasificacian de sus instrurmentos financeanms
an el momento del reconocimiento inical.

Fara propositos de clasificar les achives financieras, un Instruments s un “instrumento
de patrimonic” 8i se trata de un no denvado y cumple con la definicién de “patimanio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumanios Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcidén a venta presertadces como patnmonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no dervades son “instrumentos de deuds”

2171  Aghvos financiercs al valor razanable con cambios en resulfados - Los activos

financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en &l
reconocimiento inicial por la Administracidn de la Compafiia.

Las instrumentos de esta categoria se clasifican como activos comentes y kbs
cambios en su valor razonable sé registran en resultades. El valor razonable
se deferming de |a ferma descrita en la Nota 148

217.2 Achvos finencierns manienidos hasia sy vencimignto - Los sctivos financieros

mantanidos hasta su vencimiento =on activas financierns no dervados con
pagos fljos o determinables y vencimiento fijo, que |a administracion de la
Compaiia tiena la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaitia vendese un importe significative de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasficaria como
disponible para a verta,

L% -
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Eglos activos financierms son medidos inicialmante al valor rezonable mas los
costos de trangaccidn. Posterormente, son medidos al costo amortizado
utiizando &l método de |a tass de interés efectiva menos cualquier detenon.

Estos aciives financieres se clssifican en aclivos no cormenies, exceplo
aguellos con vencimientos originalas infencres a 12 meses a partir de |la fecha
del estado de situackin financiera, que se dasifican como activos cormentes,

Cusntas por cobrar comercialas - Las cuentas por cobiar comerciales son
activos financieros no denvadeos con pagos fijos o determinables, que no
cofizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al costo
amonizadg utilizando el método de |a tasa da interés efectiva, menos cualguier
deterors. El periodo de crédite promedio sobre la venta de bienes es de 58
dias.

Las cuentas por cobrar comerncigles incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion, Dicha provision se constituye en funcidn de un
analisis de [a probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos aclivos financieros se clasfican en actves comerntes, exceplo los
vercimiertos supenores a 12 meses desde |la facha del estado de situacién
financiera, que se clasfican como aciivos no comientes

Aclivos finencieros disponibles para fa venla - Los activos financieros
dispenidles para la venta son activos no denvados que se designsn en esta
categoria o no se clasifican an ninguna de oftras categorias.

Esios activos se miden inicalmente al valor razonable mas los coslos de |a
transaccicn. Postenormente se miden al valor razonable y las ganancias y
perdidas de los cambios en =l valor razonable zon reconocidos = otro
resuliado integral v acumulado en |a reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponar del active, |8 ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacidn de inversiones es reclasificeda a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrlentes a menos que s administracion pretends
engajenar la inversion &n los 12 meses siguientes a |la facha del estado de
situacion financiera

Deterorp de activos fingneieros g costo amortizado - Los activos financieros
que se& miden al costo amortizado, incluyends los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deteroro al final de cada periodo

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amonizado es la diferencia entre el imponte an ibros y os fujos de
efectivo estimados futuros, refiejando el efecio del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva onginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direciaments, exceplo pars las cuentas comerciales por cobrar, donde e
importe en [ibros se reduce a fravés de una cuenta de provisidn. La
recuperacian posternor de [os valores previamenta eliminados se convierte en

-
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creditos contra |a cuenta de provision. Los cambios en &l importe en libros de
la cusnta de provisitn se reconocen en el estado de resultados

Balg de un activo fngngerc-le Compafia ds de baja un activo financiero
unicameanta cuando expiren los derechos confractuales sobra los fiujos de
afeciive del active financiero, y transfiere de manera sustancial los rieagos v
beneficios inherentes a la propiedad del aclive financiero., Si la Compafila no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos fos riesgos y beneficios inherantes a
la propledad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconoce su participacion en €l activo v 1a obligackan asociada por los valores
gque tendria que pagar. Si la Compafia relisne sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherenies a i3 propiedad oe un activo financiero
transferido, la Compadia continua reconociendo el achvo financiers y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos rechidos.

Pasivos financieros € instrumenios de patrimonio emitidos por la Compania - Los
insfrumentos de deuda y patfimonio son clasificados como pasivos financieros o como

patimanio de conformidad con |2 sustandsa del acuardo contractual,

Los pasivos financieros se clesifican como pasive comente a maenos que la Compania
tanga derecho incondicional de diferir @l pago de la obfigacién por lo menos 12 mesas
daspués da la fecha del estade de situacion financiera.

2181

2182

2183

2.18.4

Pasives financiancs al valor razonable con cambios en resullados - Los pasivos
financiercs al wvaker razonable con cambios en resuliados son pasives
financieros que se clasiican como mantendos para negociar al momento del
reconocimiento Inicial Cualquler ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Frestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciakimente a
U wakor raFonable, neto de s costos de la transacoidn incurridas, Estos
présiamos se registran subsecuentamente & su costo amortizado usando el
método de interés aefectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comercigles son
pasivos financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan &n un mercado activo.

Daspués dal reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorizado utilizando &l método de [a tasa de interés efectiva. El periodo de
erédito promedio para la compra de ciertos bienes es dedl dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de maneo de resgo financero
para asegurar que iodas las cuenias por pagar se pagusn de conformidad con
los términos craditickos pre-acordadas,

Pasivos por confratos de garantis financiers - Los pasivos por contralos de
garantia financiera s& miden inciaiments & su valor razonable, v si no son
designados como nsirumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultadas, & miden postenormente al mayor entre:;

el impore determinado de acuerdo con la NIC 37 Prowisiones, Pasivos
Contingentes v Aclivos Contingenfes; y

210 -
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. & importe incialmente reconocido mencs, cuandoc sea apropiado. fa
amortizacion acumulada reconocida de acserdo con las politicas de
reconocimienio de ingresos ordinarnos astablecidas an la Mota 2 141

216,56 Bala de un pasivo financiers-La Compafia da da baa un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18.6 [nstrumenios de pafimonip - Un instrumento de patimonio consiste en

cualquier contrato que evidence un interés residual en los activos dela
Compafis lusgo de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de pattimonio
emitidos por s Compania s& reconocern por |08 ingresos racibidos, neta de os
cosios de emision directos.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacidn de estados financieros

Las mejoras anuales a las MIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
a las NIIF. Las enmiendas especifican que s& requere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable refroactivamente o realiza
Lna reexpresion retroactiva o reclasificacion de paridas en sus e=lados financieroz, vy b)
la aplicacion retrosctva, reformulacion o reclasificacidn tiens un efecto matenal en le
infarmacidn contenida an 2 tercer sstade de situacion financizra.  Las enmisndas
especifican que [as notas corespondientes, no son necasarias para acompafiar el tercer
estado de situacion financiera.

En el afio en curse, la Compafiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
Iz gue no ha dado lugar a efecios maleriales sobre la informacion presentada en el
astado de siuacdn financera ol 1 de enerc del 2012, De acuerdo con las
modificaciones & 1a MIC 1, |a Compafiia ha presentado un estaco de siluackn financiara
5in 185 notas relacionadas, 8 excepion de Ios requermentos de revelacion de la NIC 8
Politicas Contabies, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficlos a los empileados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 18 - Beneficios a los Empleados
(rewisada en el 2012} v las enméendas consiguientes, por primera vez,

La MNIC 19 (revisada en & 2012) cambia la coniabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los baneficios por temminacidn. El cambio mas importanie s refiere & la
contabilizacion de los cambics en las obligacicnes por beneficios definides y los activas
del plan. Las modficaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definides y en el valor razonable da los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan ia el métode de la ‘banda de fluctuacian™
pemitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de sevicios pasadas,

Adicionalmente, todes las ganancias y pérdidas actuarales (nuevas medicones) se
reconocen mmedistamente en otro resultads integral. For otra parte, el oosio de inerés
y rendimiento esperado de los activos del plan utiizados en la version previa de la MIC
18 se sustituyen por el enfoque del “intergs neto”, el cual segdn la NIC 19 (revisada an
el 2012}, s& calcula apicando la tasa de descusro neta sobre el pasivo o activo por
oeneficios definidos. Estos cambios han tenico un impacte en los importes reconodidos
en el resultado del periodo y otro resuliado integral en afios antenores, Adicionaimente,
la NIC 12 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo
por baneficio definikdos incluyendo extensas revelaciones adicionales,
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A partir dal 1 de anare del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposicionas transitonas
pertinentas da |la NIC 18 - Beneficios a los Empleadas, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva

MNormas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los esfados financieros

MIE Titule Rlocliva 9 parlir

Enmiendas ala NIIF 7 Revelacones - Transfarancias de Julia 120132
aciives financeras

Enmendas & la NS 12 Impuesios diferidas - Racupe acdn Ermera i 2013

dié activos subyascentes
La Administracion considera que la eplicacidn de las nomas nuevas v revisada durants
el afio 2013, detaliadas anteriormenta, na ha tenido un efecto matarial sobre [a posician
financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emifidas pero adn no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguiertes Nommas intemacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Mornas Intemacionales de Contabiidad (MIC) e Interpretaciones del
Comité [CINIIF) nuevas revisadas gua han side amitidas paro adin no son afectivas:

HEIE THulg Efacive g padir
MIIF 4 Inglrumentos financiemns Enero 1, 2015
Ermiendas ala MIF 2y Fecha obligatora efectiva 'de ks NIIF

MIF ¥ B ¥ revelaciones de transicida Engro 1, 2065
Ernmesncas a la MIF 10, MIF Entidedes de inyersian

12 v KIS 27 Enaro 1, 2014
Enmdendas a la MIC 32 Campensacitn de asdhes ¥ activos

Financierns Enero 1, 2074

La NIIFS emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicion de activos financieras. Esfa norma s& modificd en octubre del 20410, 1a cusl
inciuyd los requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como
sU baja en los astados financeros

Loz requisitos claves da la NIIFS:

El reconocimienta vy meadicion de los activos financieros gue se clasifican dentro ded
alcance de la NIC 29 - Instrumentos Financieros s reconoCeran posterommente a su
costo amorizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financercs designadoes a valor razonable con cambios
en resuttados, la MIIF 9 requiere que &l importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiera que sea atrbuible a cambios en el riesgo de crédile
del referide pasive, se presente en ofre resultado integral, a menos que, &l
reconocimiento de los efectos de los cambios an el resgo de créddo del pasivo en
otro resuliado integral genere una asimetria contable en &l resutado del periodo. Los
cambios en al valor razonable atribuible &l riesgo de crédilo de un pasive financiers no
son posterormente raclasificados a ufilidad o pérdida. Segun la NIC39, Ia totalidad dei
imparte del cambio en 8l valor razonable def pasive financiero designade coma valor
raronable con cambios an resultados se presenia en la cuenta de resultados

La Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 8 en el futuro puede tener un impacta
significative sobre los importes reconecidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de le Compadia.  Sin
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ambarge, no es posible proporcionar uns estimacion razonable de ese efecin hasta
que un examen detallado haya side completada,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIF raquiera
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de determinar |a
valuacibn y presentacion de algunas parbdas que forman parle de los eslados
financieras. En opinian de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en |8 mejor utilizacion de |8 informacidn disponible al momento. los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular  Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocsn en el periodo de la revisidn ¥
periodas futuros si la revisién afecta tante &l periodo actual como a pariodos
subsecueniss

A cortinuacién se presentan las estimaciones y juicios coniables criticos que la
administracion dela Compafia ha utilizado en e proceso de eplicacian de kos criterios
contables:

31 Deferioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en squelia fecha
gue se considers necesano, se analza e valor de los actvos para determinar s
axiste algin indicio de que dichos aclives hubieran sufrido una pérdida por
deteriorn. En caso de que exista slgdn indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho acfivo, Sise trata de activos identificabies que no
generan flujos de efeciive de forma independiente, se estima ia recuperabilidad
de ka unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Deterninar si los activas han sufrido deteriore implica el cakculo del valor en LSO
de las unidades generadoras de efectiva. El calculo del valor en uso requiers
que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros gue deberian surgr de
las unidades gensradaras de efeciivo y una tasa de descuanio apropiads para
calcular el valer prasente.

En el caso de gue el impore recuperable sea inferior al valor nefe en libros del
activo, se regestra |la correspondiente provision por pérdida por detenioro por la
diferencia, con cargo a resultados

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
ravertidas cuando se produce un cambio en las estmaciones sobre su imparte
recuperable incrementanda el valor del active con abono a resultados con &l
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberss reconocdo
la pérdida por deterioro. Los detalies del calculo de la recuperacion se incluyen

&n la Mola 8.
3.2 Provisionas para ohligaciones por heneficios definidos- El valor presenie de las

provigiones para obligaciones por beneficios & definidos depende de vanos
faciores que son determinados en funcion de un calculo actuanal basados en
varios supuastos. Estos supuestos ulfizados para determinar el valor presente
de astas obligacionas incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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Caja
Bancos
Inversioneas

Total

5. CUENTAS

COMO sigua;

WMDY

El actuano contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuerial, utiliza
la tasa de descuento, |a tasa de montalidad y de rotacidn & final de cads sfo
repofados por la administracion de la Comparia. La 1asa de descuento es la
lasa de interes que debe s=r utilizada para determinar & valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requendos para
cumplir con la obligacion de estos bensficios

Sshimacion de vidas ufiles de vehiculos. maguinana v equilpg- La estimacién de
las vidas utiles y &l valor residual ¢ efectian de scuerdo a lo mencionado en la
Nate 2.7.3,

impuasto a la renta diferddo- La Compafiia ha reslizado la astimacisn de sus
impuesios diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en
fbros y la base trbularia de los activos Y pasivos se revertiran en el fulurm.,

Valuacion de los instrumentos financizros - Como se describe en la Nola 14, la
Compaiia uliliza las téenices de veluacidn para la medicion del valor razonable

de sus aclivos financieros y pasivos financierss que se basan, en la medida de
Io posible, en datos observables dal mercado

La Mot 14.7 incluye informacién detalada sobre |2 naturaleza de las Presuncionas
para efeclos de estas técnicas de valuacién. asi como un ansliziz de sensbilidad
detallada para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Ln resuman de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es come sigue:

-.. Diciesmbre 31,, .,
2014 2013
{en L.8. ddlares)
T ER4 1.897
G0B 955 607,718
40,645 38,6596
{45,454 648,300

COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ln resumen de cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar bajo MIIF's, es

=
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Clisntes

Diras cuentas por cobrar no relacionadas

Crosto Amordizedo
Prowvision cuentas incobrables

Total

Diciembre 31, .,
2014 al13d
{en LS. dolares)
1.832 408 1873615
155673 147 784
(380, 308)
83 278 (69 826)
1.904.854 1871874

wiE 73837 Cuenias comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

activos financierns que se miden al costo amordizada  Todos los saldos son clasificados
como activos correntas. Bl valor razonabie de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar 2e revelan en las ofras cuentas por cobrar

La Compafila ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas, en funcién a los saldos
pendientes de cobro que podrian considerarse incobrables.

Antigiledad de carfera - La Compafiia revisa la antigledad de cartera mensualmente una
vez que regliza los reportes gerenciakes con el fin de evaluar la rotacidn de la cartera

INVENTARIOS

Lin resumen de mventanos bajo MIF s, es como sigue:

Matera prima

FProducios en proceso
Producta terminado fabricado
Producto terminado adguirido
Mercadarias en transito

Provision por valor neto de realizacion

Total

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31,...

014 2013

ren LS, délares)

Un resumen da propiedades, planta y equipas bajo NIIF s, 88 como sigue:

Costo o valuacion

Depraciacidn acumulada vy deterioro

Total

858,715 TAT 485
267 098 302 065
693,893 857,102
531,943 602,740
20,372
(177.532) (55.408)
1992487 2.232,984
.. Diciembra 31,,..
2014 2013
[2n LLS. dolares)
2,308 028 2276870
11,9593 272} (1.785 B0
314,756 481,019
LR
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Muebles v anseres 2144 2144
Maguinarias y equipos 2,186,786 2,166 681
Equipo de computacion 1,090 1,080
YVehiculos 118,008 106, 964
Total 2,308.028 2.276.878

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, 85 como Ssigue.

... Diciembre 31, ...

2014 013
{en U.5. dolares)
Constructora KEDPS 1,401,000 1,401,000
Resumin 519,205 619,295
Sirius 5.A. 162,680 152,680
Inmateniz 80,000 a0,000
Inmebiliara Talhof 11,000 11,000
FPréstamos VYarios 14,151
Taotal 2,1 EEIEF.?E £ 188 176
IMPUESTOS
81 Actives y pasives del afo corrente - Un resumen de aclivos vy pasivos por
impuestos cormentes 8s como sigue;
;... Diciembre 31
2014 2013

{en U.5. dolares)
Activos por impuesio comente;
Corédito tnbutario a favor de 2 empressa

(1WA 45354 14,072

Crédito tributario a favor de ls empress

rJ.F'E_] : _ 41833 68,601

Anticipo de impuasio a la renta (L.R) 23,467

Total 110 454 B2 763

Faszivos por impuesios comanfas

Impuestos por pagar 47 287 55,438

Impuestos a la renta por pagar 105,666 74,218

Total 152 843 128,654
¥
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9.2 Impuesio a la_renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entra la
utilidad segun estados financlaros y &l gasto por impuesto a la renta comierds, as
COMS Sigue;

... Diclembrea 31, |,
2014 2013
{&n LS. dotares)
Litilidad segln estados financierss antes
da impuastio a la renta 316,644 121,825
Gastos no deducibles 163,157 40,051
Litilidad gravable 479,801 161,876
Impuasto a fa ranta causado (1) 105,556 35613
Anticipo calculado (2) BY 347 T3216
Impuesto a la ranta cargado a resuliados 105,556 73218
Impuesto a la renta diferido (19,989 {1B.220)
Total _B5.567 54 996

{1) be conformidad con disposiciones legales, |2 tarifa para el impuzsto a la renta. se
calcula en un 22% sobre las utlidades sujetas a distribucién (23% para &l ato
2012) y det 12% sobre las utiidades sujetas a capitalizacion (13% para e afio
2012).

{2} A partir del afo 2011, se debe considersr como impueestc a la renta mimme 2l
valor del anficipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrmonic, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastos
deduciblas.

Durarte el aflo 2014 y 2013, el impuesto causado de la Compania fue superior al
anticipo determinade, consecuentemente, ta Compafila registid en resultados

dicho valor.
9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la_renta - Los movimientos de la

provisin para impuesto a la renta fueron coma sigue:

.. Diclembre 31,...

2014 2013

{en U5 ddlaras)
Saldos al comianza del ano 73,2186
Provigion del afa 105, 556 73,276
Pages efectuados (73.218)
Satdos al fin del afo 105 556 f3.216

9.4 Saldos del impuesto diferido - Los moviméentos de activos por impuestos diferidos
fueron coma sigue:
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Saldos al Feconocido
COMIEngo &n log Saldos al fin
del afie resutadoe el ario
o e ULE ddlaras)
Afo 2014
Activaos por impuestos
diferidos en refacion a,
Cuentas por cobrar 83,619 (B3,619)
inventarios 14,610 18789 34 408
Cuentas por pagsr {5,621 5621
Propiedades, planta v equipos 50,098 {50) 50.046
Oblipaciones por baneficios definidos 34 256 190 34 448
Total 178 980 (58.0589) 118901
Saldos al Fh:cn:-rincndu Sakdos & B0
“Slafc  rmaeies  delel
[en U5, ddleres) .
Afo 2013
Activos por impuesios
diferidos en relacidn a:
Cuentas por cobrar T4.877 8742 83619
Inventanos 19,288 (4 B78) 14 610
Cuentas por pagar {3.317) (2,304} {5,6821)
Propiedades, planta v equipos 52,358 [2263) 50,098
Ohbligacionas por bensficios definidos 15,533 18723 34 288
Tatal 158740 18.230 176 960
Aspectos Tributarics del Cddige Orgdnico de la Produccidn - Con fecha

diciembre 28 del 2011 se promulgd en &l Suplemenio del Registro Oficial No. 351 el
Cdodigo Organico de la Produccldn, Comercio & Inversiones, & mismo que incluye

entre otros aspectos nbutanos 0s siguentes:

La reduccidn prograsiva en tres puntos porcaniusies en la tanfa de impuesto a 13
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para &l afio 2011, 23% para al afio 2012
y 22% a partir ded afo 2013, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para la medicion

del activo (pasiva) por impuestos diferdos, la Compania utilizd una tasa de

impuesta a la renta promedio del 22%.

priortarios para el Estado.

Dreduceion dal 100% adicional para &l calcule dal impuesto a la renta da claros

gastes incumidos por "Medianas Emprezas”.

Exoneracion de retencién en |a fuente de impuesto a la renia en pago de Intereses

de creditos externos otorgados por instiluciones ffnanceras.

Exoneracidn dal impuesio a la rents durarte 5 anos para nuevas sociedades cuyas
invarsionas 58 raalicen para & desarmollo da sactores econdmicos considerados
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Lz reduccibn progresiva del porceniaje de retencion en la fuente de impuesic 2 la
ranta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto & le renta para
sociedades,

. Exoneracién del pago del anticipe de impuesto a la renta hasta el quinto afo de

aperacion efectiva para las nuevas sociedades

Exgneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital & interases
por créditos olorgados per instituciones financieras destinados al financlarmiento de
inversiones previstas en esle Codigo.

Aspectos_tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los
del - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en &

Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomerto Ameental y Optimizacian
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspacios tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supers dicho valor,

. Los vehiculos hibrides cuyo precio de venta supere LIS$35,000 estan gravados
con IVA tarnfa 12%.

| os vehiculos hibrides o eléctricos cuyo precio de venta supere |S535 000 estan
grevados con ICE en tanfas que van del §% al 32%.

. Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrifios, bebidas alcohdlicas
y CErvezas,

La tarifa del Impuesto a la Salide de Divisas - 15D se incrementd del 2% al 5%,
Por presuncién se considera hecho generador de esia Impueslo el uso de dinero
en el exterior y se astableca como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafias o personas naturales que no estén domiclkadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este mpuesto en la imporiacion de matenas primas, Insumos ¥
tienes de capital, gue consten en el listado gue establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utiizados en procesos produchvos, pueden ser utlizados
como crédito fributario dé impuesio a la renta.

Se esiablece =l impuesto ambiental 8 la contaminacion vehicular, que se grava en
funcian del clindraje y del tiempo de antigliadad de |los vehiculos,

.  Se estsblece el impuesto redimible 2 las botellas plasticas no retornables,
considerande como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohodlicas, no aleoholicas,
QasSeOsEs, N0 gase0sas y agua En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion,
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PRESTAMOS
Un resumen de obligaciones bancarias bajo NIIF's es como sigue:

.. Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. dolares)
Obligaciones con bancos locales 605 808 1,153,217
Obligacionas con bancos del exterior 1,833,160 1,800,000
Total 2.529 048 2.953,217
Dbligaciones con bancos logales - Préstamos con vencimienios hastg agoesto ded 2015 con

tasa de inferés nominal del 9.02%

Obkgaciones con bancos del exterior - Préstamos con vencimientes hasta abril del 2015
con tasa de interés nominal del 8.50%.

Distribucion de obfgaciones bancarias de acuerdo a su vencimiento:

... Diciambre 31

2014 2013
{en U.5. dolares)

Forcion coirienta:

Obligecienes con bancos locales 695 898 1,153,217
Obligaciones con bancos del exterior 33,150

Subtolal a corte plazo 729,048 1,153,217
Forcion a largo plazo

Cbligaciones con bancos del extenor 1.800.000 1.800,000
Sublotal & largo plazo 1,800,000 1.800.000
Total 2,529,048 2.953.217

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar bajo NIfF's, es
COMO sigue

. Diciembra 31 ..
2014 2013

{en U.5. dolares)
Proveedores focales 541 418 423 BOT
Proveedores def exteror 237 GE4 363,623
Anticipos de clientes 418,643 418,817
Otras cuentas por pagar no relacionsdas 48,202 47 293
Costo amonizado __125.549)
Total 1.245.927 1.229.197

B |
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PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue;

. Diciembre 31,...
2014 2013
{en LS. dblares)
Bereficios ampieados 43 908 107.009
Obligaciones con &l |[ESS 18415 21681
Participacion rabajadores 25,878 21,499
Total 118,209 150,189

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de baneficios definidos bajo NIIF g, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
jen LS ddlares)
Comanie:
Bonificacion por desahucio 1rraz 17325
Mo Corniente.
Jubilacion patronal 57 547 55,998

Bonificacidn por desshucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en
o5 casos de terminacién de la relacidn laborsl por desahucio solicitada por &
ampleador o por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la ultima
remunaracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Loz movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desshucio
fueron como sigus;

~Oiciembre 31,..
2014 2013

{en U.5. dolares)
Saldos &l comienzo del afio 17,128 14,513
Costo laboral de servicios actuales 4,146
Costo por infereses neto 880
Ganancias (pérdidas) actuanales no realizadas
Efecto de reductiones y liquidaciones anlicipadas {4,208) 2612
Saldos &l fin del afto 11.752 17125
Jubliacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte aficg 0 mas hubieren prestado sus ssrvicios en forma

-
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continuada o intarrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus ampleadoras sin
parjuicio de la jubilacién que les cormesponde an su condicion de afifados s insttuto
Ecuatoriane de Sequnrdad Social

Los movimientos en el valor presente de la cbligacion de jubilacion patronal fusren
Como sigue:
... Dlchembre 31__..

2014 2013
(en U8 dolares)

Saldos al comienzo del afio 58,998 53.021
Costo laboral de servicios actuales 14,510 5977
Costo por interasgs nato 2,237
Ganancias (pérdidas actugrizles no realizadas
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas (18, 198)
Saldos al fin del afio B7.547 58,098

Los calcubos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. E| valor presenta de las obligacionas por concepto de
benseficios cefinidos y ks costos del servicio actual v el cosio del servicio anterior
fueran calculados utilizando e mélodo de la unidad de crédito proyectada, Bajo esta
métedo o2 beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la formuls del plan, de tal suerte que s& atribuye la misma
cantidad de heneficio a cada afo de servicio, conskerando & uso de hipdtesis
actuariales para calcuier of valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan @l valor de dinero a través del fiempo, el incremento salaral y las
probatilidades de pago de estos bensficios.

Las ganancias y pardidas actuarales gue surjan de [os ustes por la expanencia y
cambsns en los supuestos actuanales se camgan o abonan a resultados duranie el

rernanenta de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientas,
con base en al enfogue de la banda de fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caloulos actuaneales son
las siguientes:

2014
T

Tasa de descueento 8,68
Tasa esperada del incremento salaral 19

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de nesgos financieos - En el curso nomal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia esid expuesic 8 distintos riesgos de nawraleza
financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion v de sistemas de informacidn,
adminstrados por |a Gerancia Financiera, que permiten iderntificar dichos nesgos,
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determinar su magnifud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacian,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los resges que enfrenta la Compadia,
una caraclerizacion y una descnpcion de las medidas de mitigacién actualmenie en
uso por parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo an las asas de interds — Las Companias se encuentran expuestas a riesgos

en la tasa de interés cuando mantienen préstamos a (2sas de interas Eanto fijgs como
vanables. El resgo es manegjado por [a Compafiia mantenendo préstamos solo a
tasas fijas.

Riesqo de crédito - El riesgo de crédito s& refiere al riesgo de que una de las partes
incumpda con sus cbligaciones contractusles resultando en una pérdida financiera.
La Compafila ha adoplade una politica de Unicamente irnvolucrarse con partes
solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financera ocasionada por los incumplimientos. La
Companis Onicamente resiiza transacciones con Compasiiss que cuentan con la
misma o major calificacién de riesgo.

Las cuantas comerciales por cobrar eslan compuestas por un numan impotante de
clientes distibuldos entre diversas aras geogréficas, La evaluacion de crédito
condinua se regliza sobre la condicion financiers de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de rigsgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contrapare con caracieristicas aimilangs

Riesgo de figuider - La Gerencia General es 1a que tiene |3 responsablidad final por
la gestidn de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropado para la gestion de liguidez de manera gue |a gerencia pueda manejar los
requenmientos de financiamiento a corlo, mediano y largo plazo asi como la gestidn
de liguidez de la Compania. La Compaiia maneja el resgo de quidez manteniendo
resanas, facilidades financieras vy de préstame adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados v reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financianps,

Riesgo de canital - La Compafia gestiona su capis| pars sssgurar que estara en
capAcidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus participes a través de la optimizacién de los saldos de deuda v
patrimonia.

La Gerencia Financiera y Confadora General revisa la eslruclura de capital de |a
Compafla sobre una base frimestral. Como parte de esta revisidn, la Gerencia
General considera el costo del caplial y fos resgos asociados con cada clase de
capital,

Los principaies indicadoras financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

indices
Capital de trabajo US$2 581,768
indice de liquidaz 218
Prueba acida 1,30
Faswvos totales | patimonio 1.20
Deuda financlera / activos fotales 33%



Para la administracion los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmatrog adecuados para una organizacion del tamafo y nivel de desarmollo de la
Compariia, ademas que cumple con sus cbligaciones

MIF727  14.6 Técnicas de valuacidn v présunciones aplicadas pam propdsitos de medir ef valor
razanable de instrumentos financiers - El valor razonable de los actvos y pasivos

financieros s& determinan de la siguienie forma:

' = E| valor razonable de los aclivos y pasivos
financiercs con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liguides actives se determinan con referencia 2 los precios cotizados en dichos
mercados vigentas a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de ofera
no estan disponibles, el precio de la fransaccion mas reciente provee avidencia del
valor razonable actual siempre v cuando no haya existido un cambio significativo
en las crcunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccibn. S fas
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en s condiciones de referencia en funcion de los pracios o tazas
actuales para ingtrumentos similares,

Mercade ne ecfvo: fécnica gde valuacidn - Si el mercado para un activo financierno o
pasivo financiero no es actve, la Compafla establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de informacion disponible
soiwe ransacciones recienies entre pares interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros inslrumentos sustancialmente similares yio el analisis de
flujos de efectivo desconlados Dasado en  presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios 0 tasas de mercado),

147 Presunciones significativas utilizadas al defarminar of valor razonable de los actives

financieras v pasivas financieros

AITIEEIN NI AN AN LAY

Préstamos bancarigs - El valor razonable de los préstamos es estimado usando &l
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumenios, en la medida
de o posible, son agrupados en grupcs homogénecs segregados por as tasas de
interés vy vencimientos, En general, los flujos de efectivo confractuales son
descontados usando una tasa de descuento estmada que un participants del
mercade padria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de
interds y resgo de crédio similares,

Al 31 de disembre del 2014, las lasas ulllizadas para descontar los flujos de
efectivo fueron de 12%, con base en las tasas de mercado de préstamcs a 12
meses plazo.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2014 vy 2013
consiste de 2,203,500 acciones de LUS351.00 valor nominal, las cuales otorgan un volo
por accion y un derecho a los dividendos,

15.2 Resuifados acumulados proveniantes de la adopoion por pomers vez de ias NI -
Incluye los valores resultantes de los ajustes orginados en |a adopoidn por pnmera

vaz de lag MIIF, los cuzles segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compafilas al 14 de octubre dal 2011, el saldo deudor podra ser absorbide por los
resullados acumulades y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiers
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17.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue
-..Diciembre 31,..
2014 2013
(en U.5. dolares)
Ventas y servicios 6,583 B40 7,058 BSS
Descuento an vantas [686.912) (735 B73)
Devolucian en ventas [167,508) [183,608)
\Varies 84 434 3
Tatal 2782254 6.140.680
TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
La Compafia realiza fransacciones con pares relacionadas, sin embargo. las mismas se
realizan en Iguales condiciones que las mantenidas con terceros, Un resumen de saldos y
transacciones con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
COMo Sigue:
Oiros activos no corrientes- Corresponde a préstamos efectusdos por la Compafiia a
sus comparias relacionadas (ver neta 8), los cugles no estdn garsntizados ni generan
imareses y se liguidaran en efactive
v Diciembee 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Constructors Keops 1,404,000 1,401,000
Rezumin 5.4A 519.2685 519,295
Sirius 8.4, 152,680 152 680
Inmotenis S8, 0,000 90,000
Inmobiliana Talhof S.4 11,000 11,000
Préstamos varios 14,151
Total e 173 EVE g:lﬁﬂ:igﬁ
Otros pasivgs no corrientes - Corresponde a préstamos efectuados por la Compafia a

sus compaiias refacionadas, 10s cuaies no estan garantizados ni generan intereses y se
liquidaran en efectivo

.. Diceembre 31, ...
2014 2013
[an U.5. délamms)
Resumin 5.4 1478 1,478
Total 1.478 1,478

-




18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

gy~ 1021 Entre el 31 de dictembre del 2014 y la fecha de emigian de los astados financieros (enan

19 del 2016} no se produjeron eventos qus en opmion de la Administracion pudieran fener
un efecto importants sobre los astados financieros adjuntos.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

151047 Los estados financieros por el &fic ferminado e 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia Ceneral de | Compafie en febrero del 2016 y serén
presentados a |gs Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia General de (a
compaitia, los estados financieros seran aprobados por la Junia de Socios sin
modificacion2s
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