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INTORME DE LOS AUDITORES INDEPEXDIENTLES
Alos aciores zecdonistas

SHINATEX KA,

Cwits, oo de junio del 2014

He andizade los estados fimmeieros que se seompanan de SILUKNATEX 5.4, yue copenden el cstada de
sitpaciim finansicin al 31 de diciembre del 2012 ¥ 58 connvspondicntes estados de resultadas intepiades,
de cambics en el patdmaoria v de Mujos de edzctivo por ol afn terwinado en esu fecha, ast comoe un
resuien da las 2olllicns contabies sigrificntivas ¥ obas nolus explicativas,

Respunsabilidad de lo Adwdnistracion de la Compatile jov s estedas fnaneiares

La Administraciaon e SHINATEX S.A., es responsabic dve bn preparzcion y presentacion razonable de sstey
estades Coancieros de asucsdo con Normas Inlecnpcionales de Informacidn Finznciera [INILED, v del
contral internc necesaric para permitic la prepzracidn de estados financicies que exién likres de
cistorsicnss signifizativas, dabido « fuode o error,

Responsahiildod del audiior

Wi responsabilidad of cepre=sr una opinidn sobre estos estados Ozancierce bagade en =i anditorin, Ly
aucizoria fue vlectuada de zonerde eon Monnax Tnlermacionales de Auditoris. Dichas pormas requisres
que compla con regquisitos Gicos de planificzdén v sealizasidn A 1= mwliloria para obtaner ceroezn
tezoniable de que lag esladus Jnancieros o estin aicelwdos por distorsiones signiticativas, Una sdiloris
sorapremds la aplizazion do proesdineates desticados o le obtoneion de 1 svidencia de anditerfa sobre
luy cantidades v sovelaciones presentadas oo los sstados Juancieros, Loy proeccimicnutes sclewianarlos
dependen del fnicio dol aoditoe e lneluyven la svaluacion del vesgs de disloesiones signilizativas en los
estados luzncleros por Trande o ervror, Al clectuse ssta evaluacién de riesgo, el anditcr e en
consideraciom los conbroles intermas de la Comprivia. ralcvantes para la preparacion y presentacion
rasomable de sus éetades mancicros, a fin d= disenar prcddmicntos de cudilcma adecuados a las
circunstanciz<. ie1u AC o671 2 propisito de evpresar woa vpinion sobre 2a efectividad del sontro ntemac s
4 entidad. Una avditoria amibsien eomprende la svaluacion de qoe las politivas contablzg cilisadas son
upzonizdas v ool gus lag eztimaciane: contables lechas par e Administracion son razonables, ai comonna
eviacion de la presontacdn geneml de los estados finaneieros. Consideramos qme la evidencia de
anditeria que hewos cblenido e suficiente v apropiada pard “roparcionar ung bage para expresar i
opiniGe de auditoria,

(bﬂfﬂﬁﬂ

I'n mi apinidn, los estados Gnancieros mencionzdas 22 el phrrafo 1, prascssan e srinblasy amte, e tewloim
lyy aspectos impertontes, la simacion (iancicra de SHINATEX 5.4, ol 1 de diciembre del auie v el
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desempzio de sus cperaciones v sus flujos Jo vleerive por el afio terminad o 2sa fecaz, de conlimidad
eom Mormas [nternacionules de Inlormaeitn Moanziers (NTTFDL
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SHINATEX 5.4,

FSTATH} D}E SITUACLON FINANCIERA
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SIINATEX S.A,

ESTATHI TR STTT ACTON FINANCIERA
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SHINATEX 5.4,

NOTAS EXPITICATTIVAS A T.0OS ESTADODS FINAN{CLERON
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Cxoresaco en dolures esudovnidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania sz eonstituvé en la Hepiblica del Beuader el 11 de Oviolies del 2nas hao &l nombre de
SHINATEX 5.4

SHINATEX S.A sc dudica principalments a la fabmeacton v eomercializacion de hilia v libeas, asicome de
tada tine de tejidas a hose de fibras natuzales, welifivicles, sinlebens; o walizar tratamientos de Zbrag
s iles s aealepdos de lejidos alos onoo dnturacico, terma Ojoeldn, estampada, peechalo, camaeiladn, oo,
Cor maguinaria propia o alquilada; puede dedicarsz o la maeoita, o o claboracssn de productos lesdiles
DTOCeRHMIETIO TAT Lerceros, Tmporlai Gn v exportacion de telas v preductos lextUes ca peneral conmo hilas
v fibras caturales, zrtificiales, sintdicas, productos culioes, aditivas 3 anxiliaves, eplerancey paru &l
secior weali’, asi voro de waduicaria; eqnipos. accesoring. TepIcsTok, partes v piveay, lubcivanles v bienes
mitchles en general: a In compra venta, amienco de macuinacia y eyuipos paca actividades da L industria
wextil: participar 2n lus constiluciones v aumneatos do capital on otrae corspanias; relaciomarse con olras
cnmpanias macionales v oxtranjeras. Ademids podra reulicur Wda dlase de actes ¥ confrans civiles o
mercuniles permitides por Las leyes ceaaleriacas, relaconadas con el chyeto sacial.

El ilomicilio princips e by comparia s laocidad de Quoito, pudiende abeir ageneizs v /o suenmsales an
cualouier parte del pais e del exterior,

Aprobaciém de estados financieros-

Los estados finaneiemns al 51 de diciembre del 2012 han sido emiticos con dicla lecla v pesterinrments
serdin puestos o considerucion de s Juzta Geoeral de Arcinwistra prre s aprobacion definitiva,

RESITMEN DR TAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLLS

A eonbinmcis =2 deserilien ls= poncipales poltiss contables ndoptadas en la preparacion de sk ssivdos
financiercs. Tal erma lo regpiiers la NIIT en 12 NIIE 1, estas politices han sido diseiadas co foneidn a lns NITF
vigeries al 30 ale dieiantre die 2002 y aplicadas dc manera unitorme o todos los aZos gue s¢ prasentan on
estos estacos nanciencs,

Buases de prepurucidn de eslodos Onaneicros

Loz presentes estados financierss dJe SHINATEX SA, constitoven ostados financierss pardlelos
provaracos de acuerda eon Narmias Intermseinnales de Informacién Finaneiers (NI comitidas por @l
LAsE (internaticeal Aceounting Standard Board) que b gido wlepiadaz en Ecvador v represeotan b
acopzitn intzaral, explivila v sin vescrvas de las reforidas normas internacionales v aplicsacdas de mancra
UNTOCmC A 1oz gIIrielas que e presenian.

Fasda el g1 de dicicmlre del 2010, los estades fuaccieios se pepararan de acuerdo con Norzas
Ecuatorianas de Contablidud (NEQ), Tas sfectas da la adopeién de las NTIT » las 2eenriones adaptacas
para la teansicien 2 las NIF 52 detallan oo Iz Hols <. Adicionalmente, las sstados financizros 4l 1de enern
v 31 de dicicmbre del 2uav hun sido tesicvetnradns para podar precentarse en luraa corparatve con los

the] 2000
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2.4

SHINATEX 5.A.

NOTAS EXPLICALIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERON
1 DEDICITEMBRE DEL =012
(Expresadu en dolases estacommidenses)

Los estadus finantienes se ban preparadn hajo ¢l eriterie de costo histcricn. La preparaeiin dz los estados
financiercs rovforme a Tas AUF reguiere =l uso de ostimeciosss eontadles, Tambicn exign a In
Adminiztracion que ejeme su juivio en ol [rocese de anlicacion de= ey polidens ennts hlzs de la ':rjl]_",'a.. i,
En e Mota 4 a0 resclan los drsas que 1n1pludu wie mayor gradn de qicio o complejithad o las drcas donde
los supnesiny v eslimaciones soo significativos para la elabommcion e loa cstados financlems, T'JFI:I:li:- o la
sitbjorivicad ivhereste a este procese coroable, los cesultados reales pueder dilerir co los mimluoe
esttmades por 12 Adminisiraciim,

Transacciones en moneds exirunjera
te) Meneds funcional ¥ mmonedia de presentacan

las mertidas on los estades Auancierss de 7o Companfa se expresan on 1o menada del ambiene
zseondmive peimavic dovds opera la entided (moneds foeional). Los eslado- linancieros sg
mepresan on dalares estadounidenses, que es b moneda funcional ¥ Ia ll'mn"lr. de prasentacion de 1y
Compedin. A mencs que se indique lo contrariu, bis cifras incluidas en log sslaios Nnancizros
adjrning ssthin exprasadzs en (il x-.-alf.:imu.!.lr:n.pc'f

iy Trensaecicnes y saldes

Tas emvsacviones en monedy extranjera, principalmente dendas con proveccnres del exterior, s
raducen & la meneda [uncional uwsande los tipos de cambio vigentes 3 las fechas de las
Aansacciemes, |as ganancias v pérdidas por dileranens en cambio que resulien del pago de tales
Tapsaciones, se reconvecs en ol estado de resultados, excopto mande son diferides o o
pal-imonis & marsacciongs gae caificen somo cobertiras de Tos de efect v,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchuwe ol sfective disooailile, depasitos o la vista en banees, e iNVersionss ol vencimicntos ariginales
dz res meses o moneg ©eobragires Dancarios.

Aclivas y pasivos financieros
Z.d.d. Clasificaciim

La Compaiiic ¢lasifien sus astivoe financieros on las siguientes cateporins: “cotivos firancierss a valor
razrmehle 4 by "néﬂ de manangiag y pérdidas”, “préstamey v cuentzg per cobrar”, “actives mantczidos sty
g1 veneimisnte” ¢ fuctivaz finaneleros disponibles pera la venta”, Los pasivis lnancieros se clasitiean on
LM sl lenTes r'n'r:-gnl'ias: “pasivie linaneioras o valor razenaile o ravds de ganencas v pordidas™ v Sl
p"qn os Tinarclerss”. La clasifieacion depende cel propésitc para 2l cual se ndqaiLiLr..Jn lus activos o

comtratarun los asives. Lo Administracion detenming by clasicacan de 208 actives y pasivas Tinancieros «
lJ fzeha de snoreconocimient: inicial,

Al 3 de :Ti:'.'ll.‘m[}rr.: del o2 4 200 v al & de enere del 2011, la Compaiia mantivn setivos fimancieros on J2s
ratgerias de “préstamos y cuentes por cobrar®. e lhuixl (e, la CompaZin splt Manuvo pusivis
Coencierog = la eatogoria de “olios pasives financigios” cuyvas s AETETIELi LS cacplican segnids nente:




SHINATEX H.A.

NOTASFXTICATIVAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
21 UDE DICIEMBEE DLEL co1z
(Expresudo e dolires estadonsidenses)

Cuentus por cobrar comcrciales ¥ Olray coentas por cobrar: reproscoados en el estdo de
simacian financlern por las cucnlas por cobrar comercimles dicntes ¥ otras cnentas por ccbmr a
emulendos. Sua activis firancieros no decivados que dan derechs a sapes fijos o determinabiles v quc ne
eotzan en un merzado active. Se nelnyen en el active corviznly, cxoepto pur los de vencimionio mever o
12 mesby conladees Joscls la feeha del estaco de siluacién finaneizra,

{Hros pasivos financieros: ropresestades en 2l eslzda Oz siteacion Nuaasizra por los préstuzio: cor
eniitieiles lin neicras, cuentas vor pasar (provesdores locales v del exterior, cntdades teleeioradas v otras
cuerzas por pagar), e ineluvan en ol pastw corvienle, excapte por 168 de venciionto mayer 4 12 meses
centados a pactic de L fieha del cetude de sitwacien financicra,

z.4.2. Reconarimicnto ¥y medicion inicial v pnstevior:

Reconueimicnto

SHINATEX & A recomace un actve o pe-ivi finzneicro en el estado de viluaeldn fingnelesa ale treha dela
nAgreiacitmn v ouando se canpromets g comprar o vender <l aclive o pagar el pasiva.

Medicion inieial

Los activos v pasives linencicros son medidos icialmente 180 valor mwaaalls mis cualgquier coslo
alribuible a la transaecifn, cue de s sipniticativo, es reconocido cowe parte d2) getive o pa=ive; sicmpre
que 2 active o pasive linancizro no es designade cend dewaler mzorabls a t=»vis Jie gonancias v pérdides
¥ datr 0% signedicativo. Con puestecivridad al raconceimizzio inmeix! Iy Compania valoriza loz mi-inos como
£2 deseribe a conting seisim:

Medicion pusterie

al Cuentas por cobrar: Posterer @ su pecomcemicnte inicial se wuden al enste amoriicado

aphesndo ol métode de iverds sfectivn. lin cspecifico, SHINATEX S.A,, presenta as signientas
cucntas denleo de ssta catagn-ia;

() Cosntus por eobacr eomergiales | : Eslas omentas corsespenden a los tnontas
wlcudades pos cliantes, por la Laleicacion v comercializaciim de hiles y fibras; asi viuno de
todn 1ipo de tejides & Lase de Abras textiles ¥ zesbindos de tejides, etes y. droens ofines oo ol
vursn normal de lag ngeacios. %i se esperan cobrar en un ailo ¢ mencs se clasinean como
activos eorrientss, e o contrario 28 aresenian como aotivos ne corrientes, Debido o que la
Cornpailin vonds Inomavor parte oo sus productes o un plazo de hasta 30 dins v oon cazes
ewrepciongles hasts 60 dias, se comdcuasa a realizar oo andlisis de la aplieal:lidad de
estimarciones de detericro paca cuentas a cabrar superivoes o osta fecka.

Lslas coentas =c registrun o su valor nestinal que es equivalorte s su cosla arnortizado

(9 Utras eugpbas oor cobens Kepresenladas primeipaleionte poe egentas por colwsr @ empleaduos
que cerrestonden a préstunas. los miemns goe sor einrgados al personal el compainia,

1&}!
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SIIINATEX S.A.

NOTAS CXPLICATIVAS ATOS FSTADOS FINANCLEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
[Expresado en ddlaras estadounidensas)

Dichos seldos se miden al costo ammtisnile aplivande ¢ método de intewds eloctive, v
peneralmente, Venpn una vigencia menor a un afio.

bl  Olrus pasivos loancieros: Pesterior 2 51 reconaciniento inicial se midan al eosto smosizado
aplicazdo el mitode de interés eleciivo. En cspeeFen, SHINATEX S.A., Dresenta Las sipuicotes
cuentus denbin de esle caleparin:

i) o iides Frrancicras: Se registran inicialmente o su valor nersnal que no
cificre de sn walor menzable, pues estin cont=aladias - Tas tasas vigeates en el mercadlo. Ko
exizten costos de fransactiones sigollicatives incorridos al rmomento de an sonlratesidn,
Pasteriorments, s¢ miden al costo amortizads utilizandn Baa 1asas de interés pacladas, Los
intereces cevenpadus gue conespuiden @ préstamo: v oobligacioues otiizades en ol
Anancimiznlo de sus operacionas se presentun en el esiado d2 resultados integrales, bajo el
rubre de gastos finpneisros: 1isuteas que Ine interesss pendiontes de pugo se prosentan en of
e< ade de sitwacion financiera, bajo o mubro de Tréstlumas con nstitnciones financieras.,

i} Cuesilas por papar a Compenlas relacionadas: Corresponden & ohbgaciones de pary
priccin 'tlment“ por dewdss adyuicidas, en o Ao cordente que soz exipibles por parte del
werzedor cn ol eorte plazn. Mo devengzan intervees v e ~egi-lvin 4 su valor nominal qoe es
equivalante 1§11 costo imortieace.

i) Cuentas porpags dales: Son abligeiones de paga por bienes o secvicias adguitidas de
proveedores Lales y o del cetevior onoel carso pormal del sewceln, Se reconocen a su valer
nominal que ¢s souivilenle o su cosla amoeTizado pnes no 2encran INtereses v oo p-u_,mlurﬁ
basw 3o dias 2n el casn de loe proveedores locales. Lo cuso o que las plazcs de pago
pactados scan Mayorcs @ 12 meses, S€ pUscLan COMG PASIVES 1O COMentss v enetuy
iclereszs, gt o€ roeonaeen on & estado de resultacos intewrcles Laju o mbro de (deos
mgresns (egresos ) Ainancieros.

g2.4.3 Duleviora de actives financieros

SHINATEX 5.4, cstablzee vna prondsion para pérdidos por deteror a2 sus enentas por submw cuaccdn
existe evidencia obietiva de gue la Corpaita co soeh capan de eobrar todos los lmpostes gre se leadendan
thes s com Jes 1éemines oviginales de los cusnlas @ cobrar, Ta existenciy de dificultudes Gnancicrus
significativas por parte del deudor. ta prababindad de que ¢ dendor entre 2o quicha o reorganizazidn
linancisra ¥ ia fahla ¢ maore en las pages se consideran isdicadorss de qne ln cuenta por cobrar 2¢ ha
deteriorado.

2.4.4 Ruja de activos ¥ pasivos finuncieros

UIL aelve oarcirra se aliming cuande expiran los deecelics a ool las lidos de ofective ol aetivo c 5l
ln Compeiila transfiere el active 4 un eeeers 31t reteser suztancialmente s riv SR ¥ beneficius del wctive,
Un paxive es climinada enandn las chlizaciones de la Compatiia especiflicadias en 2/ rontrato sz han

Hqidada.

2.3  Propiedad, Planta & Equipo
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(Expresade e dolores estudouniderses)

Los actvos fjos represenadus principalmente por edificios. instalweiones, mnehle: ¥ enseres, eguipas Jo
cainputa, MAgrIaTa ¥ cqitpoz, veziculos, mucbles, rprnstos v herramientas eniov obivs son regstrades
al costo histéricy, menes depnveiaciones ronmnladas v percidus por Coloriarn, en easa de prodivirse, K
castn irchee los desembaolzos dirscbaoneote atibaibles o In adguizsiciom o constiemeziez del aetiva, Lo
desembolsos posteriores w Lo compra ¢ adguisicion ¢l son enpitalizados cvands e prolinbla que
beneeio: coondmices futiros asaciados o Ia inversidn fravan haciz Ia Compai s v los costos puedan ser
medido: razenablements. Los olos doscinbolsos posteriores cormespanden pringpalmenie a r2paraciones
U manieniznienio y son registrados en restCtados cusm o som ineurridas,

La depreciaziim del sedive G os calesladu Enzabiente, dasade en la vida @il esCineeda do los hianes del
aciive Tje oode eomponentes sipnilicativos dentificakles que possac vidas dtiles diferenciadus, y ne
consideru. valorss wesiduales, Tas rstimacioncs de vidas dliles v valoves residuales de los activos fijas
(vehicnlos) son revisadas, v ainstadus i es necesntio, 2 coda fecha de cizree de lus estados fmancicoos,

Le depreciasian de ne setivos fijos s2 regislea con cargn 2 oS aseracioness de ato,

Lis vidaz dtiles estmadas de las activos Rjos = las siguientes:

T ée hisnes Nl e 2 fog

It onchles 2
Mun il < v vyl pas de ofizina L
:-".El"I:l” d-Con ol iin Z
Yahicalas &
Uitsos activos 1o

Lus pereidug y pananein: por la venta del uoliva ()0 3e coleulan comparanido los ingresos chlenilos cen gl
wnler en linroa v ge incluyven co el eelacls de rescltados Inteprales.

Cuanda al walor en Dbraz dJ= un actho ffo excede a vy wemlo recuperalile, est= o5 reducido
inmediataments= hasix sn valor Tocuperable.

Los interesas v otras vestas de cndeudasiente <e capitalizan siompre v clande astén relacionades con 1a
eonstruecian de astives calificables, Un active calificable es wquel goe rocuiere de un Lempn prolongade
paia que esté listo pura su usa, periodo que I Adwlinisirasién ha detinide cown mayar o 22, Al atde
diciembres del 2010 v de” 2011 tedos Yoy proyectos de la empresa se ban lignideds en plavo- inferiores 4 un
atw, oor lo que 10 3¢ hen aclivado costos de endendawmisulo

2.6  Deterioro de setivos no finaneierus (activos fijos)

Lus activas simetos a depreciaciin se sometsn o prachas de detediorn auando se praduean evenlos o
sirenmitancias ¢ue indican gue podria o reenperarse o valor en Ubros. Las pérdidas pou deforiors
rorresponden 4] mouto en el que ¢ valer en Jibuos del activo excede o suovalor recugerable. LI wulor

i= |

|
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recuperchie de los activie correspende ol muyvor gotre &l monte nets gue g¢ oblewdred ar su venla ¢ =0
valor en use, Parg efectos de la evaluncién oz detericre, lus act’ens se sgrupaz o los nivelss iy pegnefios
en Ioz que pensrer Jujes de ofeetivo endilicahlas (noidades genenadeous do efeetive), Tos saldos en libros
do eotives o fowncicres se revisan o cada faehy Co clorre dr les estacos Ainaneisoos sars verfear oosihles
reversinnes del deseriore.

= el caze que el monls de velor er Ibros del active eaitale a sumonto rectperable, la Comoania registra
nna pidide sor deteriors = los resultados del sjerviviu,

Al g de diciembre del 2oz v del 2oin v oal 1ode eners del 2011, ne se Baz ceconacioo percides per
deterioro de pelives zo Cnancieros, debide a gue oo g2 hoo abaerado indicies sianificatives de duleriora,

2,7  lmpuesto a la Renta corriente v dilvridn

Fl gastn 2oz Irtpussio a la Renow il efio comprende ¢l Inpuesta a |15 Rent: cormiente. B impuis.o #o
recerore on ol cataco de resillados integrales, excepto cvando se Lt de pertidas que sg peconocsn
dirzctumente v ¢l patrmonio,  Un ose casoe el inpuesto también e reconocs en ooy resultzdos
integrales o directumments e ol Datimonic,

Impuesiv u lu Renta earriente

K eargo por im31esio 2 la rem by cormiente 52 ealenla medicnie e Lasa ce impriesto apliceble a Jay ulilicudes
gravailes y 3c carga alos resuliadus Jde’ afin en one se devenga con base en el imp csto por Jagas exagible.
Las nurmas Lriiburarias vigerties cstublecen una laila de impocsto del 23% (2011: 24%) de Tas ulilidaoes
gravables, la ceal se reduee £ 13% (20112 14%) 31 1as utilidades sen reinve tidas por el consribuyente,

A parlir del gjervicio fisenl 2010 entrd en wiaom Wonoina que exige o pags de w “antieips mining de
Trepmesto ol Benta”, cuve valor es calen’aco o fencldn de lag eifras ~eporindas ol ailc acterior sobre el
oM de. palrimenio, 2% de los sostos v gastox dudueibles, g% o los inpreses provabiles v ng® de los
activos,

I.a rerenica norma csiablecic gue en vase Jdo oo o Tmpuesto a la Renta causado sea menur que ol “nonto
del aplivipe minvmo, este dtimo fe converld en T-pucsia a ln Rorte dediniivo, a menios aie el
contribuyente seivile al Semdmin de Rentas Intamnas so devolocdm, lo cnnl podido ser aplicable, de acverda
cem In aocma gue sipe la devolueion the cste anticipo.

Adernas, es importante sehalar gue de accerde wa o] Codiga Orginieo de la Produceidn, Comerdu o
Toversicnes, se reduce progresivarents |a tarifa cel Impussio a la Renle, indeiendo oo ol 2 eos ol 24%
hasta lega~ el 29% e cl 2n73.

Tmpuesto a la Renta diferido

I ampueste n by rento diferde oo al mdtoddo cel prsivo oo ae pravisiona, aobre las Jilerervins temiporales
cue surzen entee las lases Wibutasios de aclives v pesivos 3 sus nispoetdyvos valorss muosladus o los
valudos finaneieros. Z1 imo esto a0 renta difesico se delerming v=todn tasas trisutarias que hao sido
yeeommlgadas o la fecha dal eslud o de sibizcidn Snanciera v que se svosay sevdn aplieahlez cnandy #l
Impresto alu mota difeido aetivo se realice v el in pusste £ o romia pesivo se pagre.

i

i
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Los mupuestos a ln rente diferidos actives sole a2 recenneen an la medida yue soa probable gue se
prodinzean beneficios tributarios luluces eantta Tos quie s puedan usun lus Jifereneing temporales,

Loz salda= o “mpuestos a la renta Cilerldos sotivos v prsivoe se compensan cuande eadste el dersche begal
suigible de corpensul impucsies Fefhws corr2otes con impuisles pasivos corrienl=x v cuando los
impueslos ¢ la rentz ciferidos actives ¥ pagivias <e niacionen con Ig misma antoridad mibutaria,

Los ampuestos difevidos activos gque e peneran do os dereches por amertizacdn de Tus péedidas
tributarias soa reconoeidos anicamenie cwando cxdste avidencia 1azonakle de gque esios se reenperatin én
el tiempo.

Tl inpuesto diterido eata caleolade considerznde el decrements progresivo do las tasas impesitivas,
menciemada snteriormente.

2.8 Reneficias a los empleados

Eenelicius de corto plazo: Se recisttan #n o rilire de provisicnes de. estado de sitwacicn Granciers v
correspenden principalmente a:

i} Lit pardeipacidn de les tealmjedoves en las ulilidedes: calenlada an tuneidn ol 15% oo L wtikdad
comehle #noml antes del Impuesio a la Renta, seein Lo establecido soe ln legislacion eovalorivng
vigents. De avuerdo a lag NTTF se registra con cirgo o cvst tades ¥ 82 presency camo parte de Tas
rastos administrativas 6 gostos de vemas on fncidn de la laber de la persone beneficiania, I
acuerde a Ta Ley de Ripimoen ‘Tribomado Inlerme se pocsents =0 la cuenia de Resultados
serlenecienl s a Pasrimonia,

1) Vacaciones: se ropisiia o gasto corvespomdivnle a las vaeaciones del perscnal sobre o Lase
desenzada.

i) Dévimu terecr ¥ dérian coarto sushlos <o provisionan v pagen ce acuerde a la legislaeion vigente
an ol Freuador,

Beneficios de largo placo (Tubilaciton Potronal, Desahuein):

Provisiomes de jubilucidon patronal ¥ desahucio (no fundendns): la Comwonin tene un plan de
beneficio definida pur jubiiaein patrenal. nonuace or las layes laboles cenatorianas. Adicicealmente,
do uouvedo a las leyas vigentes, er los easos de terminacian labeoral por desabovie schicitedu por el
erpleadar o trabajador, el enpleacor bonificard ul Lealajador eon el velntieiven por elento d=l equivalente
ala Gt remnuazrasion saazual por cuda ueo delos afios de servicios prestados a8 misma Coumpadin o
cupleadar. aste haneficio se cenmming deszhacio,

La Compeiia detorming anualmenls: Ja provisidu pas jehilacidn patronsl eon base en estudios nituariales
practicadns par un prolesional independients v s¢ reconcesn von onrgo a los gas.os (resultadoed dol tio
aplicande el meiuls do Costew de Créditn Unimio Progestadn v repesscota ol valor presonte de las
oblimaciones a la fecha del estado deo siteacion Franeera, el cual vs obterida deseintando les tjes il
sl 1 de efective o uga tasa de 7.0% (2oL a5%) anvyl eguivalente a la tue promedic de los henos de

14}
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|Expresado en dilares cstadonnidersss]

gobierco, publicaca por el Danco Central del Ceaadur gue estin denom imdes ot la misma moneda en la
que los bzpelicios sere pagados » que ticnen términcs gue se aprosiman @ los Ermines de las
obligaeicnes por panzienss kasta su vencimien o,

Laz Ripitesis actuasiales ineluvew varinbles come son, coowlicin a la tasa de descoentor tasa e
merlelidad, edud, sexo, cius de serv’clo. remmneracionas, inerementos futuros de e ancracionss, tsa do
mtanion, enti otrias.

Las ganarecias v pérdidas arnacinles que surgen ¢ Lo djustes Dasaedos en la expericacia ¥ cambing en ley
supuestes actuariales se zarcan 4 revullmlos en o periodo en ¢l que surgen,

Loz eostas da 1og zervicios pasacos s reconosen “mmelistamenle on resultados del s,

M cierre €2l afeo las provisiones cubzen a lodos ioz trabajaderes qoe 3¢ sneontraban mabajands puew |
CompaTia.

4. Provisiones corrientes

vnadieidn alo que ge dssovibe en los puntes 2 7y 2.8, SHINATEX S.A, cogistra provisionas cuando: (1) Ia
Consaniia Liene oy obliggeion prescnte, va sen legal o mapPeira, come resnltade de svenlos pasalos, )
es probable quevaya o ser neonsaria nne salida de reeurscy pary louidae b ooligaciin (3511 el monte se by
estimado de forma fiable, Los montes reesneitlo. comao previsiton son lo mejer estmacioe de la
Administraeicon, a la feela daelerre de los estados fineneizros, de los desemlbelsos necesarios para liguidar
lat abliyacion.

Los cooceplos por los cudes se ocoslituyen provisiones can eatge o resultedos sosresponden
oprncipalmente a provisiones de beneficios sociales a faver de sus empleados, eatre oteas. Ver Niom 17,

210 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos t‘nml renden el valer razonable de Lo eobesdo o por coshese per Ta venta de sus prodoctos en ¢
e vl i sos ppenaciones, Los ingresos se moestren netos de imouesios, devalnciones y deacienios
otergades.

Loz ingrescs son vosonocidos cn la medida en gus 2s prelable que Los beneticins eoondmizos gue fluven

hevia Ty Conmpaurily pu-:r,].uu gor wedides can Hahilidad, v ;|11n11-:'; 'I,‘: Unmpania realiza la colecga de sus

prn’h ctas al somprador v en consceuencia, transziers los rieapos v seaelivios inherentes a la proniedad de
508 bienss v no muntiene el derecho s dsponer de =llaz, ni o mantaner un contol sulime s mwisncs,

La Compafiz genera sus ingresoy seincipalnenie por Iz por la fabricscién v comaneizlizncion de hilos y
fibrs; asi come de tde tipo de tojidos 2 base de fibras wexties v u .duh]m. de togidos. ele; a sus o lientes
privades. Principalmente percibe irg v par somisiones de ventas de acueniy al contrata firmade con b

Ope=adora

ESTIMACIONES Y CRITCRIOS CONTABLES SIGNITICATIVOS

4l
r .
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La prepurucicn de esbados financierns requicre que ln Adminisraeian realice estivtaciones y ntilies
supuesros que 2fectan los mentos eduidos en estos estados fineneieros v osus notes relacionadas, Tas
sstimaciones reslizadas v snpmestos attizades por la Cempatita se encuentran nusatlie o la cxperigoeia
nistarica, eambios en la indisioa o irformacian soministmada poe Cecntes esternas calilivadas,  Sin
smbarge, .o¢ tzsullxdlos Fnales podrian diferr de s oxlunozioncs baie elertas comliviones,

Las estimaciones v pelitieas contables cignificativas son Jdefnslas como aquellas g e son importantes pura
redefarvnrreelments e situaeian financiers » los resiitadoy de Lo Compaliia v/o 1az que requiecca un alto
grada de juicio par parte de lz Adminisitacién.

fas mincipelcs cstimacionss v aplicaciones del criterio puulesivns <¢ encusntran relacicuadas eom 103
siguiz=nles voneeplos:

. Previsiones por boneficios wenpleadoa: las kipatests empleadas coel edloulo actuarial <le julilacion
palrunad v dezabvein, para o cual utlliza csivdios actuariales practivadis por profesionales
indeae-dientas. (Nota 2.9).

- Impuesto 2 la renta difesido: La Compania no ka repliendo 1z estimacian de sus impuesios diferidos
codsideranchy que fadas Tas diterencizs enbec ol valor o= libras v la base bribntaria de Tos aobves y
pasives no ae revertivic en el [uluro.

TRANSICION A NORMAS INTEENACIONATFES DF INEQRMACION FINANCIERA (NITE)
@) Base de la transieion a las NIIT
Aplicucidn de N1IF, NTTF 1

Be acnerde a la Resolucién Neo.oR.G.DSCo10 emitds por la Superintzndemdin de CommeZiay en
noviembee cel 2008, las ompatiias como SHINATEX S.A., [0OF 5€F und erpnsse cuyvs aedyvos al cierre del
2007 na auperaron los US$a milluaes, doben preparar sus prineeos estados luancizmos hajo KTIT en el
2u1w, pur lo eusl los eatados finaneieros de o Comgailis por el gleicio terminado sl 31 die dirdnbre de
aoll son los primerss cstades fipancicros emilides d= aencrdn con Nomnas  Internacionsles e
Infornacisn Fimancien (NAFL Husta el #5a terminado en ¢l 2010 la Corpania emilié: sns estados
limancictos scgin Nowmas Fooatorianas de Coolalilidad (NEC, per I cuad las cifras de loss estados
financierss del 2010 han sido reestrociwadas parn ser presentadas con los misezos eriloios ¥ orineipios
el 2

La feelia de Lansicidn de la Compuilin e = 1 da enero de 2o11, La Compaiila b preparaco suoeslade de
situzziém finznsiora de pperiura baja NI 2 diche wcha,

De uzuerdu @ la K1IF en 1z NIIF 1, pars elaborar 2os ssimlos Gnancierus antes moncicnudes, s han aphizads
tooas bns exespivnes cbligatorias v ne s han aglicado Tas exeociones optativas a la aphcacion elmactva

ile las WIITT,

fo b
e
e e
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(Frpresido en dolares estlonnidenses)

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas par |a Compafiia

| a8 exeneie==s npelenales 2o han sico utilizdas por la Compadin par no ser aplicabics.

Activos fijos: nara efectos de i priwers sdopeidn dz NNF, In Compagifa determing el inperte oa libros
de sus selives [jos co luacidn de las nnevies vidas atiles ecoromicas pera cstos activas, pues identified que
st v lnr en lihoos segin N EC diferiz en Terma impuertante de su valor en libros sepnn NOEF a la Zocha de
transicion debida al oo de msas | rilinlarias para o aplicacién de la estimaciim de la depreciveico,

Jubilacion patronal v desshuein: como parte de lu adopeidn de KTIT, | Companis, con & sopuile g
wi Avluare, proecdd a caantificer &l salde de sus provisionss por jubilacidn puloonal y desahueio de
auvendo con lodas ke pac as eslzblecidas por la Rorma Internucions] de Concahilidad 10 {Seecicn «8). Ex
importante ndear qUe osic atiste surge peryac .a Compritia ne registrana el wo% Ju importe de las
reservas a las cuales lenian derecha sus emipleadas por estos beneficios de seuerde a In determinado sor a
Nure do Benelivics a los Fmoleados.

ADMINISTRACION DL RILSGOS
B el oneaa rormal de lag aperacioney comoreiales, SHINATER 3.4 cipuieade o diveetri del moaneje de
loe ricsgos del negocin consides que osta expuesia o los tespos operateas, asi como redueciones en el
provcie de veata de los mismes en & mercade nacional, que podciun lener cn impacti ea los resultados
integsales v en el esteda de simacian de la Companiz.
La Compaiifa tumbién estd expucsta a los siguisntes riesgos finangisros:
. Kizsgo de expusicidn « log cambios en las tagas de inlepés o lipes do cambin, viesen pais ¥ ricsge
sulacionade com los presos delos productos bdsioos,
Riesgo de crédile, el vieggo da que una contrapuete (elonies) pueda Tlagar a ser insolventa,
Ricsgo de liguidee, vesgn de que la Compoif no sea capaz de cumplie con las ohligaeiones
asociadas a Ins nasives financierus,
. Riespas de carackor general,
5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad en lx prestacion de servicios v o= los productos es el priccipal ol otivo de STIINATEX 5.A.

5.2 Factores de riesgo (inanciere

&
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SHINATEX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1AWS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capresado en ddlares esladounidenses)

La politica de gestién de rdesgo linanciery de SIIINATEX SA. es eoordinada 2 traveés de Jireclrices
dellnidas por la Gecencia General ¥ ainstuda por las politicas adoptadus pura haecr frerze a problomis
capeeitfions de los diferentss marcades en ol Eevadoer.

Las directriees ostablecen puntos de referencia denlro de los vuales se sequiore que la Compania para
sperar, cumpla con L exlpencin Je algueos pardmetros, Ka concreto, el vso de derivielos se pezmite s6lo
para gestionar Iz exposieldn de los flujos de electivo, paitidas del estade de sitmecidn Huamsivm,
comipeniendex el estudo e rosultades inteszales pava Yaz fuctuaciones en s deas de interds y los tipos Jde
cambic d= divisas, Las trazsacelones especnlazives wa esldn pwamindas por SHINATEX S.A.

Las zetividades de la Companda la exponer a uua variecad de riesgos financicros: risseos de meceadn
incluvenco = desgo de moaads, dieseo de valor sazonable de tasa de interes, rivspo dc 1agn de interés de
= thnjas de efarbion ¥ riesgo e areeis), Ticsge de erédilo v riespo de Louicez. Fl programa general de
administracién dz rizsgoes de lo Compeiiia v conegnta principalment 2 en lo impredecible de los mereados
financietos v rats a2 minimizar potenciales efectes adversos ez el desempeiio financiern de Iz Compania,

vl Blespos de e
(1) Hiesgede cantio

SHINATEX SA. Heoe ung exposicaan limitada al veseo caobiario debido 2 gue lng compray v
ventas redlizaday por lue operaciones en los distintos mereados  destinglacios seo realizan
exclusivamente en woneda ocal (Adlar de Ios Latados Unddos de Aneriea)

Diesde el punlo de vale Juanciern, o politica de Ta Compadia reguicee goo wodas la: neas de
eracito hancarins v las inversiones de los sclivos Lguides scan realizadas en la moneca Jocal e la
Compaiia, exceplo por necesidados especizles. qus en eass de prosentarse, :(hsben ser 2prodadas por
L L=rencin Gengral.

(1]  Rizsgoda provin
Prealineso rerminadn

Ta Campeiia en Feundor vende los siguisotzs prod. ctos v prosta los zarvicics: Ta labrleacion v
comercializacion de hilos » lbrus, asi coma de todo Hpo de tejidos 2 base de fikmas nnturales,
arlifeinles, slotétians, ote, en funcién de la evolueiGn v proveseidn de los precios del merelo
naconal.

Fiesyn de precio de vesls

Los productos relucivuadas a la construesiés de tedo lipn wles como: bodegas, constnemons
indusriales. viviendas, obras viviles, saniiarias, hidrénlicas, siéclrices, lotizaciones, urbaniauciongs,
ete.. que comercialie SHINATEX S 52 encuculian regnlados por la oferts v demanda en el
menidn nncional, Como sunsscuencia, Ias procies de los prodiclos eveotealments lz EXpUNE U la
Compaiia @ la reducciin de sns mirgenes de ganaacia e gl #asn de que Jos presios de los produstos
rmiuzdos que son adqmizidas a ses pawearores g8 incrementer vemo consecuencid e Iy
varaciin de los provos en ol mereeda.
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SLUNATLX §,A.

MOTAS EXPLICATTIVAS A 1LOS ESUADOS TINANCIEROS
N DEDICIFVMEBRE DEL 2012
Faprvsada en daleres estadeunidenses)

T Athininislrzeién de la Compaiiia inonilorca cetos riesgos peridcdicamente a ruves del analisis ds

los margenas de renialylided gercrados pur cada productn,

1) Riespo de credito

El resey de widiie snrgo del efectivo v eyuivalentes de efectivo, instrimnentos fingneiczos y ilepdsites en
banens ¢ instituciones fioancierss, asi romo de Lz exposivion al crédite de los isnles distdbuidoses que
incluve a los suldes pediontes de laz cnentas por eobrar ¥ a las transacciones comprumeticas, Respeets de
buncos o institneiones fnancierns, =ole se o acepta a welibueionns cuvis calificacinnes de rlespo
mdependientes cemrminen nivcles de solvencis gque garantizen eslabilicad, dindmica ¥ respaldo & las
mversiomes e 12 cmprasa,

Noose mxoelienon Tos limites de crédite durante ¢l penodo de reperte v I Administeacion no 2spera guz la
Compaiin invurrs eo pendida alguna por desempeiin do estas contrapartes.

(=] Biesgo de Equides

La primeipal fuents Sz liguides son [os flujas de eteciivo pravenientes de sus activindes comenviales. Para
administrar la ligwdes ¢e eorto plaze, la Compminia 50 base en loe tujiss de zaja oronecades para =n
periuda do dnee mesea,

La Comvadix lustésieamente ha tenidn eaerdente de eleciivo, v #1 fnjo cxistente 1o ha administrade come
erpital €2 trabzio que ko ha wtilizado para pago oo dendas ce proveederes lacales, izclurendo emprasas
relaciands,

Ll cuarro A continuacidn uouliza los pasivos financivrod wo dorivades de La e prosa remenentss a b foeha
Acl eatado de situncidn Goansiers hasta Lo fade de su vene mients, Los montes revelados en vl ciadre son
les Swios Jde clectiva ne deseontados.

Menne i
Al zd de diciembre e onn __lafg
Cuenzss por PAgAr eomzisiules « otras COBRTAs por s ey WA
Crontss pos pogar o entdecs relacionsid s A-Fop
;:,] 2 i-: (:rig'i'l.'.'_lll.:.'ll'i‘: ||;:_M
Cucntas por pagar corans alas v otras oOemiys por pogar T 45
Cower 13z per s oon ertiilads relaciona: b 44.650

Las alijulivos de la Cowpeita al admisistrar ¢ papiial sui o salvaguardse Tn copacidad e la misma A2
sentinusn cows empreia en marcha con el propdsite de generar relornes a sus mevicristas, bencficlos o
blius rapes 6o interés v muntener Mea eslruetura Ga capital Hplima para recacit el coste del easizal.
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( _xpresade en ddlares estadonr donsas)

SHINATEX 5.A.

NUOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 FSTADUS FINANCIEROS
31 DE MCTEMBRE DLEL zo12

Cersisten v eon lp Indastein, e Cormpails muniloro sueapitel sabre 2a base dal =atin de apalancamients,
Lgte rativ se caleulu dividiende ol gapoal de trabsja molo aubies log ingresos de la Compata, Fleapilal de
trahajo se entisnde como I dilferencla citre 1og activos corrienies [coenlas por cobrar comeiciales e
irverarice=) v les pasivos a eozio plevo (toenlas por Jagas comerciales e nupsesof por prgarl,

_75 Tatios ¢ gpalancerniento al 31 de dieicmbre de 2012 v de #0010 fuerom Los siguieates;

2012 2401}

Fraleisims cor inmitusiones Tane s AP ,L0n < MB.50
CIaenkas o e vun entidades releciaradac RN L 49,0610
Cieotas por AR comercialis v ol 45 cuentas pos paga- 471, ub LGS0, 145
Mezos: Llectivay vipn valenoes Je sfeetive 478.342 AU, Ly
Loadsz ncle 2hzp %2 6,400 07
Tota Patrmoro 2009601 2810 00
Capitz] tal 2,200, GO e
Rato de apaluncumicoto 1604, 230

5.3 Factores de riesgo de cardcler general

La Compadia apera on la 2etivicad ceondmice de la fubricaeidn y concercializocidn de hiles v fibras. as
como de e bpo de Wik a hase de fibzas naturales, artificales, sinléicas, cle: & nive nacia=al, e
por su propia naturaleza, estd mis expocsle Qoo oras perivelides o los efectos nepativas de Tes e bios ou
Las condieivnes coecdmiras, Sin ershargo, s entidades relueionadas cue avadan e apalencar b Corpadils
en el lewscdor eperds en ol mizes pais lo que les convierte on sulaerbles & los eloees do 1o crisis
mundiz],

Ex consecuencia. a la hiz de los sspeetos anteniores, la contincavion de la coisis coondmicon, |as situaciones
localzs de o incertidumbire seopolition n mentns armheesteles podrian tener un eferlo soore ba evo ucion de
15 CenvDadia.

INSTRUNMENLOS FINANCILRDS

Calepgorias Jde instrumentas Anancicros

A corrirnaeion so presantan los valores en Sbros de wadn entegoriz de “netrumentos fizancizres al tier
de cacdes ejercic
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SHINALTLX S.A.

NOLAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FI MAMNCITEROS
21 DEDICIEMUBEE DEL 2002
(Zxprosadi en dolares estadnumidenses)

Azl vienbe da v - Al dediziarelre deson N VR |
Coroanm i R b Ll Arerient s CArrEr e Bl

Activos fnanciaros medidis a0 et

Elvriivgy vy givel eresde e otivn 47,5 - 020Z] - 1M e

Actives dnancleros elidos ol ceste

amortizado

C AT S i it H U XV AR 2 [Rroth
Rk ST A -

LR

3 entis T sobi L o7 s | I TR - A IR

3350542 - E A B [ sel Pl

Taoral actives [nune:ros J.E50,887 = E L] : LT AT e |

Pashvos Onencieros medides al oot
wmu Lz

Cresiamed ogn nstizacionc: oo e LD 3 B0y 4.1 0552 : A
! AT CEerT R ETE clentas

4710493 - v, 2h n 1555 A1
Cisntas oo parhs g entidades el adis d10:09 - 12,000

ntal pasvos fiaaacieros SUMINT iy LT WS L iy | [Pl LOL B s

(1) Corresnonde aprastarios destinades a Coanetzs capils E2 letlaso

Valpr razenable de instrumentos financeicras

Il wvalor en likres de enentas por eobrar comereizlos, omas euentas por eabrar, euentas
b fales, snentas por pagar a entidades relacionadzs, efectio v equivelente de s7sotiv
valor raeonalle Qeleedo o Taoree e ezl aleal cocel oot pleso ce eslos sl amenios,

POF Sagar
oo apeaxima ol

COSTOS ¥V CASTOS POR NATURAT FZA

Tz enslos s poslog apervinng o5 agrl_aras de asnsrle 3 sm natareloza sam Lo sigientes:




SHINATEX S.A

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS GETADDS NNVANCTEFROS
21 DE DICIEMDBRE DEL 2012
Expresado en délars eetados videnses ]

[EIENINE 'S LR LT
anis Tt de Vertae VeTilds sobnmsiralivi LT

Combos we cooduvcion ¢ venlas (1) 5080580 - - Bl i 50
Hemuporaeisins ¥ euolieivs ool s 217,774 210,020 2B 03
Fublicidad v procaesi 14204 = B R
a-riandos il - 23,000
Emarais v agis Gooeh 2o lE7 25300
Lol o84 14050 g
Qb prstes 1kt [T T TASRaT

[

=

Sl dbgiu 44,184 LB Buy  nih s

and

Costos de predtesion poenmas i) e LA Eed e
Bemuineraziones ¢ benefiznos socisles 3 EIg 71124 1] B8
FunzkFidzd v promocicres 25516 - B3

Arciecids A H v " s
Fire vk 3 oy it 455 &i,028 P
Diepreciaciones 3000 13470 200533
e rasbos 424 LHH My 14037282

S T =35l iy, ARG
o &y = § S s 13 E

[T Se presenta neto de descnentes recibides e nehieen s costos de los prodoctos verdidas cnoe
otres costes Inournidas en Lo 2restacion de servicios,

B. OTHODS INGHRESDS, ML D

i

Laentas 212 g1l

Imtareses Mreneiengs 5 1
Liteos (1) gi.idag L. T4

Total 36,890 4703

iz} leeluye ol vales corrospondionte o otros ingrosos 0 operacanales tales coma interreses oleados 2
tlienizs, lolereses Cneacieros, enie oleos al 90 de diciembre del spatvuga,

. FFECTIVOD Y EQUIVAT ENTES DE EFRCTIV()

COmEosoicn.

4383833833313843%



11.

SHINATEX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCITHROS
31 DE DICIEMEBRE DEE 2012
(Lxpresade en délares estaduunidenses)

271 da dicen:zre “de znzra
21z 2001 21
aja Uhica 2.0H T.ufy -
Cajz [z=neral i Bt ] 231351 -
Bius dfd B8 278,400 aHn
Tital Arhage 4n7.08g 325.521

CUENTAS POR COBRAR ('LIENTLES

Los zaldos de documoates v euentas por velasr (e Jes elicnzes al clerre de cads ane se detallun a
continuacion:

zalde aoi eobrar

¢ dedlisianbee Al v e del
EE il 20,
Cliceles de vecalos o €l 1445418 RT,AGS A5 IR
Toua: Cuertzs por Cobrzr £443 10 2007, E05 . s i

(a1 Alafreha de ertisién de ostos ostados fimaneieros 2e ha recuperads apresiradarante el Bok co las
veenrles por cobrgr oeg Eleades gl g1 de dislemboe del wonwe,

(1) Flmesdmiento de la provisiom o8 el sigicnte:

SO1 2011
Saldes al 1 e eneeo Sag e ST Lo
FF-.:-'.'i.'h‘l[‘"- L]I'] .':Fl: .%,::Iﬁ’-_p:_-_
Utilizaciomes J9.5a0 ~
Saldos al 31 de diglexchra 385,685 275,002

Se recomtienda aumenta la provision defide 2 que “ag Coentas por Cobrar ce clientes g=cienmden = TT5T
1910477 on ¢l 201z, tomar en consideraviin par los abos pusleriores en Tuneldn Jel sy

OTRAS CULNTAS FPOR COBRAR

Cornprrende:
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SHINATEX S.4A,

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS CSTANOS FINANCILROS

31 DE MCIEMEBRE NFEI. 2012
{Fupresadn on ddleres estadounidopacs)

Uil panles aap cobrp-

1§
Eo et

Total

Al HY e diriembre

1 de enernde

aClg AUl Lt
Ly 2s 2 280,080 4499377
917,000 28068z 4 509177

(1) Esles saldes so presentan comad pare del cubio Otras cuentas cor coly-are corrientes del Lstado de
situacian lingneuy, ¢ ineluven goticipos a provesde s, vlios anticiaos entrepados, garentias, ote,

SALDOS Y TRANSACCIONLES CON COMPARTAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigwrenta o8 un resumen de lus poincipales trensaecicnes realizadas durznte Loy wies 2012 ¥ 2011 eoa
Compehisg v puries relacienadae, Se ineluye Saie baolencainasion de Cempedias eelacie-acas 1 lag
comercialmenly  velacioradas, con participacion sevicourin

Compafilas corm o aecRinislas  ooiunes,
siguzicativa on la Compaiia:

LTICi T M‘ﬂ."hl
(iperaciores eomeriols
CLostas ol coaras
CUsting pol Jusd.

Kelaransdas
Kelasonarae

Fevaa] Samnbue e Pedles Delacicnagng

Tramssigaon
_E-[L]]

Crirys vovnles Dok eabrat
U mte o nles o) Jagar

IMPULSTO A LA RENTA CORRIFNTE Y DIFERIIW

Tu g
ATTVOE puT S L
CréditaTrmuta=ina Tavir de Ly ean oese [1VA]
Rctenzomes en Lo luerte oo Inomcesin o 1l Honla

Arrtn Corrients

Tziel Impocsz 4 lo Befss Corrents

s elm el e la:

b w1 {H18]
i, O
13544 4'4.n2g

45008 14 Bt
L ——

arde dioimlng
il ) - FRIT
by et P
O i L2240
TaTy - LY 2 1
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SIHINATEX S0,

NOTAS TXPLICATIVAS ATOS ESTADOS FINANCIFROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2oax
[ Fsepresado -!ﬂl:-ﬂ;ﬂli-I=1Ii[1|:',‘.3i‘.:\-i:'

— — —— cmm—

ot e ERA T R

=01

CALL O DI TP LLASTO A (b RENLA CALGS. X

ATUIDALD (PRELIAY GOMNTARLE ANIEE DR "RPLIETD A LA o B ST
AENT PARTIIFACION LADOEAI

Lo st

1A% ducdEedmeciima Loy udratsa T

Loy pueaaee o tras mdoees cono i seapracndan Do L oy ZICEE)

ATy
castos el pibues denilis

Sabiong Tl ol i ade ) Exteerior

STILIRAT CRAYASLIT f FRETIDA 1 Uhn
AT LBLIMIRIDTS #ARA wl, L[MIPTIFS ¥ & LA R4 TARLEA uyiE
g, 2 ML aF LR ack. oy cx RALRTTY

TRITTTTE e LA M A G oAl f by s

LA JD0 DI T\apr T A LA RENEA & [ACAR H RALLD A
TAvIR DEL CORTR 4 YENTE

THIPUESTO A~ RENLACSITRAIN

Rlgmed Sl @i TIrberriod:e Coerespimn ol ol gercie Fliond b T ERE

FHEn

<) Lt e s Iy Bono o Comeado o r ul andie evker > ol

Saide Ol Snleip Peesligale i Pag 57,52

Bl pumnaes & a foeniv wpas e mer amn on gl e o Bscal o, e

Credlen Tl wetn de Al Artes bine -

Codedin o TAabegoric 2omesids weod 1ISD 4

L

INEID T A LA BENT R A PALAR Py el
SALUD A FAVOR BELCONTRIRUYFRTE

e (401

LT

LT

ST

TS

EERET

MR L
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SHINATEX 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 NDEF THULEMDBRE DEL 2012
CrapmEacdo en dolaecs cste dhnnidenses)

Conciliacién tributario - enntable del Anticipo del
Impuesio ala Renta corriente

A sentnmwicr i detalia la detemmicacian del Aaticipe v lmpaeste ale Re 1 cosricste selioa 1 afcs
Locnimachon nl g1 de diciemaloee dol gos v e e

P WY S TR
<Ailickael il e retes ce pastie sacido labac, e tmpusslo wla enta LT TR0 14
Mas Sravles weodoelusibles TgaThg) L
"lotal pan Lides coneiliatarias g ag) Sushig
) ) i, ryh - it gt e
Fagosribo turia et B T 2y IS
Tiusa o positiva 2% o b
Hjraes o T ez 23024 20,00E
g S
Anlicipo cc impuesta ala rers 5316 7,159
—_———— —_— e

(1) Resulizds =3gin Mormay Ecvatoriznes de Conlallidad.

(21 labd comouusio hisicanzer e pon Los cozons e seslios to decduciblss o es roaalbodas dol at, o
wavpe oo decuciile oo Ta jubilisciés paional v varios sasies -ieaores.

Siluacion lscal

Il 23 e coviewdue fz 2011 en @ Regiatre Olicial 583 se publicd 1n Lev de Femonto Acublental v
Optimisacion de las ingresos del Fstaco,

Fntre 2gunos oo as temas 82 iucloyen: pare eleetas del imonesto a lo renty se coduviain los gastes
reacivoudas eon la adouisioian, use o mopicdad ¢ vehiculey lilimdes ez @l ejurcicio da a we ividad
sormainica siengre v occando el avallo comerdal de dichos vehizolos e snperen e LSSmas: hos
vehiculos hinridos o 2180 ¢ cos mavorss o UESmgg pravaran 12% de TVA & LEE se doterming nng nuesy
Lase ir panible v (CE pama Sparrllos v belidas aleoheliess: s» crean los impaestos @ b 2oalacainasion
vishienlar v o imoauests sedimeble d b Lesalaa pliaticas w0 setormaldes de USsonz por botel s omveseda
o inercineata 2 Impoesto a Lo salde de divises TS des 2% al 5%, con axcepaion e Ga temesn g
dividerdas a eonpresas comiciladas en el woionior, que e ss0én en purvisos Sseales

TMPLUFS IO A LA RENTAIMFERID()

L variacidr de luy dilcrencios tereporalsg entre las bases trilularias » NTIF genend Pasivos por impnesios
Citeridos que sooramstrares, va que 2 peelable que se produzcan beneficios tributarios lonees corea los
cue =2 puedan asar las dfeeencias femporalss. 1o eompaivia ha reatizacde 2 edleuls del Tnipaestoa L enta
dikzido para < alocoie,
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SHNINATEX &.A.

WNOTAS FXTLICATIVAS A T.OS ESTATHIS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBEE DEL =012
CFamresacio en dilares enhd:‘.-n‘;.id::rl;ic_:_r-_:]

[mpuzsto Diferidy

Activos por mpuestos Dilericos

Irmapuzsto Diferido Active

13. INVENTARIOS

InveniLariog
Croos lnventesios
i=) I'rorizicn porvalor asto de realizacica

I'mtal

153, PAGUS ANTICIPADOS

=T =]
Seepeog pacados por antizipads
Arriendo Zapodo poecantic pado

il =as

Vel

10, PRUOPIEDADES, PLANTA & EQUIPO

2 2001
155,730 155107
155 710 15819

Algtde vicianlb

Lo cnro e

A0 E R

1000051 3,0E0,522

[Hy.65u] Lk s

T o

000,112

H T abgh s

1,480,110

Al 21 de dicicmlbire

FL PR L Ml
T L ¥ BTl
P A0
Sl Gt 490007

Parz los anos terminados 0 31 de diciomre de 2ot v 2011 50 presentan los slguiones mosimicntos o

PREE:




SHIYATEX 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDOS ESTALDS FINAMNCILEROS
21 DE DICTEMEBRE DIFIL. 2012
(Cxpresudo en diolares estadounidenses)

Al a: de diciomore 1de cozro de
BTy 1 20l 0ot

Froodecdas, Planla & Frguigan

Muebles y engeres LyHy Tiphay 1540
Macoiingsie, souipo e ndlslaeanss 153 THE S FE bl TG0
Houlpe de compuzacion 1.150 ST Y LD
Yehioulng 1615 Ghg Pty = an.nsn

Suatzral Propledad. Plorta & Fouise @ad) R 2.0 s GOR RIE T

Frovvedar, Planby & Hguipe.- Deprecaciones
Dezrecizeiones PPED (2587974 (1548.092] (HEh.589)
Deneciuro PP&T

Tote] Depraviacinaes PBEE {a%rg40 R | (HE5 1Y)

Tote] Proviedad, Planto & Foulpo F4%AR5 yLy 15 Ligui. by

17.  CUTNNTAS FOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3o e dicizmlee cel al vide =rzpm el
2Mz Zull 20
Frovesdoras localas JUE.nSL 1, G E, 754 |50k i
Anlaigneale clicreles 7 |
CIELS BLBRtAS DIC DAZIC L3345 I o, 7o

Saakzul gededivienbo: 477.40% 150747 T35E.51

18, PROVISIONES

Composicien v movimienlo:
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SIIINATEX S.A,

MNOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTATHS FINANCLERDS

21 NDE DICIEMBELE DE] 2012
iExnmzado sa ddlrree wledovnidernzes)

1

Sagas,
uiflscioned v
e
Afic 2013 Sl il Trerameatos T TR Ealds iial
Pusbvns cormientes:;
Lpesine par Papar (1) RLLOT o P e 95.04-
Be wlicivs soozles’a) 12 0 F 1.5.345) 97 M5
Erene prsisooes O F.003 b Tan.7400) ML
b B3 = R4, 7L 1285
Pasives oo coiricnles:
Jubttacifr Tetrenal PR ] It} 103, s
Mrus WeneSooe cara empleal s .oz 0 125 12 &1
Aok o watlsa) 00,k
Pazes.
v almmoses v
wlime
Adri 2010 Sel=c mizal PR T | G I SO Srca Bl
Pusivos onrricn bes
Trpeieslys por pREar i) T el iz G ¢ 7 R
Demaficn woe Sl ST fiE g ' TEx 20
Dres provisares (5] S0 e L éi(:im
_18nkne i s T e WAH? 48R
FPustvios nn corrienles
Jorbilasidi patlrdral I 35250 o LR
T Demedicius 1 Cmpiea ot v 15107 o e
& 5300 % 21508

Vilor Agregada,

1)  Momo correspondicols » =apos por Reteciones =roa 1ento. Topaes.o o la Renss v del Bapuesio ol

izl Ipeluve provisiones d= décimoe S2oecre, dbcin ooarts sur dos, bonos del personal, eporie paloong, »
persons, al TRSS, présiemos por pegar « TESS, selezo dig:o, vacesiones v fondes de resomva.

(3 luvhive srovisiones de peedelseeldn @ ransadoies, olros, o7,
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20.

SHINATEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS CSTADROS MNANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 20122

(Tpresace en Jalares veladoo o idenzes)

ORLIGACIONTS CON TNSTTTUICHINES FINANCIEEAS

21 de digambre doel Al n Ao paieron el
T 411l 1l
Chligacinnes ron Instituciones Finaneicons
Frodutsaien 1A g L ETY T Sl
CEhligaziones Bancos del Zotesjor. DB Peal, (B 1 ta Rt a o] [ RS R AT Bt Lale MaTul ]
Saldn a2 de dhdtenbee ERLe T DA TR ERRY T e B

CAPITAL S(HCIAL

2l capital autorizedo, suserizo v pagade por la ernorass o0 51 de dicisobee del 2012 5 2o Hene 20ovalor A
R 220s.z00. dadidn or 2003500 acciones ordingrias v nomingzivas d2 75D 1o cada vna.

w1 de Cicienboe del
] 200

Capilal Suus] ERLTE AT ER R A

szldnal g cefierembes ; LN 11 ST R

APDRILES FUTUBRAN CAPITALISACIONLES, RUSERVAS Y RESULTADOS ACUMLU LADOS

Avorles Fulrds Copila vacinnes

g1 redimenhrece
201z 0Ll

Apnrtes Sutnres Dnptabrs i ones Zhay g0 456,121

Zuldu ol g1 de dieteonhine 405,142 400,14

I.ezal
()

e zcuerds cor 1z legislacidn wigense, I Compaiiz debe apropiae por 1o menos el 0% de a0 7dad neta
Act oafie £ unn resorca logal hesta que el saldo dz dicha reserva alozace ol 3o% del copital suserilo. Ta
remervd legal o esld disponille paca distioncién de dividendos, pero puede ser cepitalizada 2 ctilizada
para ansorber pérdidas



[

SILINATLA S,A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANUIEROYS
31 DE DICICFIBRET DI'Y. 2012
(Lxprosade en ddlares cstadewnidenacs)

Otras Bescrvoa

Eeoservas Facultativa + Cetatutasia

Se ez en cueplinnie oode estzrutn o por decisidqn volurts=a de laz socios o secion’atas.

a1l de diciembre ool

FLIP AL
Reserva Legal b1 a2, w8
Rroacovos Fozultetiva  Bstatutaria 12,650 oty Heli o

Galder al 21 da dicienrhre 870218 40607

Fosultados sovinelados: — TR a0 distribaidy de efervicies anlariores

La Utilidad zemenlada se encocnsra a disposician de los aceomisias v pusde ser cupllelizada, disl-ilsi
dividendies, ser oliliantds para gl pagn de relouidlacicn de impuestos v corregir ajustes par errores
CONLE S O s i:l.Il.l'.L"Jl.Lll'EE.

Resultados acumulados  Ajustes orovenisotes do la Adapaidn o pelnoea vee de las “NITE”

Lo siustes proveniontes de 23 adopclés por primera vex de las Normas Infernacinnales de Tndormracian
Financiera "NUET gue se rogistrarol co ol palringnioe o el aro 2000 50 la enenta Resaltados acomulados,
subeucrs "Resy o dcomuladoy orovenientes de la adepeldn por primers vez de las "B que
peneraron un sulde aereecor, sdlo poded sor cepitalizades oo la pawle coe escecds al valie s las péndidug
acumuladas v capitalizacdos en la parte que exceda al valoe de les pérdicas scumulades v Tos del GlEme
crerciein cecndonice ceneluide, sl lus hublersa; wtlldo en abserber pérdidas; o devuclto en ol easn de
liquideeion de la Compania, L el caso de registrar un saldo dendor, éate padid a0 ehaorbido pon los
Kasultades acumulados » par les del 3 ma cjercieio coondmico coneluide, 1 les hubiare,

A dedimermibe ool

EGLE a1l

Ulilidedes no distribnidaz cjoreieine anteroree $q.081 291,82

Kesaltzd s acs mtindos WIIF CHDg.an ] (A0 480
4x Tl al g dadicenpee 5 (F3zdow)

CVENTOS POSTERIORES

Lirtre & a1 do dicirmbee dzl E[‘:I‘E'.!ﬁ"l!'.l “poha oo omiisidr deomatos calados Dosncieros ne s l_1['-;_|-'_] _|_i-;_'1'|_1:| Ly liks
cpey on apimion e I Adiicis eseion de L Corepainiy, pudiersn lener un efecto significative sobre (o estados
finanrieros o e regquicTan revelacian.
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