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“SHINATEX S. A.”

ESTADOS FINANCIEROS CON EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los sefiores miembros y accionistas de:
“SHINATEX S. A.”

1.

Se ha procedido a auditar el Balance General que se acompafia de la compariia
“SHINATEX S. A.” por el periodo cortado al 31 de Diciembre de 2011 y los
correspondientes Estado de Resultados, de cambios en el capital contable y
Estado de Flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha.

La preparacion y presentacion de los Estados Financieros de acuerdo con el
marco de referencia de informacién financiera aplicable, son responsabilidad de la
administracién de la compariia, por consiguiente la auditoria de los Estados
Financieros no releva a la administracion ni a los encargados del gobierno de sus
responsabilidades.

La seguridad razonable (no absoluta) de la informacion contable se obtiene
mediante el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables de acuerdo a las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de formar y expresar una opinién sobre los Estados
Financieros, efectuada de acuerdo con las Normas Internacionaies de Auditoria,,
planificando la intervencién de auditoria mediante una “evaluacién de su control
interno” como demanda la norma de Auditoria Internacional nimero uno.

Por tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtencién de evidencias de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Incluye una evaluacién de riesgo de distorsiones significativas en los Estados
Financieros por fraude o error. Esta evaluacién considera los controles internos
de la compaiiia, relevantes en la preparacion y presentacién razonable de sus
Estados Financieros; y, se disefi¢ procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad interna de la companiia. Asi mismo se evalud las practicas y principios
de contabilidad utilizados, mismas que son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los Estados Financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que se ha obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién
de auditoria

En nuestro informe, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente los aspectos importantes de la compafia “SHINATEX S. A.” por
el periodo fiscal cortado al 31 de Diciembre de 2011, ademas de los resultados de
sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio que termina en esa fecha y que
fueron preparados de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspecto de las Normas Internacionales de
Informacion financiera.

El presente informe se dirige hacia la administracion de la compafia “SHINATEX
S. A.” quien esta en la responsabilidad de precautelar los intereses de los
accionistas.

De conformidad con lo sefalado por la Resoluciéon de la Superintendencia de
Companias numero 08.G.DSC.010 emitida el 20 de Noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial nimero 498 del 31 de Diciembre de 2008 ias
empresas sujetas a su control estdn sujetas a la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera.

El 11 de Octubre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emite la
Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 publicada en el Registro Oficial nimero
566 del 28 de Octubre del mismo afio, mediante la cual se expide el reglamento
para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
pequefias y medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

En el caso de “SHINATEX S. A.” aplicara el registro, preparacion y presentacion
de Estados Financieros a partir del 01 de Enero de 2012.

i Mayo 28 de 2012

CATELEG (CIA. LTDA.” )

REGISTR SC. RNAE No 782 T ,‘:g SUz"i‘:le’JTaxii"Ji:l'}inlA
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en ddlares)

VALOR VALOR
1 ACTIVO NOTAS PARCIAL TOTAL
1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE NOTA 5 402.028,64
1.1.1.1. CAJA 23.532,38
1.1.1.2. BANCOS 378.496,26
1.1.2, ACTIVO EXIGIBLE 4.429.144,82
1.1.2.1. CLIENTES NOTA 6 2.067.255,06
1122 CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS NOTA 7 66.428,21
1.14.2.3. OTROS POR COBRAR NOTA 8 124.778,43
1.1.2.4, EMPRESAS COMERCIALES NOTA 9 2.076.179,23
1.1.2.5. RESERVA PARA INCOBRABLES NOTA 10 -50.575,54
1.1.2.6. IMPUESTO A LA RENTA NOTA 11 56.103,75
1.1.2.7. IMPUESTO A LA RENTA (OTROS) 69.680,01
1.1.2.8. ANTICIPO CLIENTES MATERIA PRIMA NOTA 12 19.295,67
1.1.3. ACTIVO REALIZABLE NOTA 13 3.686.522,98
1.1.3.1. INVENTARIOS 3.686.295,87
1.1.3.3. IMPORTACIONES EN TRANSITO 227,11
1.1.4. DIFERIDOS NOTA 14 48.308,77
1.2, ACTIVO NO CORRIENTE NOTA 15 1.157.465,18
SUMA EL ACTIVO DEL EJERCICIO 9.724.470,39
3 Sustesin o

DECOMPANMIAS
30 MAYD 2012

Ver notas a los Estados Financieros OPERADOR 9
QUITD y
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares)

VALOR VALOR
2, PASIVO NOTAS PARCIAL TOTAL
21. PASIVO CORRIENTE 6.381.410,75
2111, PROVEEDORES NOTA 16 1.602.556,67
211.2. PROVEEDORES DEL EXTERIOR 9.352,11
2113 EMPRESAS COMERCIALES NOTA 17 1.477,86
21.14. OTROS NOTA 18 381.023,51
2.1.1.5. ANTICIPO DE CLIENTES 260,96
21.186. SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR NOTA 19 148.508,67
241.7. IMPUESTOS POR PAGAR NOTA 20 121.677,38
2.1.1.8. OBLIGACIONES BANCARIAS NOTA 21 4.011.168,34
2119 INTERESES SOBRE OBLIGACIONES BANCARIAS 105.385,25
2.2, PASIVO NO CORRIENTE NOTA 22 469.141,00
SUMA EL PASIVO DEL EJERCICIO 6.850.551,75
3. PATRIMONIO NOTA 23 2.873.918,64
3111, CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2.203.500,00
3.1.3.1. RESERVA LEGAL 28.383,60
3.1.3.2. RESERVA FACULTATIVA 408.282,91
3.1.4. RESULTADO 233.752,13
SUMA EL PASIVO Y EL PATRIMONIO 9.724.470,39

Ver notas a los Estados Financieros
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"SHINATEX S. A"

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en doélares)

L A A A N A AN 2K AN G AN BN N SR AN AN G BN SN A S N AN SN AN SN AN AN AN SN A AN SN AN SN AN SN BN S SN SN N X S SN S

VALOR VALOR VALOR
PARCIAL PARCIAL TOTAL

4, INGRESOS 8.272.325,29
441, VENTAS LOCALES 8.257.576,73
4111, Ventas 9.527.852 61
41.1.2. Devolucién en Ventas -321.102,82
41.1.3. Descuento en Ventas -951.952,83
4119 Otros Ingresos Operacionales 2.779,77
4.2, INGRESOS NO OPERACIONALES 14.748,56
5. COSTOS Y GASTOS 7.895.856,71
5.1. COSTOS OPERACIONALES 5.982.163,34
5.1.1.1. Materiales Directos 314.465,27
51.1.2. Mano de Obra 873.811,72
5.1.1.3. Otros Costos Indirectos 1.802.423,47
5.1.1.5. Costo de Ventas 2.991.462.88
5.2 NO OPERACIONALES 1.913.693,37
5.21. GASTOS DE ADMINISTRACION 739.536,23
5.2.1.1. Mano de Obra 7412263
5.21.2. Gastos Generales 665.413,60
5.2.2. GASTOS DE VENTA 551.263,96
52.21. Mano de Obra 120.519,25
5222 Gastos Generales 430.744,71
5.2.3. GASTOS FINANCIEROS 583.5632,48
5.3. OTROS GASTOS 39.360,70

UTILIDAD DEL EJERCICIO 376.468,58

Ver notas a los Estados Financieros

Av. 10 de Agosto N20-70 y Jorge Washington Edf. Botar, 4to. piso, Telf.: 3216 097 / 3216 117 / 2562 414 E-mail.:consultores@cateleg.com Quito-Ecuador
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"SHINATEX S. A."

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

RESULTADO | RESULTADO
[ CAPITAL | RESERVA | RESERVA EJERCICIOS DEL
[ _sociaL | LEGAL | FACULTATIVA | ANTERIORES | EJERCICIO TOTAL |
Saldo al 01 de Enero de 2011 2.203.500,00 28.383,60 300,94 221.506,70 187.475,26] _ 2.641.166,50
Traslado de cuenta 407.981,97 -221.506,70 -187.475,26 -999,99
Resultado del Ejercicio Actual 233.752,13 233.752,13
[saldo al 31 de Diciembre de 2011 | 2.203.500,00] 28.383,60] 408.282,91] 0,00] 233.752,13]  2.873.918,64]
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"SHINATEX S. A."

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.-

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

( Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica )

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de Mobiliario y Equipo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Prestaciones y Beneficios Sociales

Total de Ajustes a la Utilidad Neta.

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion.

Incremento de Otros Activos
Adiciones en Propiedad Planta y Equipo (Neto)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos Pagados

Aportes en Efectivo

Incremento de Pasivo a Largo Plazo

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento Neto de Efectivo
Efectivo al Inicio del Ejercicio.

EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

Auditoria y Gestion Legal CATELEG CIA. LTDA.

233.752,13
234.023,02
467.775,15
-1.678.364,98
1.751.501,76
796.880,48
82.563,10
18.280,16
1.672.658,69

1.906.410,82

0,00
-171.203,26

-171.203,26

0,00
0,00
-469.141,00
-469.141,00

16.207,92
385.820,72

402.028,64

Av. 10 de Agosto N20-70 y Jorge Washington Edf. Botar, 4to. piso, Telf.: 3216 097 / 3216 117 / 2562 414 E-mail.:consuitores@cateleg.com Quito-Ecuador
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“SHINATEX S. A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresadas en ddlares)

1. CONSTITUCION DE LA COMPANIA

“SHINATEX S. A.” es una compafiia constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador, mediante Escritura Publica celebrada el once de Octubre de dos mil
cinco, ante el Notario Vigésimo Noveno Suplente, doctor Luis Enrique Villafuerte,
cuyo domicilio principal sera la ciudad de Quito pero podra establecer sucursales,

agencias o delegaciones en cualquier otro lugar dentro de la Republica del Ecuador
o en el exterior.

El plazo de duracién de la compafiia serad de cincuenta afios, a contarse desde la
inscripcién de la Escritura constitutiva en el Registro Mercantil, este plazo podra
prorrogarse o reducirse de conformidad con la Ley.

El capital social de la compafia es de dos mil quinientos dolares de la Estados
Unidos de Norteamérica ($ 2.500,00) dividido en dos mil quinientas acciones
nominativas y ordinarias de un dolar cada una, numeradas del cero, cero, cero uno
al dos mil quinientas inclusive, las acciones sera, indivisibles.

Los accionistas fundadores manifiestan que constituyen la comparia con un capital

que se halla integramente suscrito y pagado en las proporciones del siguiente
cuadro:

| CUADRO DE INTEGRACION DE CAPITAL |

CAPITAL CAPITAL SALDO POR | NUMERO DE |
r ACCIONISTAS SUSCRITO PAGADO PAGAR ACCIONES
Angela Maria de Lourdes 2.480,00 620,00 1.860,00 2.480
Espinosa Montalvo
Francisco Eguiguren Vélez 20,00 20,00 | 0,00 20|
TOTAL T 2.500,00T 640,00 1.860,00 2.5oﬂ

.
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El diecinueve de Junio del dos mil ocho, ante el Notario Vigésimo Noveno del
Cantén Quito, doctor Rodrigo Salgado Valdez se suscribe la escritura de fusion por
absorcion, aumento de capital y reforma al Estatuto Social dela compaiia
“SHINATEX S. A" (Absorbente) y disolucion anticipada de la compaiia
“MACHEQUIPMENT S. A. (Absorbida)

El diez de Diciembre del afio dos mil ocho, ante el Notario Vigésimo Noveno
Suplente, doctor Luis Enrique Villafuerte Arias se suscribe la ampliacion de la
Escritura de fusidon por absorcidn, aumento de capital y reforme al estatuto de la
compania, en el sentido que también comparece el sefior Alfred Mortensen Lund en
su calidad de Gerente General y representante legal de la compaiiia
‘MACHEQUIPMENT S. A.

El cinco de Enero del dos mil nueve se registra la Resolucidon nimero 08.Q.1.J.
005448 dictada por la superintendencia de Compafiias el diecinueve de Diciembre
del dos mil ocho, mediante la cual fue aprobada la escritura de fusiéon por
absorcion, aumento de capital y reforma al Estatuto Social de la comparia
“SHINATEX S. A (Absorbente) y disolucién anticipada de la compaiia
“MACHEQUIPMENT S. A.

El 06 de Mayo del dos mil nueve la sefiora Angela Maria Espinosa Montalvo y su
esposo, cede a favor de la sociedad “Cipress International Corp.” Representada
por el sefior Roberto Escolan 2.480 acciones ordinarias y nominativas de un délar
de los Estados Unidos de Norteamérica cada una, por un valor total de dos mil
cuatrocientos ochenta délares de los Estados Unidos de Norteamérica ($ 2.480,00)

En esta misma fecha el sefior Rubén Eduardo Montalvo Garcia y esposa, cede a
favor de “Cipress International Corp.” ciento veinte acciones ordinarias y
nominativas por un valor de ciento veinte délares de los Estados Unidos de
Norteameérica ($ 120,00).

Con la misma fecha el sefior Alfred Mortensen Lund y esposa, cede a favor de
“Cipress Intrnational Corp.” dos millones doscientas mil ochocientas noventa y
nueve acciones ordinarias y nominativas, por un valor total de dos millones
doscientos mil ochocientos noventa y nueve délares de los Estados Unidos de
Norteameérica. ($ 2°200.899,00)

De acuerdo con lo sefalado, el capital a esta fecha se encuentra integrado por los
siguientes socios y valores:

4
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CAPITAL NUMERO DE |
ACCIONISTAS TOTAL ACCIONES
Alfred Mortensen Lund 1,00 1
"Cipress International Corp." 2.203.499,00 2.203.499
LTOTAL T 2.203.500,00 L 2.203.500 |
.203.500, .203.500 |

Ante el Servicio de Rentas Internas, la empresa debe presentar las siguientes
obligaciones tributarias: Anexo de Relacion de Dependencia, Anexo Transaccional
simplificado, Declaracién anual de Impuesto a la Renta, Declaraciones mensuales
de Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta.

2.- OBJETO DE LA COMPANIA.-

La compaiiia se dedicara a la fabricacion y comercializacién de hilos y fibras, asi
como de todo tipo de tejidos a base de fibras naturales, artificiales, sintéticas; a
realizar tratamientos de fibras textiles y acabados de tejidos tales como tinturacion,
termofijacion, estampacién, perchado, esmerilado, etc. Con maquinaria propia o
alquilada; puede dedicarse a la maquila, a la elaboracién de productos textiles y
procesamiento para terceros, importacion y exportacion de telas y productos
textiles en general como hilos y fibras naturales, artificiales, sintéticas, productos
quimicos, aditivos y auxiliares, colorantes, para el sector textil, asi como de
maquinaria, equipos, accesorios, repuestos, partes y piezas, lubricantes y bienes
muebles en general; a la compra venta, arriendo de maquinaria y equipos para
actividades de la industria textil; participar en las constituciones y aumentos de
capital en otras compaiias; relacionarse con otras compafias nacionales vy
extranjeras;

Para el cumplimiento de su objeto social la companfia podra realizar toda clase de
actos, contratos y operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas o de terceros
paises y acordes necesarios para el cumplimiento de su objeto.

3. ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA
A partir de enero del 2000 el Gobierno Central decretoé la dolarizacion de la

economia del pais, por lo que a partir de la referida fecha, la moneda de circulacién
en el Ecuador corresponde al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

S
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compahiia prepara sus Estados Financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los Estados
Financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento
de los mismos.

El sistema contable que mantiene la empresa, se rige por las normas y mandatos
que establece la Federacién Nacional de Contadores Pulblicos del Ecuador, que
han sido autorizadas por la Superintendencia del pais, las cuales podrian diferir en
ciertos aspecto de las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF).

Tanto los ingresos, los Costos de Produccion y Ventas y los Gastos de
Administracion, Ventas, Funcionamiento y Financieros han sido preparados en
base a la emision de facturas, Notas de Débito y Crédito, Comprobantes de Pago y
demas documentacion que se requiere para establecer los resultados finales.

Cambio de moneda.- Los Estados financieros han sido preparados en US.
Doélares Norteamericanos como resultado del proceso de dolarizacion de la
economia a través del cual el gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais.

Propiedades, planta y equipo.- Fueron contabilizados al costo histérico de
adquisicién. El costo ajustado de las propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcidén de los afios de vida util de los
activos.

Las tasas anuales de depreciaciéon son las siguientes:

Equipos de Oficina 10 %
Maquinaria y Equipo 10 %
Vehiculos 20 %
Muebles y enseres 10 %
Equipo de computacion 33%

Provision para cuentas incobrables.- Es una Cuenta que cubre las posibles
pérdidas que pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establecen en
base a lo determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacion
de las cuentas.

La empresa, en el presente ejercicio contabiliza $ 20.412,15 como Provision para

Cuentas Incobrables monto con el cual al 31 de Diciembre la Cuenta
1.1.2.5.asciende a $ 50.575,54

6
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ACTIVO.- Cuenta 1.)

ACTIVO CORRIENTE.- (Cuenta 1.1.)
NOTA .- ACTIVO DISPONIBLE.- (Cuenta 1.1.1.)

Esta Cuenta conileva lo relacionado con Caja y bancos a las cuales se han
debitado y acreditado valores de acuerdo con la disponibilidad y requerimientos

del movimiento de Caja y Bancos, cuyos saldos finales y conceptos
corresponden a:

[1.1.1. | ACTIVO DISPONIBLE ]
1.1.1.1. CAJA 23.532,38
1.1.1.1.01 Caja General 11.959,57
1.1.1.1.02 Caja Chica Javier Barba 181,00
1.1.1.1.06 Caja chica Tesoreria 500,00
1.1.1.1.09 Caja chica Querembas Lazo Edison 100,00
1.1.1.1.10 Caja Cheques 8.689,49
111117 Caja almacén Martha Boada 902,32
1.1.1.1.22 Fondo Rotativo Taller Cristina Tupiza 1.000,00
1.1.1.1.24 Caja Chica Veronica Baquero 200,00
1.1.1.2. BANCOS 378.496,26 |
1.1.1.2.07 Produbanco 255.105,24
1.1.1.2.09 Banco del Pichincha 113.412,07
1.1.1.2.12 Banco Internacional 9.978,95
| SUMA EL ACTIVO DISPONIBLE ] 402.028,64

ACTIVO EXIGIBLE.- (Cuenta 1.1.2.)
NOTA6.- CLIENTES.- (Subcuenta 1.1.2.1.)
La Subcuenta de clientes que mantiene la compaiiia, se relaciona con los valores

por recuperar a nivel nacional, cuya documentacién de respaldo se mantienen
archivados en el departamento respectivo, siendo sus saldos los siguientes:
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[ 1.1.2. | ACTIVO EXIGIBLE ]
1.1.21. CLIENTES
1.1.2.1.03 Cheposcar 929.34512
1.1.2.1.09 Ciientes del Guayas 415.949,79
1.1.21.17 Clientes de Pichincha 331.047,08
1.1.2.1.06 Clientes de Chimborazo 89.967,91
1.1.2.1.18 Clientes del Tungurahua 84.034,85
112113 Clientes de Manabi 57.337,07
1.1.2.1.24 Clientes del Azuay 52.306,69
1.1.2.1.07 Clientes de El Oro 33.22573
1.1.2.1.10 Clientes de Imbabura 29.870,62
1.1.2.1.05 Clientes de Cotopaxi 27.170,78
1.1.2.1.12 Clientes de Los Rios 5.158,66
1.1.2.1.11 Clientes de Loja 4.541 69
1.1.21.01 Clientes de Empresas 3.210,36
1.1.2.1.04 Clientes del Carchi 2.037,07
9 Clientes con valores inferiores a $ 1.000,00 2.051,64
| SUMAN LOS CLIENTES POR COBRAR | 2.067.255,06 |

NOTA7.- CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS.- (Subcuenta 1.1.2.2.)

Los siguientes son los saldos y conceptos que la empresa mantiene dentro de la
sefialada Subcuenta:

[1.1.2.2. | CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS |
1.1.2.2.214 Anticipos Bonificaciones y Prestaciones 59.104,95
1.1.2.2.23 Descuentos Empleados IESS 85,78
1.1.2.2.28 Anticipos Remuneraciones 3.130,01
1.1.2.2.32 Gratificaciéon Otras empresas 4.097,47
[ SUMAN CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS |  66.428,21 |

NOTA 8.- OTROS POR COBRAR.- (Subcuenta 1.1.2.3.)

Esta Subcuenta conlleva los valores que la empresa debe recaudar por diferentes
conceptos, cuyo saldo al 31 de Diciembre son los siguientes:
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1.1.2.3. | OTROS POR COBRAR ]
1.1.2.3.19 Alfred Mortensen 69.593,37
1.1.2.349 Héctor Pérez 42.765,00
1.1.2.3.06 Angela Espinosa 7.550,41
1.1.2.3.87 Joaquin sotomayor 3.716,75
6 subcuentas con valores inferiores a $ 1.000,00 1.152,90
[ SUMAN OTROS POR COBRAR | 124.778,43 |

NOTA 9.- EMPRESAS COMERCIALES.- (Subcuenta 1.1.2.4.)

Dentro de esta Subcuenta se han Debitado y Acreditado valores por diferentes
conceptos, monto que al 31 de Diciembre se ha decrementado en $ 1'928.850,02
la documentacion de respaldo de los movimientos efectuados se mantienen
archivados, correspondiendo sus saldos al 31 de Diciembre del 2010 y 2011
respectivamente los siguientes:

[1.1.24. | EMPRESAS COMERCIALES ] 2010 l 2011 |
1.1.2.4.06 Sirius S. A. 152.732,00 22.763,33
1.1.2.4.11 Charme S. A. 226,00 0,00
1.1.2.412 Macroconti 162,00 81,00
1.1.2.4.13 Resumin S. A, 1.514.909,25 | 1.016.334,90
1.1.2.4.17 Constructora Keops S. A. 2.236.000,00 936.000,00
1.1.2.4.18 Inmotenis S. A. 90.000,00 90.000,00
1.1.2.4.19 Inmobiliaria Talhof S.A. 11.000,00 11.000,00

[ EMPRESAS COMERCIALES A COBRAR | 4.005.029,25 | 2.076.179,23 |

NOTA 10.- RESERVA INCOBRABLES.- (Subcuenta 1.1.2.5.)

En el presente ejercicio se contabiliza $ 20.412,15 como Provision para Cuentas
Incobrables, monto con el cual al 31 de Diciembre esta asciende a $ 50.575,54
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NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA.- (Subcuentas 1.1.2.6.y 1.1.2.7))

El Anticipo de Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado, asi como los
Impuestos retenidos son contabilizados dentro de estas Subcuentas, siendo sus
saldos y conceptos al 31 de Diciembre los siguientes:

1.1.2.6. IMPUESTO A LA RENTA

1.1.2.6.02 Anticipo Impuesto a la Renta 4.569,44

1.1.2.6.04 IVA en Compras 51.534,31

1.1.2.7. IMPUESTO A LA RENTA (OTROS)

1.1.2.7.03 impuestos Retenidos afios anteriores 12.155,74

1.1.2.7.06 Impuestos Retenidos 57.524,27 |
, SUMA EL IMPUESTO A LA RENTA ] 125.783,76 I

NOTA 12.- ANTICIPO CLIENTES MATERIAS PRIMAS.- (Subcuenta 1.1.2.8.)

Los siguientes son los saldos al 31 de Diciembre que la empresa mantiene dentro
de esta subcuenta:

[1.1.2.8. | ANTICIPOS CLIENTES MATERIAS PRIMAS |
1.1.2.8.01. "RESUMIN S. A."
1.1.2.8.01.043 | Anticipo R043-10 13.473.68
1.1.2.8.01.049 | Anticipo R003-11 5.821,79
1.1.2.8.01.063 | Anticipo R017-11 0.20
| SUMA EL ANTICIPO CLIENTES | 19.295,67 |

NOTA 13.- ACTIVO REALIZABLE.- Cuenta 1.1.3.)

Dentro de esta cuenta, se encuentran contabilizados los movimientos de la
materia prima, de suministros, de productos en proceso, productos terminados,
asi como las Importaciones que se encuentran en transito cuyos saldos y
conceptos al 31 de Diciembre de 2010 y 2011 son los siguientes:

La toma fisica y la comparacién con la permanencia de inventarios ha sido

realizada por el personal encargado del control de dichos movimientos contables
de la empresa.
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[1.1.3.

| REALIZABLE | 2010 | 2011
1.1.3.1. INVENTARIOS 1.909.111,81 | 3.686.295,87
1.1.3.1.01 Productos Terminados 385.052,91 882.812,61
1.1.3.1.02 Productos en Proceso 181.214,76 362.024,53
1.1.3.1.03 Materias Prima 1.129.100,77 | 1.667.784,51
1.1.3.1.04 Quimicos y colorantes 74.825,20 103.601,75
1.1.3.1.08 Tela Terminada Poliferia 59.650,75 0,00
1.1.3.1.09 Tela Terminada Almacén 36.895,73 67.366,90
1.1.3.1.14 Tela Terminada Importada 42.371,69 1.416,21
1.1.3.1.15 Suministros Materiales Taller 0,00 601.289,36
1.1.3.2. IMPORTACIONES EN TRANSITO 17.981,53 0,00
1.1.3.2.28 Pedido 017-10 10.205,28 0,00
1.1.3.2.31 Pedido 020-10 5.801,25 0,00
1.1.3.2.32 Pedido 021-10 1.975,00 0,00
1.1.3.3. IMPORTACIONES EN TRANSITO 7.927,88 227,11
1.1.3.3.18 Postal 009-10 5.368,91 0,00
1.1.3.3.19 Postal 010-10 2.558,97 0,00
1.1.3.3.30 Postal 010-11 0,00 227 11

[ SUMA EL ACTIVO REALIZABLE | 1.935.021,22] 3.686.522,98 |

NOTA 14.- ACTIVOS DIFERIDOS.- (Cuenta 1.1.4.)

Los pagos anticipados que efectua la compariia son contabilizados dentro de esta
Cuenta, cuyos saldos y conceptos con los siguientes:

] 1.14. ] ACTIVOS DIFERIDOS J
1.1.41. PAGOS ANTICIPADOS
1.1.4.1.02 Seguros 24 503,77
1.1.4.1.08 Anticipo Arriendo Quindellan 24.800,00
1.1.4.1.15 Anticipo Corpei 5,00

[ SUMAN LOS ACTIVOS DIFERIDOS | 49.308,77 |
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NOTA 15.- ACTIVO NO CORRIENTE.- (Cuenta 1.2.)

Los rubros que conforman los Activos Fijos de la empresa fueron contabilizados a
su Costo Histérico, siguiendo las normas establecidas para la Depreciacion
correspondiente de acuerdo con los principios de general aceptacion en el
Ecuador, cuyos saldos y conceptos al 31 de Diciembre son los siguientes:

[1.2. [ ACTIVO NO CORRIENTE ]
1.2.2. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
1.2.2.1. COSTO 2.277.907,53
1.2.2.1.01 Maquinaria 2.128.685,44
1.2.2.1.02 Equipos 30.741,33
1.2.2.1.03 Vehiculos 115.401,62
1.2.2.1.04 Muebles y Enseres 1.989,14
1.2.2.1.07 Equipo de Oficina y Computacion 1.090,00
1.2.2.3. DEPRECIACION ACUMULADA -1.120.442,35
1.2.2.3.01 Maquinaria -1.090.304,27
1.2.2.3.02 Equipos -1.712,92
1.2.2.3.03 Vehiculos -27.268,88
1.2.2.3.04 Muebles y Enseres -550,88
1.2.2.3.07 Equipo de Oficina y Computacioén -605,40
| SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE _ |
MOVIMIENTO DE LOS ACTIVOS FIJOS EN EL
2011 |
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Costo Histérico al 01.01.2011 2.215.257,81
Movimientos en el ejercicio 2011 62.649,72
Maquinaria 10.820,91
Equipos 29.167,33
Vehiculos 22.321,43
Muebles y enseres 340,05
Costo Histérico al 31.12.2011 2.277.907,53
Depreciacion Acumulada al 31.12.2011 -1.120.442,35
ACTIVO FIJO NETO AL 31.12.2011 1.157.465,18
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PASIVO.- (Cuenta 2.)

PASIVO CORRIENTE.- (Cuenta 2.1.)

NOTA 16.- PROVEEDORES.- (Subcuentas 2.1.1.1. y 2.1.1.2.)

Dentro de estas Subcuentas se Debitan y Acreditan valores que corresponden a
proveedores tanto nacionales como del exterior, habiéndose incrementado su
saldo final en $ 101.650,68 la documentacion de respaldo lo mantiene la empresa
dentro de sus archivos, y sus saldos y conceptos al 31 de Diciembre son los

siguientes:
[2.1. | PASIVO CORRIENTE ]

2.1.1.1. PROVEEDORES | 1.602.556,67
21.1.1.02 Quimicos y Colorantes 25.751,26

2.1.1.1.04 Mantenimiento y Servicios 1.541.067,85

2.1.1.1.05 Costo Planta 4.213,50

2.1.1.1.06 Varios 21.940,21

21.1.1.07 Combustibles 7.712,69

2.11.1.14 Liquidacién Haberes Empleados 819,56

2.1.1.1.90 Varios 105160
2.1.1.2. PROVEEDORES EXTERIOR 9.352,11
2.1.1.2.04 Rius Textile Machinery 9.352,11

[ SUMAN LOS PROVEEDORES | 1.611.908,78

NOTA 17.- EMPRESAS COMERCIALES.- (Subcuenta 2.1.1.3.)

El saldo de esta Subcuenta se relaciona con un valor a cancelar a “Resumin S.
A.” por: 1.477,86

NOTA 18.- OTROS Y ANTICIPO CLIENTES.- (Subcuentas 2.1.1.4y 2.1.1.5)

Valores que la empresa debe cancelar a diferentes acreedores por diferentes
conceptos, se contabilizan dentro de estas Subcuentas, siendo sus saldos y al 31
de Diciembre los siguientes:
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2.1.1.4. OTROS 381.023,51 |

2.1.1.4.03 Angela de Mortensen 42.161,35

2.1.1.4.11 .LE.S.S. 22.328,37

2.1.1.4.12 Rubén Montalvo 129,76

2.1.1.4.14 Alfredo Mortensen Espinosa 10,31

2.1.1.415 Lcdo.rubén Montaivo 123,75

2.11.453 Vicente Cueva 394,99

2.1.1.456 Alfredo Mortensen Espinosa 2,8@

2.1.1.458 | Proveedores Importaciones- Resumin | 315.540,13

2.1.1.4.59 Quimica Superior Unichem 332,00

2.1.1.5. ANTICIPOS CLIENTES 260,96
12.1.1.5.04 Anticipo clientes 260,96

[ SUMAN OTROS Y ANTICIPOS ]

NOTA 19.- SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR.- (Subcuenta 2.1.1.6.)

Los siguientes son los saldos y conceptos de esta Subcuenta al 31 de Diciembre

|2.1.1.6. | SUELDO Y BENEFICIOS POR PAGAR ]

[2.1.1.6.05 Décimo Tercer Sueldo 5.898,01
2.1.1.6.06 Décimo Cuarto Sueldo 18.178,61
2.1.1.6.08 Vacaciones 66.293,67
21.16.13 Retenciones Judiciales 2,00
21.1.6.14 15% Participacién Trabajadores 1.538,59
2.1.16.14 15% Participacion Trabajadores del ejercicio 56.470,29

12.1.1.6.22 Contribucion Empleados 127,50

[ SUELDOS Y BENEFICIOS POR PAGAR | 148.508,67]

NOTA 20.- [IMPUESTOS POR PAGAR.- (Subcuenta 2.1.1.7.)

Las Retenciones de Impuestos tanto de Renta como Valor agregado se
encuentran contabilizadas dentro de esta Subcuenta, siendo sus saldos vy
conceptos al 31 de Diciembre los siguientes:
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1244.7.  [IMPUESTOS POR PAGAR T
L2.1 1.7.08 Impuesto a la Renta del ejercicio F j 86.246,16 2
12.1.1.7.09 Retencion [VA 30% 5.738,96 |
2.1.1.7.10 Retencién IVA 70% 10.357,82 |
211712 Retencion IVA 100% 54,32
2.11.7.14 | Impuesto a la renta Relacion de Dependencia 8.220,03
2.11.7.49 Retencion 8% Predomina el Intelecto 68,00
2.1.1.7.50 Retencion 2% Predomina Manode Obra =~ 0,97
2.1.1.7.51 Retenciéon 2% Entre Sociedades 1.858,97
2.11.7.53 Retencion 1% Transporte 14,75
2.1.1.7.54 Retencién 1% Transferencia Bienes Inmuebles 10,63
2.1.1.7.56 Retencion 8% Arrendamiento Bienes Inmuebles 2.504,00
211.757 Retencién 0.1% Seguros y Reaseguros 0,05
2.1.1.7.59 Retencién 1% Otros Aplicables 6.539,06
2.1.1.7.60 Retencién 2% Otros Aplicables 34,91
211762 | Retencién 10% as 28,75
‘ SUMAN LOS IMPUESTOS POR PAGAR 121.677,38
NOTA 21.- OBLIGACIONES E INTERESES BANCARIOS.- (Subcuentas 2.1.1.8. y
211.9))
Las Obligaciones Bancarias asi como los respectivos Intereses sobre préstamos
que la empresa viene realizando desde ejercicios anteriores, son contabilizadas
dentro de estas Subcuentas, cuyos documentos de respaldo asi como las
respectivas Tablas de Amortizacién los mantiene la compania dentro de sus
archivos, siendo sus saldos y conceptos al 31 de Diciembre de 2010 y 2011
respectivamente los siguientes:

[ 31.12.2010 | 31.12.2011 |
2.1.1.8. OBLIGACIONES BANCARIOS 5.352.127,66 | 4.011.168,34
2.1.1.8.07 Produbanco Car. 1010073073000 90.442,22 0,00
2.1.1.8.08 Produbanco Car. 1010075080000 129.187,71 0,00
2.1.1.8.09 Produbanco Car. 1010077117000 77.541,53 0,00
2.1.1.8.11 Produbanco Car. 1010079971000 255.573,96 0,00
2.1.1.8.12 Produbanco Car. 1010084347000 229.973,52 0,00

12.1.1.8.13 Produbanco Car. 1010086147000 204.457,76 0,00
2.1.1.8.14 Produbanco Car. 1010089422000 379.125,38 0,00
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2.1.1.8.15 Produbanco Car. 1010094877000 379.125,92 0,00 {
2.1.1.8.16 Produbanco Car. 1010097151000 379.149 57 0,00j
2.1.1.8.17 Produbanco Car 1010099681000 227.550,08 0,00
2.1.1.8.18 EFG Bank LD/1018805019 1.800.000,00| 1.800.000,00
2.1.1.8.19 Produbanco Car. 10100102489000 400.000,00 0,00
2.1.1.8.20 Produbanco Car. 10100107119000 500.000,00 0,00
2.1.1.8.21 Produbanco Car. 10100110472000 300.000,00 0,00
2.1.1.822 Produbanco Car. 10100112905000 0,00 0,00
2.1.1.8.23 Produbanco Car. 10100118711000 0,00 129.235,88
2.1.1.8.24 Produbanco Car. 10100120633000 0,00 117.912,71
2.1.1.8.25 Produbanco Car. 10100124068000 0,00 255.620,05
2.1.1.8.26 Produbanco Car. 10100140466000 0,00 379.250,13
2.1.1.8.27 Produbanco Car. 10100146141000 0,00| 379.14957
2.1.1.8.28 Produbanco Car. 10100147168000 0,000 500.000,00
2.1.1.8.29 Produbanco Car. 10100151297000 0,00 200.000,00
2.1.1.8.30 Produbanco Car. 10100156504000 0,00} 250.000,00
2.1.1.9. INTERESES OBLIGACIONES BANCARIAS 0,00 105.385,25
2.1.1.9.27 interes Produbanco Car.10100118711000 0,00 1.651,42
2.1.1.9.31 Interes Produbanco Car.10100120633000 0,00 1.047 31
2.1.1.9.32 Interes Produbanco Car.10100151297000 0,00 2.455 44
2.1.1.9.38 interes Produbanco Car.10100140466000 0,00 5.188,27
2.1.1.9.48 interes Produbanco Car.10100124068000 0,00 5.763,52
2.1.1.9.49 Interes EFG BANK LD1118705006 0,00 76.490,56
2.1.1.9.50 interes Produbanco Car.10100146141000 0,00 949,98
2.1.1.9.51 Interes Produbanco Car.10100147168000 0,00 11.149,72
2.1.1.9.52 interes Produbanco Car.10100156504000 0,00 689,03

| SUMAN OBLIGACIONES E INTERESES | 5.352.127,66| 4.116.553,59 |
NOTA 22.- PASIVO NO CORRIENTE.- (Cuenta 2.2.)

El aporte para futuras capitalizaciones que realiza el sefior Alfredo Mortensen
Lund en el presente ejercicio econémico, se encuentra contabilizado como Pasivo
No Corriente, siendo su saldo al 31 de Diciembre de: 469.141,00
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PATRIMONIO.-

NOTA 23.- PATRIMONIO.- (Cuenta 3.)

El capital social contabilizado por la compaiia al 31 de diciembre del 2011
asciende a dos millones doscientos tres mil quinientos ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, ($ 2'203.500,00) conformado por las aportaciones del
sefior Alfredo Mortensen Lund dos millones doscientos mil novecientos délares
de los Estados Unidos de Norteamérica ($ 2'200.900,00) Sefiora Angela Maria
Espinosa Montalvo dos mil cuatrocientos ochenta délares de los Estados Unidos
de Norteamérica ($ 2.480,00) y Sefior Rubén Montalvo ciento veinte délares de
los Estados Unidos de Norteamérica ($ 120,00)

De conformidad con las cesiones de acciones realizadas el seis de Mayo de dos
mil nueve por la sefiora Angela Maria Espinosa Montalvo y su esposo, el sefior
Rubén Eduardo Montalvo Garcia y esposa y el sefior Alfred Mortensen Lund y
esposa, cede a favor de “Cipress Intrnational Corp.” el capital se encuentra
conformado por las aportaciones del sefior Alfred Mortensen Lund un doiar de los
Estados Unidos de Norteamérica ($ 1,00) y “Cipress Intrnational Corp.” dos
millones doscientos tres mil cuatrocientos noventa y nueve dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica ($ 2'203.499,00) por lo que, la empresa debera realizar
esta correccién.

Reserva Legal.- De acuerdo con la Ley de Compafias, se requiere que

por lo menos el 5% de la utilidad de un ejercicio, sea contabilizada como Reserva
Legal, hasta que ésta se situe en el 50% del capital social, la cual no es disponible
para la cancelaciéon de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital.- En este rubro se incluyen las cuentas: reserva legales,
facultativas, estatutarias y las que provienen por la revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion Monetaria; Cuentas que se originaron en la correcciébn monetaria del
patrimonio y, de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores
respectivamente, transferidos a esta cuenta el 31 de Marzo de 2000. Esta
Reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, no siendo susceptible de
pago de dividendos en efectivo.

Los siguientes son los conceptos y valores que conforman el Patrimonio de la
empresa al 31 de Diciembre de 2011 y que se encuentran contabilizados:
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13 | PATRIMONIO ]
3.1.1.1. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2.203.500,00
3.1.1.1.01 Alfredo Mortensen Lund 2.200.900,00
3.1.1.1.02 Angela Maria Espinosa Montalvo 2.480,00
3.1.1.1.05 Rubén Montalvo 120,00
3.1.3. RESERVAS
3.1.3.1. RESERVA LEGAL 28.383,60
3.1.3.1.06 Reserva Legal 28.383,60
3.1.3.2. RESERVA FACULTATIVA 408.282,91 ]
3.1.3.2.07 Reserva Facultativa 408.282,91
3.1.4. RESULTADO 233.752,13 |
3.1.4.1.02 Utilidad Neta del Periodo 233.752,13
[ SUMA EL PATRIMONIO
NOTA 24.- RESULTADOS DEL EJERCICIO.-

Los siguientes son los valores y conceptos que intervienen en el resultado final

del ejercicio:

[4 [ INGRESOS ] 8.272.325,29
4.1 Ingresos Operacionales 8.257.576,73
4.2. Ingresos no Operacionales 14.748,56

[s [CcOSTOS Y GASTOS ] 7.895.856,71
5.1, Costos Operacionales 5.982.163,34 |
5.2. NO OPERACIONALES
5.2.1. Gastos de Administracion 739.536,23
5.2.2. Gastos de Venta 551.263,96
5.2.3. Gastos Financieros 583.532,48
5.3. Otros Gastos 39.360,70

FJTlLIDAD DEL EJERCICIO 376.468,58
1R
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NOTA 25.- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA.-

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos det calculo del Impuesto a la Renta.

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la tarifa
de Impuesto, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

La compafiia ha preparado la respectiva Conciliacion Tributaria y presenta la
Declaracion de Impuesto a la Renta por el ejercicio auditado, mediante el
formulario 50692200 serial 990595631098 el 19 de Abril del 2012 con los
siguientes componentes:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 376.468,58
15% Participacion laboral 56.470,29
Gastos no deducibles locales 9.937,09
Gastos no deducibles en el exterior 29.423,61
UTILIDAD GRAVABLE 359.358,99
IMPUESTO CAUSADO 86.246,16
(-} Anticipo determinado correspondiente al ejercicio corriente 6.6610,17
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo determinado 19.635,99
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 57.471,29
(-) Retenciones en la Fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 57.524,27
(-) Crédito tributario de afos anteriores 12.155,74
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 7.427,27

NOTA 26.- COMPROMISOS ADQUIRIDOS.
La compafiia no mantiene ningin compromiso importante que implique cambios
fundamentales en sus estructuras financieras.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha de informe de los auditores
independientes no se produjeron cambios que afecten los rubros de Activos,
Pasivos y Patrimonio de los accionistas.
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