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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de:

Shinatex S.A.
Estados Financieros Auditados

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compania Shinatex S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de fiujos de efectivo para el afio que termino en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compania Shinatex S.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: diseAar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre ios estados financieros al
31 de diciembre del 2010, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen representaciones
erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion el control interno relevante de la Compariia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Auditores Independientes

Opinién del Auditor independiente

4.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera Shinatex S.A. al
31 de diciembre del 2010, el resuitado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
su flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

5. La Comparnia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el proposito de presentar la posicion financiera, resultados operativos y
flujo de efectivo de Shinatex S.A., de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

RNC No. 29828

03 de junio del 2011, excepto
por el informe de cumplimiento
tributario que se emitira por separado

Quito - Ecuador
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Shinatex S.A.

Batances Generales
Al 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

ivos
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar y anticipos
Inventarios
Gastos anticipados

Total Activos Corrientes

Activos no Corrientes:

Planta y equipo, neto de la depreciacién
Acumulada de US$886,589 enel 2010y
US$677,918 en el 2009

Otros Activos

Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar y anticipos
Pasivos acumulados

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta por pagar

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes:
Obligaciones financieras

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital social

Reserva legal

Reserva facuitativa
Resultados acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas

(Expresados en déblares de los Estados Unidos de América)

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Notas

VAW

10

11
11

2010

385,821
1,614,993
4,492,517
1,935,021

20,395

8,448,747

1,328,668
170

777

1,500,906
93318
59,485
50,833
79,748

784,29

5,352,128

7136418

2,203,500
7,553

301
429813

2.641,167
9.177.585

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

2009

168,489
1,229,573
2,277,851

823,244
3.009

4,502,166

1,474,870
3,401

5,980,437

795,422
64,903
42,583
54,926
89.742

1,.047.576

2,500,000

3.547.576

2,203,500
7,553

301
221.507

2.432.861
5.980.437
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Shinatex S.A.

Estados de Resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

Ingresos:
Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

racion:

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Utilidad en operacion

ros in Egresos:

Otros Ingresos, (egresos) neto.

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

2010 2009

7,862,977  5460,972
(6.013.898)  (4.402.606)

Utilidad neta del ano antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ano

1,849,079 1,058,366
(1,077,543) (694,612)
(450,592 -
320,944 363,754
17.943 2,420
338887 366,174
(50,833) (54,926)
(29.748) (89.741)

208306 221,507

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




Shinatex S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Total
Social Legal Reserva Resuitados Patrimonio
{nota 11) (nota 11) Facultativa Acumulados (nota 11)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,500 3,120 - 28,769 34,389
Apropiacién reserva legal - 1,802 - {1,802) -
Otros - - - (26,745) (26,745)
Fusion por absorcion 2,201,000 2,631 301 (222) 2,203,710
Utilidad neta del ejercicio - - - 221,507 221,507
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,203,500 7,553 301 221,507 2,432,861
Utilidad neta del gjercicio - - - 208,306 208,306
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,203,500 1,553 301 429,813 2.641.167

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Shinatex S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adagquisiciones de activos fijos
Otros Activos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
Financiamiento
Aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

N
o
o

|

7,477,557
(10,207,572
17.943

(2,712,072)

(74,045)
3231

77.276

2.852,128

2.852,128
217,332
168.489

385.821

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

N
=
O

4,480,329
(5,035,553
2,420

(552,804)

700,000

700.0
147,196
21,293

168,489
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Shinatex S.A.

Conciliacién de la Utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de Operacién
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

Provision cuentas incobrables
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) otras cuentas por cobrar
{Aumento) en inventarios

{Aumento) en pagos por anticipados
Aumento en cuentas por pagar y otros pasivos
Aumento utilizado en pasivos acumulados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

N
=
o

208,306

220,247
16,458
50,833
79,748

(385,420)
(2,214,666)
(1,111,777

(17,386)
424,684
16,901

(2.712,072)

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

N
(=}
O

221,507

161,731
13,705
54,926
89,741

(1,190,809)
(2,067:685)
(757,935
(3,009
2,882,441
42,583

(552804}




Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Actividades de la Compania

SHINATEX S.A. se constituy6 el 11 de octubre de 2005, mediante escritura publica otorgada en
la Notaria Vigésimo Novena, a cargo del Dr. Rodrigo Salgado Valdez e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de noviembre de 2005, bajo el No. 42340. Esta empresa operdo como
maquiladora, arrendando la maquinaria textil para la elaboracion de tejidos de punto y los
acabados a la Compania Machequipment SA. durante el afo 2008. Posteriormente,
SHINATEX S.A. absorbié a Machequipment S.A., mediante escritura de Fusion por Absorcion
otorgada el 10 de junio de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 2009.

2. Resumen de las Principales Politicas Contabl
a) Base de Presentacién -

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas I[nternacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afos
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y
en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Companias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006
establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para
las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compariias ratifico el
cumplimiento de la Resoluciéon No. 06.Q.ICI.004 indicada en el parrafo anterior; sin
embargo y debido a la crisis financiera global el ente reguiador dispone prorrogar la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establece los
periodos a ser aplicadas dichas normas internacionales y sus periodos de transicion
tomando en consideracion los siguientes aspectos:

{a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010y 2011, segun el caso, bajo NEC
al estado de resuitados bajo NIIF; y,

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

b} Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en Délares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.
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Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

c)

q)

€

gl

h)

Flujos de Efectivo

La Compania para propositos de presentacion de los estados de flujos de efectivo, ha
definido como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Cuentas por Cobrar y Provisién de incobrables

Las cuentas por cobrar clientes, tienen generaimente hasta 60 dias plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura, por la mercaderia entregada.

La provision para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de compra y son valorados bajo el método de costo
promedio. Los inventarios de producto terminado y produccion en proceso se registran al
costo de produccion incurrido. Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los
pagos efectuados. EI costo de ventas se determina por el método promedio ponderado el
cual no excede a su valor neto de realizacion.

Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registradas al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000,
que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en dolares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

El gasto por la depreciacion de los Activos Fijos se registra con cargo a los resultados del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que
se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la vida util
estimada:

Maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias,
son registradas al costo, considerando que seran pagadas en el futuro por los bienes y
servicios recibidos.

Pasivos Acumuiados
Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y

establecidas en el codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y se
contabilizan de acuerdo con la base del devengado.

-10-




Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

i) Obligaciones Financieras

-Las obligaciones financieras, estan registradas al costo de financiamiento recibido e
incluyen los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones.

j) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devoluciéon de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se causan.

k} Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra
como gasto del periodo en que se devenga.

1} Impuesto a la Renta

La provisibn para impuesto a la renta vigente es del 25% y 15% para las utilidades liquidas
& que se reinviertan en el pais de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno. Este tributo

es registrado como gasto del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
E pagar exigible.

m) Uso de Estimaciones -

=

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
B Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos en caja y bancos que fa Compania mantiene en
distintas instituciones financieras refiejan los saldos que a continuacion se detalian:

2010 009
Efectivo en caja uss$ 7.816 14,630
Bancos 378,005 153,859
Total uss$ 385821 168,489

-11-




Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

4. Cuentas por Cobrar Clientes

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Clientes en provincias y otros uUss$ 1,645,156 1,243,278
Provision cuentas incobrables (30,163) (13,705
Total Uss 1,614,993 1,229,573

5. Otras Cuentas por Cobrar y Anticipos

Un resumen de las otras cuentas por cobrar y anticipos al 31 de diciembre del 2010y 2009 es

i o SR S g

como sigue:
2010 2009
Otras cuentas por cobrar empresas Uss 4,005,029 1,948,966
Anticipos 206,142 -
Cuentas por cobrar empleados 69,541 43,542
Impuestos 133,140 209,857
Otros 78.665 75,486
Total Uss 4,492,517 2277851
E 6. Inventarios

B Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:
2010 2009
Producto terminado uss$ 523,971 293,124
Materia prima 1,129,101 232,997
Quimicos y colorantes 74,825 80,787
Productos en proceso 181,215 99.542
Importaciones en transito 25,909 116,722
Otros - 72
Total uss 1,935,021 823,244

7. Plantay Equipo E

Un detalle de ia planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

-12-
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Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Planta y Equipo (continua}

Maquinaria

Muebiles y enseres
Vehiculos

Equipos

Equipo de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada

Total

2010 2009

uss 2,117,864 2,149,865
1,649 1,349

93,080 -

1,574 1,574

1.090 -

uss 2,215,257 2,152,788
(886.589) (677.918)

us$ 1.328.668 1,474,870

El movimiento de la planta y equipo por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 y

2009 es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Adiciones y retiros, netos
Depreciaciones del afo

Saldo al final del ario

8. Cuentas por Pagar Comerciales

2010 2009

uss 1,474,870 11,956
74,045 1,624,645

(220,247) (161.731)

uss 1.328,668 1.474.870

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Total

9. Otras Cuentas por Pagar y Anticipos

2010 2009
uss$ 1,500,906 682,048
- 113,374

795422

Un detalle de las otras cuentas por pagar y anticipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:

- 13-




Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América)

Otras Cuentas por Pagar y Anticipos (continta)

2010 2009
Impuestos por pagar 38,246 12,765
Otras 55,072 52,138
Total uss$ 93318 64,903

10.Obligaciones Financieras

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

SR N A A R o

2010 2009
EFG BANK Zurich, préstamo realizado a una tasa
de interés del 6%. 1,800,000 1,800,000
Produbanco, préstamos realizados a una tasa
promedio del 6%. 3,552,128 700,000
Total obligaciones uss$ 5352,128 2,500,000

11.Patrimonio de Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compania esta constituido por
2,203,500 en acciones ordinarias y nominativas.

Reserva al

De acuerdo con Ia Legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula

sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de la participacion de los .
trabajadores en las utilidades de la Compania.

-14-
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Shinatex S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

12.Jmpuesto a la Renta y Participacion a Trabajadores

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facuitad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

aj En tres anos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afos a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢} En un ano, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de ias autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuestos a la renta
2007, 2008 y 2009 de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.

Las bases para el impuesto a la renta y participacion de trabajadores son las siguientes:

2010 2009

Base participacion de trabajadores 338,887 366,174
Participacion de trabajadores 50.833 54,926

Base impuesto a la renta 318,992 368,066
Impuesto a la renta 19.748 89.741

13.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (03 de junio del
2011) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre fos estados financieros que se adjuntan.
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