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CONSTRUCQES E COMERCIQ CAMARGO CORREA S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Construcocs e Comercio Camargo Correa S.A. Sucursal Lcuador esta constituida cn ¢l Ecuador desde
¢l 1 de diciembre del 2005 y es una Sucursal de Construcoces ¢ Comercio Camargo Correa S, AL
donucihiada en Sao Paulo, Brasil. La Sucursal tiene comeo actividad principal ¢l desarrollo de
servicios de planificacion, cjecucion de proyectos, obras de construccidn civil y de ingenieria civil.

SITUACION ACTUAL
Durante los attos 2012 v 2011, 1a Sucursal ha estado buscando proyectos y nuevos contratos v
continuard con dichas gestiones en el proxumo ano con ¢l apoye de su Casa Matnz,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacienales de Informacion Financiera (NI,

3]
LS

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico exeepta por cienas propiedades e instrumentos lnancicros que son medidos a sus
valores razonables, tal comno se explica en Jas politicas contables incluidas mas abajo. Ll costo
historico esta basado generalmente en el valor razenable de la contrapantida dada cn ol
intercambio de los activos,

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financicros.

2.3 Mobiliario y equipo

2310 Medicion en of momento del reconocimicnte inicial - Las partidas de mobihano y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

Bl costo de mobihiano y cquipo comnprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta ¢n condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamicnio y retiro
ded clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, sc considerard como parte del costo de los activos, los costes por
préstamos directamente atribuibles a ta adquisicion o construceion de activos
calificados.

2.3.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, fas partidas de mobiliario v equipe son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.3.3  Meétodo de depreciacion y vidas uriles - 1] costo de mobiliario v equipo se deprecia de
acucrdo con el método de tinea recta, La vida wil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sohre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de mobiliario v equipo v las vidas
utiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion:

ftein Vida uli]
(cn afios)

Mucebles v enscres 10
lzquipos de computacion 3

2.4 Impuestos - £l gasto por impuesto a da renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corricnte y ¢l impuesto diferido.

2.4.F Dnpuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributana) regisirada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos impontbles o dedueibles v parudas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2  Impuestoy diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre
cl valor ¢n bibras de los activos y pasivos incluidos en los estados financleros y sus
bascs fiscales. Un pasivo por impuesto dileridoe se reconoce generalmenic para odas
las diferencias lemporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido sc reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las gque se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucestos diferidos se mmiden empleando las tasas fiscales
gue se espera scan de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo

se cancele.
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[L.a Sucursal compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos st, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v 1a Sucursal tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5 Beneficios a empleados

[S¥)
n
oy

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio - Bl coste de
los beneficios definides (Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) ¢s
derermimado atilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periedo.

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del ano o en otro
resultade integral

2.6 Arrendamientos - Sc clasifican como {inancieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancizlmente o los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendaniientos se clasifican come operativos.

2.6.1  La Sucursal como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linca reeta, durante ol plazo
correspondiente al arrendamicnto. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
recenocen conio gastos en los periodos en los que sean incurridos.

2.7 Costos y Gustes - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son mncurridos, independientemente de la fecha en que se haya realivado el pago, vy se

registran en ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.8 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
se compensan los activos v pasivos, tampoceo los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presenlacion sea ¢l
retlejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gastos con origen on transaceiones que, contractualmente o por una nerma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por su
mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea, sc
presentan netes en resuliados.

2.9 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Sucursal no ha aphcado las
siguientes Nornmas [nternacionales de Informacidn linanciera NIIF) v Normas [nternacionales
de Contabihidad (NIC)Y nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NI Titulo Lfectiva a parur
Enmicndas a la NI 7 Revelaciones - Transferencius de Julie 1, 2011
activos financleros
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
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Enmiendas a la NIC | Presentacion de fiems en (ro Julio 1, 2012
resultado jntegral
Ennuendas a la NIC 12 Impucsios diferidos - Recuperacion I'nero 1, 2012
de actives subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2012) Beneficios a cmpleados Fnero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmicendas que seran adoptadas en los estados financicroes
de la Sucursal en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos v las revelaciones de la Sucursal. Sin embarge, no es posible proporcionar una
estimmacion razonable de ese efecte hasta que un examen detaliado hava sido completado.
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CONSTRUCOES E COMERCIO CAMARGO CORREA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2012 2011
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES;

Bancos vy total actives corrientes 3 24 24
ACTIVOS NO CORRIENTLS:
Mobiliario y equipo y total activos no corricntes ] I
TOTAL 25 il
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones acumuladas y total pasivos cornentes ] 1
PASIVOS NO CORRIENTLES:
Obligaciones por beneficios definidos v total pasivos no
corrientes 4 3
Total pasivos 1
PATRIMONIO: 3 ’
Capital asignado 2,650 2,550
Contribuciones de Casa Matriz 30
Défieit acumulado 2.620) (2.539)
‘Tolal patrimonto 24 21
TOTAL 25 2D
Ver notas a los estados (inancieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Nota 2012 2011
{(en miles de U.S. ddlares)

GASTOS DIE ADMINISTRACION, PERDIDA NETA Y

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 7 67 66

Ver notas a los estados financicros
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3. BANCOS

AL 3T de diciembre del 2012, representa o) efectivo disponible en la cuenta corriente de un bango
Yocal.

4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un reswimen de las obhigaciones por heneficios defimdos es como sigue:
.. Ihciembre 31,

2012 2011
(enmiles de ULS. dolares)

Juhilacion patronal
Desaluecio

fro —

Total

[
ord

S0 Jubilacion patronal - De acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabago, los trabajadores
que por velnte anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus cipleadores sin perjuicio de la jubilacion que fes
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Leustoriano de Seguridad Soceial,

Los movinientos de la provision de jubilacion patronal fucren como sigue:
.. Diciembre 31,

01 2011
(enles de ULS dolares)

b
]

Saldo micial
Provision |
Beneficios pagados

—

Total

4.2, Benificacion por Desalucio - De acucrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de tenminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Sucursal entregara ¢l 23% de la altima remuneracion mensual por cads uno de
{os anos de servicio,
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Los movinientos de Ja provision de bomficacion por desahucio fucron como sigue:

... Diciembre 31,
012 201!
{en miles de ULS, dolares)

t2

Salde Inicial 2
Provision 2
Beneficios pugados

o

Total

|_‘tu

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benefictos definidos tueron reializados ¢l 31 de diciembre de 2012 v 2011 por un acluario
independiente. Il valor presente de las obligaciones por coneepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior feeron calculadas ulilizando ¢! méodo
de la unidad de erédite provectada. Bajo este mdtodo los beneficios defimdos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del emplicado y basados en la {ormula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada atio de servicio, considerando ¢l uso de
hipotesis actuariales para caleular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinere a traveés del tiempo, ¢l incremento salarial v las probabilidades de
pago de cstos beneficios,

Las presunciones prineipales usadas para propositos de los cileulos actoariales son las
siguicntes:

... Diciembre 31,...
201 01

(]
-2
—

Tasa(s) de descuento 4% 4%
Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio por USS] mil han sido
incluidos en ol estado de resultados como costos de administracion. ’
5. PATRIMONIO
51 Capital Asignado - 2] capital asignadoe cstd constituido por la inversion extranjera realizada
por Construcoes ¢ Comereio Camargo Correa 8.A. de Sao Paule, Brasil (Casa Matriz). La

mencionada mversion extranjera se encuentra registrada en el Banco Central de! Feuador de
acucrde con disposiciones legales.
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3.2, Déficit Acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011 2010
... (en miles de ULS. délaresy .

Deéficit acumulado {2.640) (2,573) (2,507
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera ver, de las NI 14 14 14
Total (2,626) (2,559) (2,493)

Resuftados acumulados provenientes de la adopciion por primerd veg de lax NI - Incluve
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NI, k]
saldo sdlo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las det altimo ejercicio cconomico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ¢l caso de iquidacion de [a Sucursal.

6. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, ta tarifa para el impuesto a la renta se caleuta en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l ano 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitahizacion (14% para el ano 2011). De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas
Iributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos 1mpositivos siguienles sin que exceda, en cada periode, del 25%, de las utilidades
gravables. A partiy del ano 2010, s¢ debe considerar como tmpuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Durante el ano 2012, 14 Sucursal
realizd un pago total de anticipo de impucsto a la renta de US3470; sin embargo no causéd impuesto a
la renta, Conseenentemente, la Sucursal registrd en resultados US$269 equivalente al impuesto a la
renta minimo.  Son susceplibles de revision las declaraciones de los afos 2008 al 20122

En razon de que la Sucursal mantiene pérdidas recumrentes, no existe un efecto de impuestos diferidos.
6.1, Aspectos Tributurios

Codiga Orpanico de fa Produceion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢f
Cadigo Organico de la Produceion, Comercio ¢ Inversioncs, ol mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguicntes;

- La reduccion progresiva en la tarifa de impucsto a la renla para sociedades, asi lenemos;
23% para ¢l ano 2012 y 22% a partir del ano 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 2011,
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para la medicion del activo (pasivo) por imnpuestos diferidos, la Sucursal utilizo una tasa de

nnpuesto a la renta promedio del 22% vy 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Supleinento del Registro Oficial
No. 5383 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los [ngresos del [istado, la misma

gue Incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - IS se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y
s¢ establece como exenta de este impuesto ¢l pago de dividendos a compariias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impucesto en la
importacion de malerias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado quu
establezca ¢l Comitd de Politica Tribularia y que scan utilizados cn procesos produclivoes,
pueden ser atilizados como credito tributario de inpuesto a fa renta.

7. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos administralivos por su naturaleza ¢s como sigue:

Gastos por beneficios a empleados
Honorarios v servicios

Seguros

Impucsios

Otros gastos

Toral

t-2
-2
I~

—_

011

{en miles de ULS. dolares)

2 38
8 14
2 4
2 2

3 8

&
>
>

8. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre ¢l 31 de diciemnbre del 2012 vy 1z fecha de emision de los estados financieros (linero 25, 2013)
no sc produjeron eventos que cn opinidn de fa Administracion pudicran tener un efecto importante

sobre los estados financicros adjuntos.
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9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de Ia Sucursal en enera 25 del 2012 y serdn presentados a la Casa Matriz para su aprobacion.

En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por la Casa Matriz
sin medificaciones.

ks e
Rafac! Cordova C. Veronica Gargi(
Apoderado General Contadora General
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