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Serfiores accionistas:

2008 se caracterizd por tres eventos especiales, que marcaron la situacion
politico-econdémica del pais: la nueva constitucion que aprobo la Asamblea
Nacional Constituyente de Montecristi, la eliminacion de los fondos petroleros y
el desplome de los precios del crudo.

Al cierre del afio segun el Banco Central, el crecimiento del PIB sin embargo
experimentd un aumento de 5,32%; la balanza comercial total registré6 un
superavit de $ 880,83 millones, siendo este resultado inferior en un 37,72% al
contabilizado en 2007, cuando alcanzé un saldo favorable de $ 1.414,20
millones. Las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de $ 18489,78
millones frente a $ 14.321,31 millones de 2007. La evolucion de las
exportaciones totales, esta explicada en mayor medida por un aumento de
40,15% en el valor de las exportaciones petroleras.

Durante 2008 la inflacion anual lleg6é al 8,83%, el desempleo fue menor al
registrado en 2007, pues se redujo a 7,50% lo que significa que continua la
tendencia a la baja de esta variable. El subempleo llegé al 52,6% de la
poblacion econémicamente activa. La deuda publica externa llego el 2008 a $
10.028 millones, mientras que la deuda interna fue de $ 3.645 millones. La
relacion deuda externa/ PIB fue de 19 %, una de las mas bajas de América.
Entre los principales acreedores se encuentran en ese orden el BID, fa CAF y
el Banco Mundial.

Con el fin de reactivar la economia el Presidente Correa puso mucho énfasis
en la reconstruccion vial del Ecuador, para lo cual a través del Ministerio de
Transporte y Obras Pudblicas y por medio de decretos de emergencia agilitd Ia
contratacion de varias vias y puentes a lo largo y ancho del pais.

El rompimiento de relaciones diplomaticas con Colombia por el ataque aéreo
de ese pais a un campamento de las FARC en territorio ecuatoriano el 1. de
marzo y la expulsién de 2 personas de la embajada de USA por inmiscuirse en
politica de seguridad ecuatoriana son 2 hechos que dificultaron las relaciones
diplomaticas con esos paises. Ademas la demanda que puso el Ecuador en la
Camara de Comercio internacional de Paris en contra del banco brasilefio
BNDES por un crédito a la empresa Odebrecht para la construccion del
proyecto hidroeléctrico “San Francisco” que tuvo fallas de construccion,
complicaron también las relaciones con Brasil.
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A pesar de las dificultades antes sefaladas y que la crisis financiera global ya
toco al Ecuador, el Gobierno prevé un crecimiento del PIB para el 2009 de
3,15%, segun lo indica la cifra del Banco Central. Nos parece sin embargo una
cifra optimista, ya la continua baja del precio del petréleo y la disminucién de

las remesas de los emigrantes, reduciran fuertemente los ingresos
presupuestados por el fisco.

Debido a la situacién econdmica del pais a consecuencia fundamentalmente de
la crisis financiera global, el gobierno nacional tuvo que suspender ciertos
proyectos por falta de financiamiento propio, lo que origin6 que nuestra
empresa tenga también que esperar por la contratacion de los proyectos que
nos interesaban, por ejemplo la central hidroeléctrica Toachi-Pilaton.

El gran proyecto Coca-Codo en el que teniamos gran interés, sufrié el cambio
de sus bases cuando ya se habia hecho la convocatoria. El gobierno se vio
obligado a exigir financiamiento a las empresas interesadas en presentar sus
ofertas, por lo que perdimos interés en participar.

Al no contratar todavia, los gastos de administracion y pérdida de operaciones,
asi como otros gastos comerciales produjeron una pérdida de $ 919.000 para
este afo.

Los pequeiios ingresos que se registran en el balance, se deben al servicio que
dimos a la empresa de cementos “Loma Negra”, mientras estaba interesada en
ingresar al mercado ecuatoriano.

Debido a la crisis financiera global nuestro personal brasileio tuvo que
reducirse, de acuerdo a lo dispuesto por nuestra matriz, por lo que actuaimente
solo contamos con personal nacional (3 personas) aparte del gerente general
gue es brasileno.

Cabe informar también que hemos hecho lo posible para ayudar a CNEC,
empresa de consultoria del Grupo Camargo en su intento de ingresar a nuestro
mercado, esperamos por nuestra parte obtener nuestro primer contrato en este
afo, con lo cual revertiremos las pérdidas acumuladas.

Atentamente,

Ing. Fernando Sarian Altounian
Gerente General

CONSTRUCOES E COMERCIO

CAMARGO CORREA S.A.
SUCURSAL ECUADOR

Av. 12 de Octubre N26-97 y Abraham Lincoln
Edificio Torre 1492 piso 5 oficina 505

PBX 2986671 Fax: 2986 662
www.camargocorrea.com.br  Quito - Ecuador

.. CAMARGO
< CQRREA




