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INFORME DE GERENCIA
Seiiores accionistas:

El afio pasado fue sin duda un afo politico, pues el objetivo principal del gobierno y
de los partidos que apoyaron al Presidente en su campafa electoral, fue que se
aprobara el lamamiento a una Asamblea Constituyente para que redactara la nueva
constituciéon del Ecuador. Gané la tesis del gobierno y hasta mediados del presente
afio el Pais tendra una nueva ley fundamental.

En el mes de marzo del 2007 el Presidente a través de un decreto declaré en
emergencia nacional las vias del Ecuador para la rapida contratacion de la
reparacién de carreteras, construccion de puentes y nuevas vias, etc. Fueron el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas y el Cuerpo de Ingenieros del Ejército
(CEE) los encargados de contratar los estudios y las obras necesarias,
desafortunadamente con pocos logros hasta finalizar el affio. Nuestro interés en la
construccion de los puentes de Bahia y Esmeraldas, decayé cuando supimos que el
CEE dividi6 en varias fases la contratacion de los mismos.

Los indices econdmicos que han sido dados a conocer por el Banco Central del
Ecuador son los siguientes: La economia en el afio 2007 tuvo un crecimiento de
apenas 2,6%, inferior a la meta establecida principalmente por la falta de inversién
en el sector petrolero, problema que se viene arrastrando de afios anteriores; el PIB
nominal por habitante llegé a $ 3.514 délares; la inflacion anual fue de 3,32%, lo que
significa que aumenté 0,4 % vs. la del 2006. En el 2007, el desempleo fue
ligeramente menor al registrado en 2006 (9,0%).

Durante el afio pasado se registr6 un superavit comercial de $1.268 millones de
doélares, es decir, 12,5% menos de lo alcanzado un afio antes, que fue de $1.449
millones, seguin el Banco Central. El resultado es fruto de un crecimiento de las
exportaciones totales en 2007, que totalizaron $12.477,6 millones de délares, frente
a los $11.715,5 millones de délares en 2006, mientras las importaciones fueron
valoradas en $ 11.209,6 millones para el mismo periodo. Cabe sefalar que del total
de las exportaciones el 41,7% es decir $ 5.203,4 millones de délares fueron a USA,
mientras que al Brasil apenas se exportaron $36,6 millones.

El incremento del valor exportado se explica basicamente por el mayor precio del
petréleo por cuyas ventas se recaudé en 2007 un total de $7.428 millones de
délares, mas de la mitad del total de las exportaciones ecuatorianas y por los
mayores volimenes de venta de productos tradicionales como el banano que es el
segundo producto de exportacién de Ecuador. La depreciacion del délar incidi6
positivamente en la demanda de estos bienes, haciéndolos mas atractivos en
términos de precios para el mercado internacional que tiene otras monedas.
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La deuda publica externa llegé el 2007 a $10.605 millones (23,9% del PIB), mientras
que la deuda publica interna llegé a $7.058 millones (7,3% del PIB), dando un total
de deuda publica de $17.663 millones, que equivale a una deuda per cépita de $
1.359. Los organismos internacionales son los principales acreedores con $4.714
millones (44,4% de la deuda publica externa), entre los que se encuentran el BID
con $ 1.968 millones, la CAF con $ 1.867 millones y el Banco Mundial con $ 696
millones. Sin embargo la deuda publica externa e interna como porcentaje del PIB
ha marcado una clara tendencia de reduccién en los ultimos afios.

En este medio hemos tenido que desarrollar nuestras actividades que han tenido
como meta cristalizar la contratacién de un primer proyecto. A pesar de tener con el
Cuerpo de Ingenieros del Ejército (CEE) un acuerdo escrito para ofertar juntos la
construccion de los puentes de Bahia y Esmeraldas, el cambio de su Comandante,
trajo consigo también su cambio de postura, por lo que decidimos no participar en
estos proyectos.

En el 2007 seguimos de cerca el proyecto de ampliacion del Puerto de Manta y
esperamos que en el transcurso del primer semestre de este afio se contraten las
obras, después de solucionar los impasses que han existido entre la Autoridad
Portuaria de Manta y el concesionario Hutchinson.

A mediados de Mayo entregamos a la Empresa Eléctrica Quito (EEQ) los resultados
de nuestros estudios sobre su proyecto hidroeléctrico Quijos y Baeza y luego de
demostrar que no era rentable el mismo con los datos disponibles entregados a
nosotros y por el financiamiento requerido, agradecimos el habernos escogido como
sus socio estratégico. Sabiendo que Engevix, segundo calificado en el concurso
previo, también demostré la no rentabilidad del proyecto, abrigamos esperanzas de
volver a conversar con la EEQ para buscar juntos una alternativa de construccioén a
corto plazo.

El gobierno ecuatoriano ha previsto inversiones importantes y necesarias para los
préximos afos, a través de los fondos petroleros, para lo cual ha declarado
prioritarios por ejemplo grandes proyectos como el eje multimodal Manta-Manaos,
con un presupuesto de aprox. $ 1.000 millones y la construccién de la mayor central
hidroeléctrica del pais Coca-Codo-Sinclair de 1500 Mw, que tiene un presupuesto de
aprox. $ 1.600 millones. Estos proyectos que se financiaran tanto con fondos
locales, como con la ayuda del BNDES el primero y organismos multilaterales el
segundo, se licitaran en el transcurso del presente afio.

Es nuestra decision dedicarle todos nuestros esfuerzos a estos 2 proyectos, para lo
cual necesitamos personal de apoyo, razén por la cual hemos contratado un nuevo
gerente de proyectos y un gerente administrativo.
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Finaimente les informo que aumentamos el capital de la empresa de US$
650.000,00 a US$ 1.150.000,00. y que los resultados financieros negativos del 2007

esperamos revertirlos en el presente afio con la firma de nuestro primer contrato de
construccion.

Atentamente,

Ing. Fernando Sarian Altounian
Apoderado General
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