INFORME DE GERENCIA 2015

Sefiores Socios:

Durante 2015 la inflacion cerrd a diciembre en 3,38% vs. 3,67% en 2014, el desempleo
crecio al 5,65% de la poblacion econdmicamente activa (PEA) vs. 4 54% del 2014, El
subempleo llego al 46 % de la PEA. La deuda publica total alcanzé los $ 32.752 millones.
siendo la deuda externa de $ 20.206 millones, mientras que la deuda interna alcanzé $
12.546 millones. La relacién deuda publica/ PIB fue de aprox. 32%. La deuda externa
privada alcanzé § 6.967,2 millones.

En el 2015 la economia ecuatoriana tuvo apenas un 0,4% de crecimiento, debido a |a fuerte
caida del precio del petroleo, que comenzo en el segundo semestre de 2014. La prevision
de |la proforma presupuestaria del gobierno aspiraba lograr aprox. 3% de crecimiento. Los
factores externos fueron decisivos para que el crecimiento del pais se mantuviera por
debajo de esa prevision.

Al cierre del 2015 segun el Banco Central, la balanza comercial total registro un déficit de
$ 2.092,4 millones vs. el déficit del 2014 que fue de $ 712,5 millones.

Las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de $ 18.365,9 millones frente a $ 25.732
millones de 2014, es decir 28,6% menos en términos relativos. Las exportaciones totales
petroleras a valor FOB cayeron de $ 13.302 millones en 2014 a $ 6.698 millones a dic. 2015,
mientras que |as exportaciones no petroleras tuvieron una menor caida al pasar de $12.430
millones en 2014 a $ 11.668 millones en 2015.

Las importaciones totales llegaron a $ 20.458,3 millones, decreciendo de $ 264448
millones en el 2014, por lo que se produce el déficit mencionado.

El petréleo no fue la principal fuente de ingresos del pais. Los ingresos tributarios (por IVA,
renta, arancelarios, etc.) con $ 15.588, 3 millones ocuparon el primer lugar en el total de los
ingresos del fisco en 2015.

La produccién nacional de crudo en el 2015 registré una disminucion de 2,4% con relacién
a 2014, al pasar de 203,1 millones de barriles en 2014 a 198,2 millones de barriles en 2015.
La disminucién de la produccion se asocia con la caida de los precios del petroleo que llevd
al Gobierno Nacional a modificar las inversiones en este sector y a recortar la produccion,
priorizando los campos mas rentables o con menores costos de produccion.

Segun las previsiones gubernamentales este afio 2016 sera dificil, ya que no se prevé una
mejoria del precio del petréleo a corto plazo, lo que obliga a hacer recortes en diferentes
rubros del presupuesto general del Estado que sera inferior a $ 30,000 millones.

La desaceleracion economica permitira un crecimiento muy modesto de la economia del
Ecuador que estara por debajo del 1%, segun la CEPAL
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La pérdida en el 2015 alcanzé $ 76.632,25 debido basicamente a la falta de proyectos en
nuestro pais. Las pérdidas acumuladas al 31.12.2014 fueron de $ 159.177 07, por lo gue la
suma total de las pérdidas acumuladas llega a $ 237 .426,10. Esta situacién nos obliga a
realizar en el presente afio un nuevo aumento de capital para cumplir lo exigido por la
Superintendencia de Compafias. Esta dispone que “Cuando las pérdidas alcancen al
cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la comparia se
pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrario o0 a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto
de la compafiia.”

El afio pasado tuvimos que hacer un incremento de capital de $ 170.000, por los motivos
antes expuestos, segun la Resolucion No. SCV-IRQ-DRASD-SAS-2015.

En lo que respecta al impuesto a la renta del afio 2015, debo sefialar que el anticipo de $
1.616,78 que fue pagado se considerara como impuesto a la renta minimo, a causa de la
pérdida que tuvimos en el 2015.

Los gastos se incrementaros de US$ 63.775,13 (2014) a US$ 79.910,09 existiendo un
incremento del 25% aprox. referente al afio 2014 debido a que se realizaron ajustes en
sueldos y honorarios al personal.

Pudimos realizar inversiones a corto plazo, que nos generaron un ingreso por rendimientos
financieros por US$ 1.661,06.

Durante el 2015 se inici¢ la reduccion drastica del endeudamiento publico y el gobierno esta
abierto a conversar con inversionistas extranjeros que estén interesados en proyectos de
infraestructura bajo el sistema BOT o similares. Debemos analizar esta posibilidad para
conseguir fondos financieros que esten dispuestos a invertir en Ecuador y a utilizar nuestros
servicios.

Atentamente,
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Ing. Rafael L. Cérdova C.
Gerente General

CONSTRUCOES E COMERCIO
CAMARGO CORREA S_A.
SUCURSAL ECUADOR

Av, 12 do Octubre N24-528 y Luls Cordaro CAEMR(E{}
Edificio Wald Trade Canl P o

Torre &, Ofc. 407 Qo - Ecuador \H___J*\____URR A
Tel: (+59037) 2230758, 2555115

W CETUAROCOTea oo i



