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Sefiores accionistas:

2009 fue el afio en el que se intensificé la crisis financiera global. En el Ecuador se la
sintié también, aunque no tan fuerte como en otras economias comparables, como
se puede comprobar en los siguientes indices macroecondmicos:

Disminucién del PIB en 6%, de $ 54686 millones en 2008 a $ 51385 millones en
2009. El flujo de remesas de los migrantes ecuatorianos hacia el pais se redujo por
segundo afio consecutivo. Segin un informe del Banco Central, los envios en 2009
cayeron en USD 326,2 millones respecto de 2008. En total, los compatriotas
enviaron USD 2 495 millones, un 11,6% menos que en 2008.

Reduccién de las exportaciones de $ 18489,78 millones FOB a $ 13724 miliones, de
los cuales el 82,9% se concentraron en 10 paises. Aqui influyé también la fuerte
caida de los precios del petroleo, principal producto de exportacion ecuatorianc. Al
comparar con los $ 14072 millones FOB de las importaciones totales, tenemos una
balanza comercial negativa de $ 348 millones. ’

La tasa de inflacion fue del 4,31% segun el Banco Central, mientras que la deuda
publica se redujo a $ 10.028,5 millones, compuesta como sigue: $ 7392 millones de
deuda externa y $ 2636,5 millones de deuda interna. Esto significa que la deuda
pablica llega a solo el 19,5% del PIB, siendo uno de los indices mas bajos de
Latinoamérica. La deuda privada externa liegd a $ 5921,9 millones. '

A pesar de la crisis la tasa de desemplec bajé a Diciembre del 2009 a 7,9%,
mientras que la tasa de subempleo fue de 50,5% de la PEA. La inversion extranjera
fue poca, ya que sumoé solo $ 1604 millones, segun los datos del Banco Central. La
inversion publica en este periodo ha sido importante con el fin de reactivar la
economia. El gobierno también se vio obligado a imponer salvaguardias por varios
meses a varios productos, con el fin de controlar las importaciones y proteger la
industria nacional.

‘La inversion publica ha sido el principal motor para evitar que la crisis financiera sea
fuerte en el Ecuador durante el afio pasado, ya que la inversion privada no fue
significativa. El goblerno tuvo que priorizar sus inversiones y dejo a la mayoria
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Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2009, la Sucursal de Construcoes e Comercio Camargo Correa S.A. mantiene un
déficit acumulado de US$2.5 millones que representan el 99% de su capital
asignado mas aportes para futuras capitalizaciones, una pérdida neta por el afo
terminado en esa fecha por US$412 mil y un flujo de efectivo proveniente de las
actividades de operacion negativo de US$264 mil.

En adicién, en el afo 2009, la Sucursal no ha logrado conseguir contratos que le
permitan continuar operando en el Ecuador. Por tanto, la generacién de
operaciones rentables depende de eventos futuros, que incluyen entre otros, la
obtencién de nuevos contratos, asi como el soporte financiero por parte de la Casa
Matriz :

Después de decidir retirar al personal brasilero, la casa matriz dispuso en el mes de
julio reducir el espacio de nuestras oficinas, para lo cual debimos cambiarmos a otro
edificio, donde encontramos una oficina mas pequena.

Atentamente,

=t

Ing. Rafael L. Cérdova C.
Gerente General
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