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Descaserv Ecuador 5. A,

Estado de situacién financiera
Al 2 de dictembre de 2015
Expresados aen Ddlaras de E.LLA,

Actlvos
Activos corrienles:
Efeclivo en caja v hancos

Inversinnes mantenldas hasta el vencimiento
Devdores comearelales, nefo

Otras cuentas par cobrar

Cuentas por cobrar a enlidades relaclonadas
ImpLestos por recuperar

Irventarios y proyectos en curso

Tofal activos corrientes

Activos no corrienfes:

Deudores comerclales, neto.

Cuentas por cobrar a enlidades relaclonadas
Propledad, mobiliarin, equipo ¥ mejoras
Otras activos

Total actlvos no corrlentes

Tofal activos

b

Mota 2015 2014
1,250 991,472
8 7120 7120
o 3,051,380 12,901,122
10 134,455 53,073
11 916,328 -
12 - 35,228
13 1,704,210 4,830,754
10,314,763 18,228,047
o - 424,455
11 14,727,007 16,742,199
14 436, 4H) 505,228
25,572 25,173
15,189,063 17,700,065
26,003,826 36 628,002

Iﬁjerﬁ Moreno
Garantg Ganaral

Crigiing Soza
Contadara General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte intagrante de estos estados.



Descasery Ecuador 5. A.

Estado de situacion financiera
Al 3T de diclembre de 2015
Expresados on Dolares de E.0LA.

Pagives ¥ pafrimonic
Pasivos corrlentes:

Obligaciones financieras

Acraedares comerclales ¥ obras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestas por pagar

Artledpos recibidos de clientes

EBanaficios a los empleados

Provisiones

lngresas diferidos

Total pasivos corrlentes

Paslvos no corrientes:

Obligaciones financieras

Cuerntas por pagar 8 entidadas ralacionadas
Beneficins a los empleados

[mpueste a la renta difetido

Tofal pasivos no corrienfes

Taotsl paslvos

Fatrimonio:

Capital sacial

Faserva legal
Resultados acumulados

Tofal patrimenlo

Tofal pasives ¥ patrimonla

e

Lisbaﬁ horenu
Gerente General

Hota

15
16
11
12
9@
17
18

15
11
17 (1)

20

2015 2014
3,597,188 3,047,882
5,882 680 0,632,404
2,252 282 1,859,856
1.032,338 688,073
3413622 6,508,270
458,772 407 252
3,981,644 4,059,043
322,412 H74.823
20,970,947 28,889,810
- 1,892,750
1,285 247 JmeAs7
111,368 134,497
- 5064
1,396,818 5,220,508
22,367,583 32,110,118
2,641,000 2,641,000
920,887 913,183
4,266 964 5065
3,636,263 4,518,784
26,003,826 36,628,802

Crisflna Susa

Contadora General

Las notas adiuntas a los estados financienss son parte integrante de estos estados.



Descaserv Ecuador 5. A,

Estade de resuitados integrales
Por el afie terminade ol 31 de diclsmbre de 2015
Expresados en Ddlares de E.ULA.

[ngresos par venta de hianes
mygresos por prestacion de servicios
2osio de ventas

LHlldad bruta

Gastos oparativios:
Gastos administrativos ¥ generalas

Utllidad en operacion

Costos financieros
Ingrezos Anancisros

Utilidad antes de impuaste a |a renta

Imnpuezic ala renta

Utilidad neta antes de resultado Infegral

Dtro resultade integral:
Gananciz actuarizl

Utilidad neta v resuitades integrales del afo

LE&[I]’M 5 reno
Gerante Ganaral

Nota 2015 2014

1,873,267 14, 266 442

10,158,642 12,428,895
(5,218,024) (19,887 811)

8,213,805 4,797,528

21 (4,738,807, (3,965,282)
1,475,004 2,832,244
[1,199,137) (1,281,391}

404,328 29 711

520,195 1,480,564
18 {a) 622947 (702,574}
b7, 245 777,590

33,850 21501

21,198 Fag.4m

.
Crsfing S05a

Conftadora General

Las notes adjuntas a log estades financferos son pante integrante de estos estados.
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Descaservy Ecuador S, A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afd terminado &1 31 de diciembra de 2015
Espresados en Ddlares de E.LLA.

2015 2014

Flu]os de afactlvo netos do aclvidadas de operacldm
Ltilidad anles de impueslo 3 la renta EB0,195 1,480,564
Ajustes para conciliar [a ulilidad antes de impueste & la renta can el
efective neto provisto por las actividades de operacién-
Depreclacionss B0, 540 T2,104
Reserva para jubliacion patranat y desabucio (23,128} 23,196
Auztes de afiog anladores (23,6820}
Varlaclén de activos = {aumeanto) disminuchén
Deudares comerciales, neto 4474287 3,603,281
Qiras cuenlas por cobrar 518, 564 [45E,245)
Cuenlas por cobrar a enlidades relacionadas 1,008 730 {1,906 675}
Impueslns por recuperar 345,225 (265, 556)
Invenlanos, nelo 3,126,544 (24849473
Olros aclihvios 260 (B, 540
Yartaeion de pasivos — aumenta (disminweidn)
Acrgadares comerdiales y Ofvas cLenlas por pagar {3,728,716) 3AT0FET
Cusnfas por pagar a Campafiias relaclonadas {1,508 523 (1,035 604)
Anlicipos recibidos de clientes {3,095 6543) {212,690}
Beneficios a los empleados 51,520 (123,852}
Impueslos por pagar 315,567 91437
Prowisiones {67.395) 69,227
[ngresos difefidos (Z4Z,411) 652,066
Impuesto a la rmnla pagana {A¥7.070) 1,166 ,434)
Efscfiva nato provisto por las astividades de operacién B9E,629 1,527,961
Flujos da efactivo de actlvidades de Invarslon:
Adiciones de mohiliaro, equipo y mejores 7 OEE (40,0249}
Efectivo nebo provisto por {utilizado en} les actividades de inversidn 7.8988 (40,029)
Flujos de efeclive de actividades de finanstamisnto
Prézlamos recibidos da entldades Mhancieras BEQ,000 4,785,000
Pré=lamos pagadas a anldades Nhanclaras (2,124 744) (3,646 288)
Dividendos pagados (350,095) (1,701,179}
Efective nete (ukilizado en) las actividades de financiamientio (1,394, 340] (FB2A6T)
(Dlsminoclén) Incremento nato dal efectlvo y equivalentes de efectlvo {990,223) 726,465
Efectivo en bancos:
SaMo al Micio 991,473 266,008
Saldo al final 1,280 991,473

W% s

Lisbeth Moreno Crizstlpla Sosa

Gerenie General

Contadora Genaral

Las notas adjuntas a los estados financienes son patte integrante de eskos estados.



Descasary Ecuadar S. A,

Notas a los estados financietos
Al 31 de diclembre de 20M5
Expresadas en Délares de E.UA

OPERACIONES _

Descaser Ecuador . A (“la Compafiia) es tma socledad constituida en la Republica del Ecuador y subsidiaria
mayormente poselda por Desea Holding, LLC domiciliada en Estadns Unidos de Amérca, que a sU vez es
confrolada por Amper &4, do Espafia,

La Companla esté sometlda al eontrdl y vigilancia de la Superntendencia de Compaiias, Valores v Seguros
de |a Repdblica del Ecuador. La actividad principal de la Compania es fa Imparfacion, compra, comercializacian,
distribucifin el alquiler de equipos, mAaquinas, piezas e lnstrumentos de elactrénica, mecdnicas y soffware pars
el uso de la industda en general y en especlal para el desarrollo, la gfecusidn aupervisidn de las {echalogias
gspecializadas en [as telecomunicaciones y la informatica Los productos que la Campaiia comercializa en gl
pals son importados, pincipaiments, Cisco Systems Inc., enlidad domlclliada eb Estades Unidos de América,
y daa cual la Compania tfene la representacion "Gold Partner”

Durante el afo 2015, aproximadamente &l 87% de los ingresos de [a Companila se enceentran concentracos

. en la Corporacién Macional de Telecomunicaciones CMT EP. Por lo cual s continuidad da sus operaciones se

encusnfra eskechamente ligada a la recurrencia ¥ &xite que la Compadia fenga respecto a confrafos que se
firmen con esta enfidad del gobierno. En este sentldn, 1a Compania ffiana contratos con CNT EP cuyo plazo se
extlende hasta el afo 2017, Consecuentemante, de acuerdo con el criferic de [ administracion no se praveé
ura afectaciin en la continuidad de las operaciones come emprasa en marcha, dentro de un perindo razanable
da un afio.

Los estados financizros han sido aprobados por 1 gerencia de la Compania e 23 de noviembre de 2015, Estos
estados Anancleros serdn pusstos a consideracidn de los acclonlstas para sy aprobacion. La gerencia de la
Compafila congidera que serdn aprobados sin modifleacian,

La direceidn régistrada de la Compafila &5 Avenida 12 de Octubre N24-680 y Franclsco Salazar, La Floresta,
Chuito.

BASES DE PRESENTACION

Declaracidn de cumplimlente

Los esfados financlergs adiuntos han sido preparados de acuerds con las Mormmas Inlemacionales de
Informacién Financiera (en adelante “MIIF", emifidas por la Intemational Accounting Standards Beard {en
adelante “1ASB™, vigentes al 31 de diciembre de 2015,



Notas a |0s estados financieros (continuasion)

Bass d2 medicidn-

Los presentes estados finangleros han sido preparados an base al costa histdrioe, a parfir de los reglsies de
sonfabilidad mantenldos por la Compafila con axcepcitn de lbs nstrumenios financisros qus s9 presentan a
costo amartizade; ¥ los beneficios 8 empleados a largo plazo que son valgrizados en base 2 métodos
actuariales. Los estados financiercs se presentan an Délares de E.ULA, gue es la moneds de eurso legal en sl
Ecuador ¥ maneda funcional de presentacion de la Compania,

Las pollticas de contablidad adoptadas son consistentes con laz apllcadas en afios anteriores, excepio que la
Compahia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas gue son obligatorias para g periodos gue se inician
en o después del 1 de enero de 2015, segln 2e describg a continuecidn:

- Beneficins a los empleados - Planes de bensficios definldes; Aportacionss de empleadas - Modificaciones
ala MIC 18

- Pagos basados en acciones - Defintclin de la condicidn de Inevocabllidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Comblnaciehes de negorlos - Contabilizacidn de una confraprestacion contingents - Modificaciones a la
MItF 3

- Segmentos de aperacidn - Agregacion de segmenios de operacion. Conclliaclen del total de aclives de
[os segmentos v el ifal de activos de [a entldad - Modificaciones a la NIIF &

- Propiedades, planta y eguipo y Activas Infangibles (Método de revaluacion: revaluacidn proporcional de
la depreciacton - amortizacidn acumuladal - Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38

- [nformacion a revelar sobre paries relacionadas - Pergana| gerencial clave - ModIflicaclonss & la NIIF 24

- Combinaciones de negogins - Formacin de acuerdos conjuntos - Modificaciones a [a NIF 3

- Medicidn del valar razonable - Aplicaciin a activas y pasivos finencieres con posiciones compensadas -
Modificaciones ala NIF 13

- Proptedades do inversidn - nferrelaeldn con la NIIF 3 Combinaclenes da negocios - Modificarionss a la
WIS 40

Debide & la estruciura de la Comparila ¥ la naluraleza de sus operaciones, la adopcion de diches nonmas no
fuvo un efecto significativo en 2u posicion financiera ¥ resultados de operacidn; por lo tanta, ha ha sido
necesafic modificar los estados financieros comparatives da la Compafia.

3. RESUMEHNDE POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS
Las principales polificas de confabilidad apllcadas por la Compafila en |z preparacidn de sus  estados
financleros son las siguientes:
fa) FEfectivo en caja y bancos-
El efective en caja ¥ bancos que =& presenia en el estada de situacidn financiera Incluye @l efeclivo en
cafa y bancos que ae presentan a su valor nominal ¥ no tiena restricciones sobre su disponibilidad.



Notas a los estados financiergs teontinuacisng

(b} Instrumentos flnancieras-

(n

Ackivos financleros

Reconocimiento y medlc|én iniclal

Los activos financlerss dentro det aleancs de Ta Norma [nfernacional de Contabilidad (MIC) 32 se
clagifican como actives Rnanclerss al valor razenable con cambloz en resultados, préstamos ¥
Cusrias pOT GUDTAN, irvetslones A ser martenidas hasta su vendimiento, inversiones Anancleras
dispenibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momeanto de
su raconocimlents inicial, los activos financieros sonh medidos a su valor razonable. La Conpafila
determina la clasificacidn de sus activos finan¢leros después de su reconosimiento inicial y, cuandg
es apropiado. revalda asta determinacian al final da.cada affio.

Las compras o ventas de activos financieros que raquiereﬁ la entrega de los aciivos dentro de un
periude de tiempe establecido por regulacl$n o por convencldn en &1 mercado (rensacclones
convancionales) s reconocen 20 la fecha dg la negociaclin, es decir, en la fecha en Ta que Ia
Compalila $& compromeate a coltprar o vander el activo.

Todos \os aclivos Tinandares san reconocldos Inicialmente a su valor razonable mds los costas
dlirectos afribuidos a la transaccion, exeepto los aclivos financieros a valor razonable cuyas costos
de transacoidn s& recgnocan en resultados.

Los activps financieros de la Compafifa incluyen efective en caja y bances, deudores comarciales,
cuenfag por cobrar a Compariias relacionadas y ofras cuentas por cobrar.

Medlcldn posterior-
La mediclon posterior de los adtivos financieres depende de su clasificacidn, log que han sido
determinados segin se detalla a confinuacion:

Prastamos ¥ cuentas por cobrar

Las préstamos y ias cuentas por cobrar son activas financieros no derfvados cu.yos cobrog son fijos
¢ determinables, aus no se negocian en un mercado active, por los que 8 entidad ne tisne Inkencion
de venderlos [mmediatamente © en un fufuro préxime ¥ que nao tienen fesgoes de recupéracion
diferentes a su deferioro crediticio.

Después de su reconccimients inicial, éstos aetvios financieros se mldet al costo amertizado
mediants el uso del método de [a tasa de interés efecliva, menos cualquier deteriors del valor, EI
Coste amontlzado se calcule kmando en cusnta coalguier descuents o prima en la adguisicion y las
comizlones o los costos que son una perte Integrante de [a tasa de interds afectiva. La amortizacian
de Iz tasa de interés afectiva se reconoce como ingresa flnanciero en & estado de resuliados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
inbegrales comp costos financieros,



Notas a los estados financieros foontinuaciang

La Compafiia fizne en gsta categorla [as siguientes cientas: sfectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y atrag cuenfas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de (3 rangaceién, netas
de una provisidn para cuentes incobrahlas cuando es aplicable.

La provisidn para cuentas incobrables se establace si existe evidencia oblefiva de aus la Coempania
no podra recuperar 105 montos ds las deudas de acuerdo con los t&rminos originales de |a venis.
Para tal efecto, la gersncia de [a Compafila evalla periddicamente la suficiencia de dicha provislén
7 través del andlisis de antigiedad de laz cuantas por cobrar, &l coal ba sldo establecido en base
las probabilidedes de reciperacidn en cada caso.

La provision para cuentas ineobrables se registra con cargo a resultados del elercicio en qua se
defermine su necesldad.

Bala de activos financleros
Un acfiva financiera (o, de carreanacder, parta ds un active finahcers o parte de un goape de actives
financieros similares) 5 da ds baja en cuentas cuando:

- Ewpiren [os derachos contractuates sobre los flujos de sfectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo del active o g2 asuma Una
obligacidn de pagar a uin fercero |a fotalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerde de kansterencia, y (&) se hayan transferido sustancialments {odos los
riesgos y benefigios inherantss a la propiedad del activa, (b ne s& hayan transferido ni retenida,
sustancialmeants todos los Hesgos y beneficlos inherentes 2 1a propiedad del aclivo, pera s2 haya
transferido e control del mismo.

Cuando ae han fransferido los darechos conlractuales de recililr os fivjos de efectivo gensrados por
el agthva, o 2o haya celebrado un acuerds de fransfarancia, & Compalifa evalla si ha refenido, y en
aué medida, los riesgos ¥ beneflcns inharentes a [a propiedad del active. Guanda [a Compaiila no
ha ransierido al refanido sustancialmente todos los rlesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad
del active, ni Iampoce ha transferdds el control del mismo, la Compaiiia continda reconcciendo
contablemente el aclive transferido en la medida de su Implicacion continuada sobre el misme. En
ese caso, la Compaifila también recongce el pasivo relacionado. El active fransferdds y el pasiva
relacionado se miden de manera tal que reflejen Iz derechos vy obligaciones que la Compariia haya
retenldao.

Una implicackén continuada que tome la forina de una garanifa sohre el aclivo transferido se mide
comea el menar importe entre (i el imparts otininal en libros del activo, ¥ i) el importe m&dme de
contraprestacidn recibide que [a Compania sena requerida a devolver



MNotas

a los estados financieros (continuacisn)

(ii)

Daterioro del vator de los activos financleros

Al ciemme de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla si exlste alguna evidencia
abjetlva de que un activo finenclera o Un grupo de activos financleros se encuentran deteniorados en
su valor, Un aofivo financlerg o un grupo de actives Anapcieros 8 consideran deterorados en s0
valor solamenle sl existe svidencia objetiva de deteriore da ese valor como resultada de uno o més
ewventos oclunidos despuss del reconoelmlento inicial del activo (el “events que causa la pérdida®), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
gensrados por &l achive financiero o o grupe de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un detarioro del valor podria Inelulr, entre otros, indicios fales como
que los deudnores a un grupo de deudores se encusntran con dificultades financieras signifleathas,
elincumplimiento o mora en o5 pagos de la devda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en guirbra U adopten ofra farma de reorganizacidn financlera, o cuando datos observables
indiguen que existe una disminucién medible en los Aujos de efectivo futuros estimados, asl como
cambios adverses en ol estado de fos pagos en maora, @ en las condiciones scondmicas guee sa
correlacionan con (os nciemglbnisatas.

Pasivos financleros

Reconoclmlento ¥ medicidn inicial

Los pasivos financieros dentra del aleanes d2 [a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 2
clasifican como pasivos financleros @ valor razonable con Gambioe en resUltadng o préstamos y
cuarfas por pagar, =egln sea partinents. La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos
financieras en s recanecimisento inicial.

Todos Ing pasivos financiercs se reconocen inicialments por sU valor razonable més los costos de
transaceldn dirsctamente alibuibles v en el cago de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amorizada.

Al 31 de disfembre de 2018y 2014, fos pashos financleros incluyen: acreedores comerciales y ofrag
cuentas por pagar y cuentas por parrar & Companlas refacionadas.

Los paslvos financiercs se reconnean cuanda [2 Companila es parte de los acuerdos contrachiales
del instrumento. Los pasivos financieres son clasificados como obligaclones 2 corto plazo @ menos
que la Compafila tenga el derecho imevorable para diferir el acuerdo de [as obligaciones por més de
doce meses después de [a fecha del estado de situacitn financiera, Loz ¢osfos de financiamiento
se reconocen segun @l criterio del devengado, inglyendo |as comisiones relacionades con la
adquislcisn del financiamiento.

Al reconocimlenbs inicial, la Compafila no deslgnd pasivos financiercs como al valor raznmable gon
camhias en resuliados.



Notas a los estados financieros (continuasian

{1y

(1¥)

Medleldn postarior

La medicidn posterior de pasivos financleros depende de su clesificaciin, tal comao so detalla a
conbinuacidn:

‘Prastamos y cuentas por pagar

Después de su reconoclmignto inicial, las deudas ¥ préstemos que devengan Interés se miden
posteriormente por su coste emorfzade, uillzando el matoda de |a tasa de interés efectiva. Las
ganancias ¥ pérdidas se recanacen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl como
& fravés del proceso ds amortizacién de la tasa de interéa efectiva,

El costo amortizado se calcula tomandn en cuenta ¢ualguisr dascuents o prima en la adquisicién ¥
las comisinnes o costos que sean parte infegrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacidn de
la fasa de Interas efecliva se reconoece como costos financieros en el extade de resultados Integrales
saparado.

La Compania mantiane en esta categoria: sobregiros bancarios, obligaciones financieras, emisidn
de obligaclones, acreedores comerciales, cuenias por pagar & enfidades relacionadas y otras
cuenias por pagar.

BaJa en cuenfas
Un pasha finangiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el comrespondients confrato
s@ haya papado o cancalado, o haya vencido.

Cuando un pasivoe financiera existente es reemplazads por atre provenlsnte del misme prestamista
balo condiclones susfanclalmente diferentes, o sflas condiciones de un pasive existents se modifican
de mangra sustancial, fal permuta o modificaciédn se trata como una baja dal pasive orginal y =f
reconocimienta de un nuevo pasivo, ¥ la diferencla en los Impordes respectives en lbras se
reconocen en el estado de resulfades integrales,

Compeansacidn da instrumeantos fnancieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y &l monfo nefo s presenta en el estado de
situaciin financlera, cuands setiene el derecha [sgal de compansarlos y la gerencia tisne la intencién
de cancelarles sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el paslve simultidneamentes,

Valar razanable de los instrumentos financleros
La Compafifa mide sus Inslrumentos financleros al valor razonable en cada facha dael estado de
situacian finanslera.

E1 valor razonable es el precio que se reclblrla por vender un aclivo o que se pagaria al transfarir un
pasivo en una fransacclin acordada enfre parficipantes de un marcado a la fecha de medicidn.
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El valor razonable de un activo o pasivo 56 mide utilizando los supuestas que loz pardicipantes en gl
mercado usartan al ponedls valor al activo o pasivo, azumlendo que lus paricipantss an el marcado
actian en su mejor interés econdmico, La Compaila ulifiza téonicas de valuecidn gue son
apropiadas en las clrcanstancias y por 135 cuales tene suficlente informanidn disporitile para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minlmizande el uso de
dafos no observables.

. Todes o3 aclivos ¥ pasivos por los cuales 52 determinan o ravelan valoras razonables en los asfados
financieros son clasificados dentro de a |erarquia de valor razonable, descrita & confinuacion, en
base al nlvel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la med(eldn al valor razonabla
como un toda;

« Mivel1- Precios cotizados (no gjustados) en mercades aclivas para aclivos o pashvos
idanticos. ]

» Mivel2- Técnicas de valuaclén por lag cugales ol pivel més baje de informaciin que es
significative para [a medlcln al valer razonable es diracta o indirectamesnte observabla

v Nivel 3 - Téenleas de valuaclon peor las cuales el nivel mas bajo de informacidén qgue es
slgnificatlve para la medicidn al valor razonable no es abservable.

Fara los activos ¥ pasivos que son reconocidos al valor raronatle en los esfadas financieres sobre
una base recurrente, la Compafifa determlina $i se han producido transferancias entre 1os diferentes
niveles dentro de la jerarguia mediante la revisidn de la categotizacion al final de cada periodo de
reporfe. Asimisme, la Gerancia analiza los movimientos en los valores de [os activos v pasivos gue
debean gar valorzados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelacionas de valor razonable, [a Gompanla ha detenminade las clases de
actlvos y pasives sobre |a base de su naturaleza, caracterislicas y riesgos y el nivel de |a jerarguia
de valor razonable tal como se explled anterlorments,

En la Nota 23{c), s incluye informacién sobre [os valores razonables de los Inslromentas financlenos
Y mayores datalles sobre céme se valotlzan,

Inventaring y proyectos en curso

Los inventarios de equipos ¥ pates estén valorades 8 su costo de adguisicidn sspecliico, [os cuales no
exbeden sU valor neto de reallzacion. Loes costas incurtidos para llevar cade producio a su ubleacidn actual
¥ dare su condicidn aciual, forman parte del costo. Los nventarios en fransite estén valorados al costo
da importacidn mas los costas relaclonados con la nacionalizacion.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precls de venta en ¢! cursa ordinaro del negacio,
menos 08 cosios estimados de terminaclon y venta. ;
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Las proyectos en curgo sobvvaloradas al costo y se cfaslflean ¢omeo activos siempre que sea probahle gue
las mismas sean recuperables en ol Riture, a iravés de las vantas de equipos yo de la prestactdn de
senvicios. Estas partidas correspanden a;

. Casto de blenes y senvicios necesarios para el cumplimlente fulure de confratos de soluciones
tecnologicas quse incluyen la venta e nsfalagion de eguipos.
. Costo de servicio de mantenimiento v seporte téonico (Mshare suppart’], comprado por la Compafiia
- slmultdneamente con log equipes vendidos e instalados en los clientes, el cval se reconoce como
gasto en la medida eh la cual s presta el servicio de mantenimlents,

A la fecha de derre o slempre que haya un indicio de que pueds exisfir un deterioro en el valor de los
activos, e compara el valor recupesable da los mismos con so valar nefd contable, Gualquier registro o
reverso de una pardida devalor, que suja como consecuencia de esta camparaclan, se ragistra con cargo
a &k estado de resultados integrales seglin corresponda,

Propledad, mobiliario, e4uipo y mejoras
La propladad, mobfliario. equipo ¥ mejoras se encuentran valorados al costo histddce menos |a
depreciaclin acumulada ¥ las posibles pérdidas por detetorn de su valor.

El costo inicia] de [a propladad, mebiliario, equipo ¥ mejoras comprands s0 pracio de compra o sU costo
de {gbricacidn, incluyendo aranceles e impuesios de compra ne reembolsables v cualguier costo
nacesario para poner dicho activa en operacion. El precio de compra e &l Imports total pagada y o vator
razonable de cuglguier otra contraprestaclon enfregada para adouirie el activo.

A la fecha de clerre o ziempre que haya indicios de que pusda existir Un deteriors en al valor da los activos,
s& comparars el valor recuperable de los mismos con su valor neta contable. Cualguier registio o reverso
de una pérdida de valor, que sUrge como consgcuancia de esta comparaciin, se reglstra con ¢argo o
ghano al estado de resultados integrales segin coresponda.

La propiedad, mobiliario, equipe ¥ mejoras se depracian desde el moments &n que los blenes esién en
condiciones de uso, distribuyendo Inealmente al costo de [os aclivos entre 1os afios de vida Gtil estimada.

Los gastas por depreciacion se cargan a los resuliados del afo v se calculan bajo el métade de [Tnea recta
y las fasas de dapreciacidn estdn basadas en la vida Ofil de los biengs, como sigue:

Afos
Cffichnes _ 20
Mojaras .10
Muebles ¥ Enseras 10
Equipeos de oficina 10
Erjulnas de cdmputa 3

pr——
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El valor residual de eztos aciivos, 13 vida alil y &l métads de depreciaciin seleccionado son revisados v
ajustadog si fuera necesaro, a la fecha de cads estads de siwacidn financiera para asegurar gue el
metoda y el periodo de la depreclacion sean consistentes con el heneficln econdmico y las expectalivas
de vida de las parfidas dg propiadad, mobiliario, equlpo y meoras,

Un components dé propiedad, mobiliario, equipo offeina y meloras o cualguisr parte significativa del mismo
reconocida ihicialmente, sa dfa de baja al momento de su venta o cuando no Be espera obtener beneficios
econdmicos futurgs por U UsG o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
bala el activo {calculada como la diferencia entre el Ingrese neto pracedente de la venta y el importe en
litros del activo) s Incluye en &l estads de resuliados integrales cuando s& da2 de baja el activo.

Provizlones y pasives contingantes

Las provisiones son reconocdas cuando 1a Compatita Yene ung obligacion presenta {legal o implicis)
come resultado de un eviento pasads y es probable que =8 requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuanda pueda hacerse una estimacion fiable del importe de & mismea. Las provislones se
revlzan a cada fecha dal estade de situacion financiera y se ajustan para reflelar la mefor eslimasion que
se fenga a esa facha,

Si el efecto del valor temporal del dinerg es signiflcativo, las provisiones se descuentan ufilizando una tasa
actual de mercado sntes de Impuestos que reflefa, cuando comesponda, los riesgos especllicos del
pasiva. Cuandg se reconoca el descuente, el aumento de la provisidn producto del paso def fiempo se
reconoee comoe un costo financiers en el estado de resultados Integrales.

Beneflelng 2 empleados

Corto plaze;

Sonh beneficios cuyo pago es liquidado hasta el Bmmino de [os dones meses siqulentes al elarre del periodo
en &l que los empleados hen prestado los servitlas, s& reconoceran como un gasto por ol valer (sin
Hescoriar de oz bensficios a Euric_: Flazo que s nan de pagar por [aes servicios.

Largo plazo:

La Compafila, segin las [eyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
surresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se reglstra gon caras a resultados del ano
¥ 51 pasivo representa sl valor pregents de [a obligaciin a la fecha del estado de situaciin financiera, que
se determina anualmente con base a estudios acluariales realizadns par on perito ndependients, usando
el método de unidad de crédito proyectado. E! valor presents de las obligaciones de baneficios definidos
se determing desrotfands los flules de salida de afective esiimados usanda [a tase de interés determinada
po &l perito,

Partlclpacidn a trabajadores en lag ufilidades
La participacién a rabajadoras en [as uliidades s2 registra en los resultados del afio como pare de
lns cozlos de personal y se calcula aplicando ef 16% sobre |a utildad contable,
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Impuestos

Impuesto a la renta cordente

El activea ¢ pasive por impuesto a la renla catrlente es medido comao el importe esperadc qus sea
recuperado de o pagado 2 1as auforidades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre 13 base
de la informacifn. financiera de la Companla. Las tasas de impuesto a (3 renta y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos Importes 2on las gue estén vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La Gerencig evalia periddicamente ia posicidon asumida en lag declaraciones de impuesto a [a renta
raspecto de situacionas e las que las |syes tributarias son objeio de interpratacion.

Impuesteo a la renta diferldo

= irpuesio a la 1enie pars ios periodos futuros &5 reconocido usando o método del pasivo sobre 1as
difarencias temporales entre la base tibutaria ¥ conteble de los aclivos y pasivos en 1a fecha del estado
de situarcidn fnanclera,

Los pasivos por impuesto diferido s2 reconocen para todas laz diferancias temperales imponibles que son
aceptadas por el Setviclo de Rentas Internas.

Los activos por impuzsts difetlds s& reconocen para todas las diferencias t2mporales deducibles y por la
compensacion fulura de craditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medids gn que sea
probable |a disponibilidad de la utilidad tibotaria futura eontra Yas cuales Imputar esos créditos figcales o
pérdidas fibutanias smeorizables.

El importe en llbros de los actives par impuesko diferido se revisa en cada fecha del estado de situacidn
financiera y s2 raduce an la medida en que ya no sea probable que exista auficients ganancia imposilive
para permitir que se utifice 1a fotalidad o una parte de dichos acfivos, Los actives por impuesto difetide no
TRCLAEEINES 3B TEVEREN &N cada fecha 0e esiato de sioacitn Tnendiers v 5e reconosen en e medide
en que se forna probable que la ulilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activas y pasives por impuesto diferido se miden a fas tases impositivas due se espera sean de
aplleacian en el pariedo en el que el activo se realice o el pasivo se cancelg.

Los aclivos y pasivos por impusesio diferido se compensan i existe un derecho lagalments exigible de
compensar los activos impositivas cordentes contra los pasivos impositivos cortrientes, y 51 1os impuestos
diferidos sa relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto ¥ la misma autoridad fribukarla,

Impuesto sabre las ventas
Los ingresos de sctividades ordinarias, los gasios y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualguler impueste sobre las ventas (g). Impueste al velor agregado), saba
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Cuando el impuesta sobre las ventas incurrido en una adguizicidn de activos o en una prestacitn de
servicios no resulte recuperable de la sutotldad fiscal, en cuye caso ese implssto se reconnes camg
parte del costo de adgulsleldn del actvo o como parfe del gasts, seqin corresponda;

Las cuenias POr colirar y por pagar gue ya estén axpresadas incluyendo el importe de Impuestos

zobre fas venfas.

Elimposte neto del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de, © que corespenda pagar & la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o une cuenta por pagar en ef estadn de siluacion
financiera, seqin comrasponda.

Reconocimiento de Ingresos
B! ingreso ordinando $& reconoce cuando se produce 1a entrada bruta de beneficios scondmicos originados
en el curzn de laz aclividades ordinarias de la Compaiila, glempre que tal eptrada derive en un incremento

en &l patrimonio, que no sk8 relacionadn con aportacichss de los propietarios del mismo y (o8 beneficlos -

puedan ser medldes de manera fiable, Los ingresos ordinarios se reconaceh por &l valor razonable de la
confraparida reciblda ¢ por reciir,

1.

Yenta da equipos

Los ingresos provenientes de (a venfa de equipos en el curso de [85 actividades ordinarias son

reconocidos: '

- Mefos de devolugiones, descuentos, bonificacionss o reba|as comerclales.

- Cuando sxiste evidencia persuasiva que el riesgo v 1o beneflelos significativos de propiedad han
sido fransferidos al comprador, es probable a recuperacidn de la consideracién adeudada los
oostos asociados v las posibles devoluclones de log equipos vendidos y el monto del ingreso
puaden ser madidos de manera fisble.

“entaz do aguipes sujetos a eondiciones de Instalacién e inspoceién
Los ingresos correspondientes a contrates sufeios a condiciones de instalacidn e inspeccidn son

reconocides bajo Tz NIC 11, Estos contratos son definidos comd socuerdos especificaments
negociados, para [a fabricacién de un active 0 un conjunto de acivos, que estdn Infmamente
malacionados entre & o son Interdependliznies en términos de su disefo, tecnalagla y fungiin, o bien
et reflackén con su Olime desting o utilizacién {Inlclalments, agusllos relacionados con soluciones
tecnoldgicas individualizadas y construcciones ecnologicas).

Para los ingresos generados por este lipo de contrato, la Compafla aplica &) métoda de
reconocimienta de ngresos por grado de avance de obra, en cohcsrdancia con Ios principios amiba
sefislados, sismpre que ciertas condiciones especfficss se curplan, con base ya sea al
cumplimliante de etapas definidas cantractualments o an base a la proporeltn flslca del contrato
gjecutadn, en relacidn con los costos totales eslimados para el contrato. Cualgquier pérdida en un
contrato que sea conslderada como probable, es reconocida inmedlatamente gn el costo de ventas.
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En caso de que exisia incartidumbre con respecto a la aceptacion del cliente, los Ingresos sersn
reconocidos sale en la medlts de gue los costos Inourridos puedan s&r ecunarsdos, 4, en base ala
conclusian def contraks.

Cuande los resultados del contralo no puedan ser estimades con fiablidad, Ios costos v gasios del
mismo geran reconoeldos cuando 52 Incurran, en cuyo case, |og lngresos serdn reconos|dos sdlo en

"la madida del imporie de los costos, cuya recuperaclsn sea probable.

Loz cambics en lag clausulas contracluales por conceplo de penalidades por refrasn en g entrega
@ por inadecvada ejecueitn del contrato deben ser reportados come ingresoz ¥ no an costo de
ventas.

En aste lipo de conratos, los antitlpes reclbidos por la Compala aptes de que el fraha|g haya sido
efeculado, san registrados come anticipos de clientes.

Los ingresos provenfentes de [as cuenias de equipos sujstos a condiciones de instalacién e
inspescidn, Be recanacen corn carge a deudores comerclales - ingresos reconovidos pendlentes de
Fechurar, mientras s clientes aprasban efnitirias facturas respectivas, procezo que usvalmente gsta
winculado al cumplimiento de los 8rminos previstos confraclualmenta.

Si el nrogeso de instalacion de los eguipos es Wnsignificants, €1 ingreso se reconace segun In pravisto
en [a polffica contable de reconocimlento de fa venta de equipos.

Sarvicloz de soparfe téenleo y mantendmignia

Los ingresos por senficios de sgporte ¥enico y mantenimients, son reconocidos euando el clisnte
firma el acia de entrega — recepcidn, parcial provisional, definida en los acuerdos contractugles, to
cual ncurre en facha muy praxima a la oporunidad en Iz GlIe o2 prosta e\ gapyico.

Se reconooan comao Ingresos diferldss las porelones de facturaciones aprobadas por oz clznles que
excedan al grado de realizacidn de la prastacion de [os serviclos, Usualmants tales facluraciones
estds asorfadas con 14 suscripeldn de actas de enfregs — recapidn, otales provisionales, inherentes
a conbratos de soluciones kecnoldglcas que Incluyen aoporte cnico y mantenimiento, una vez
lnstalados log equipos vendidos, Los imporigs recongcidos como ingreso diferidos permiten cubyric
los costos esperados de fs senicins a prestar seqdn o previsto an fos contratos, junto con una
porcidn razonable de beneficio por tales senvicios. Postariormenia se recangce el ingreso ordinarla
durante 2| parfodo de prestacion de senvicio de zoporte téchico y mantenimients.

La Gompaftta evaliia periddicamente si algin confrato de prestacidn de servicios Hene caracter
Oneroso ¥ reconote efl sU case, las provisianes necesanas.
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iv., Comisiones por ventas de blenas y servicios

Las ventas de blenes y servicios realizadas en nombre de compafias relaclonadas del exterlor a
cllentas lacales, generan para la compafila una comlsldn que es reconocida como ingreso en el
estados de resultados cuando [os rlesgos significativos y 1as ventajas inherentes a la propiedad del
bien se hayan suslanclalnents fransferido al comprador, que sucede el momenta de la confirmaclén
de la recepcion del bien o servicio por parte del cllents |ocal ¥ en cieros casos aspecificos sl Ingraso
&5 reconocido cuands el cllente |ocal ha presentado la orden de compra formal a la compafila
relaclonads del exterior,

Reconoclmlento da costos y gastos
El costo de venlas de Dienes se registra cuando éstos se eniregan, de manera similthnes =
reconacimients ds Jos ingresos por la corregpondlents venta,

Los costos de los proyectos se reconocen en la medida que se devengan, los costos de los conlratos
compranden;

(a) los costos que se relaclonen directamente con 6] confralo especificn;
(b} cualesgulera ofres costes que s2 puedan cargar al cliente, baja los términos pactados en el contrako.

Los trabajos ajecutados no faciurados, cuyos costos estimados se espera gue excedan su preclo de venta
confraciual, seajustan para presentaros & su valsr esperado de realizacion, Las pérdidas que se pudieran
producr en los costos de constrocciones en proceso sa registran en suU totalidad cuando las eslimacionas
actuales, & (ngrasos (ofales asi lo indican,

Los gasios se raconocan a medida que se devengan, independlentamenta del momenta en gque s pagan,
¥ 5a reqgistran en os perlodos con o8 cuales s relaclonan.

Contingancias

Los pasivos conlingentas son registrados en los estadas Anancieros cuando se considara que o5 probable
que se confirmen en el Heimpo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contranio, sdlo se
revela la contingencia en notas a los esf.e_l.dos financisros.

Los activos contingentes no se reglsfran an los estades nancieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de eonfingencla es probable.

Eventos posferfores

Las eventes postariores af cierre dal afio que preveen informaclin adiclonsl sobre la situacidn financlera
de la Compafila a la facha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financleros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de aluste son expuestos
en notas a los estades financieros.
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{m) Clasificaclén de partldas en carrientes y no corrientes-
La Compafila presenta los acfives y pasivos en el astado de siuagldn financiera clasificados come
corrientes v no corrontes.

Lin active ge clasifica como corriente cuando la Compafla:

»  Espera reslizar el aclivo 0 Gene [a imencion de venderlo o consumide en su ciclo nommal de
operacion,

+«  mantiena al aclivo princtpalmentes con fines de negeclacian;

=  espera reallzar ¢l acfivo daniro de lns doee meses siguientes despuds del periodo sobre el Que ss
informa; o

« &l aciivo es efectlvo o equivalents al efective a menes que &ste se encuentre restringlde ¥ 1o puada
ser Intercambizdo ni uilizado para ecancelar un pasivo Pof Un perode minime de doce meses
despuss del ciarme del perfodo sobre ef que se informa.

Todos los demas activos se alaslfican como no corrientes.

Un pa.sh-'o s& clagifica como corriente cuando la Compania;

. Eszpera liguidar al pasivo en au cieln nonmal de operacian;

»  maniiene el pasivo prinelpaimente con fines de negoclacidn;

» &l pasivo debe liquldarse dentro de los doce meses glguienies a (a fecha de ceme del perlodo sobre
el que e Informa; o '

. no flene un derecho incondicional para aplazar |2 cancelacidn del pasho durante, ai mengs, [os doce
meses siguienies a la fecha de elarre del perfodo sobre el que se nforma,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

4,  Us0 DE JUICIQSE, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los esfados financlerns de ta Compafila requigre que la Gerencia deba reslizar julclos,
esfiimaciones ¥ suplesfos contables que afectan 10% montos de ingrescs ¥y gastes, activos y pasivos, v
revelationses relacionadas asl came 12 revelacién de pasivos cantingentes al cierre del perlodo gobre el gue 58
informa. En este gentlds, la inceridumbre sobre tales suplesios v estimaciones podria dar lugar en €1 fuluro a
resutados que pedrian raguerir de ajustes a los Importes en libros de 108 activos o pasivos afectados.

Eslimaciones v suposlelonss-

Las suposlciones claves relacionadas con el iuuro y ofras fuenfes claves de esfimaciones de incerfidumbras a
la fecha de clerre del perlodo gobre el que se informa, gue fienen un alto fesgo de goasionsar ajusies
significativos sobre los importes en livros de los activas v [os pasivos durante el priximo ejercicio, se describen
a contlouacion, La Companla ha basady sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros
dlsporibles al momento de la preparaciin de los estados Ananciercs. Sin embargo, las creunstanclas y las
syposicionss aciuales wobie los acoThRCinientos fukuies pudrian vanar debido & temtins en g1 Mercado o a

14
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elreunslancias qua surjan mas alla del control de |la Companila. Esos cambios g8 reflajan &n los supuasios en

el memento en el gue ocurren.
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Estimacidn para cuentas dudasas de deudores comerclales:

La esiimaclén para cuenfas didosas de deudores comerglales por bianes ¥y servicius faclurados vy no
facfurados, es determinada por la Gerencla de la Compania, en base a una evaluaciin de la antlgtedad de
[os saldns por cobrar o facturar y la posibilidad de recuperaclén de los mismos.

Sa realiza un andlisis de los bienes ¥ servicios no facturados donde se toma en cuenta las clausulas de los
contratos y las razones por las cuales o] proyecto no ha sldo conchulde y su cabro se ha visto afectade para
canslderar el rubro que deke provisionarse como casfigo para dicha cuenta,

Estimacién para inventarles da lente movimlento, en mal estado y cbsoleto:

La estimaclin de inventaric de lento movimiento y obsnleta es reslzado, como resullado de un estudio
efectuada por la gerencia que considera los par&metios de rotagion, antigliedad y la experiencia historica
de acuerdo al tipo de inventatios. Se anallza famhbién de acuerdo a la posibilidad de inclulr dichos productos
en otras propuestas, al ser esta pesihllidad negativa se realiza la provision respeciiva. La provislén se carga
a [og resultados del afo,

Impuastios:

La determinacin de (a8 cbligaciones y gastos por impusstos requisre de infefpretaciones a fa legislacitn
tributada aplleable. La Compafila cuenta con asesora profesional en materia tributarla al momenta de tomar
declslones sobre asuntes Wbutarios, Aun cuando la Compafiia considera gue sus estimaclones en materla
tributaria son prudentes, conservadoras ¥ aplicadas en forma cansislente en [os periodos reportados,
puaden surgir discrepancias con el organlame de confrol bibutario (Servicio de Rentas [nfernas), en la
inbetpretacion de noftas, que pudleran requerr de gjustes por impuestos en el fufuro.

Bensiicios a empleados alargo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planss de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuactenes aciuariales implican vanas ;aupasfciones gue podrian diferir de [os acontecimientos que
sfactivamente tendrdn lugar en el future. Estas suposicionss incluyen la defemrminacitn de la fasa de
descuento, los aumentos salafales fulurcs, los Indices de moralidad y [os aumentos fuluros de las
pensiones, Debido & la complejidad de la valeacidt, las suposiclonas subyacentes ¥ su naturaleza de largo
plazo, las obligaclones por beneflddos definidos son extremadamente sensibles & los camblos en estas
sUposiclones. Todas estas suposicionas s revisan a cada fecha de cferrg del periodo sobre el gue se
informa.

Para |a determinaclén de (3 tesa de descuento, €] perito consliders las tasas de interds de bonos emifidos
por el gebierno, en vista de que en Ecuader no exlste un mercado de valores amplio segdn el parrafo 78 de
la MIC 18,
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El Tndice e morfalidad e base en (e fablag bioméirices de supeienda evueinriana publicades por &
Institbuta Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS) segin R.O, No. 550 del 26 de agosto de 2002, Los
aumehtos fufuros de selarios y penslones se basan en los ndlses de inflacidn futuros esperados para el
prals.

Reconoclmiznte da ingresos. .

Como se [ndlca en la Nofa 3 (i}, el ingreso ordingrio se reconoce cuande se produca la entrada bruka de
beneficlns econdmicos originados en el curan de las aciividades ordinarlas de |2 Gompaiifa, siempre que
tal entrada derlve en un incremente en el patrimonio, que no esté refaclonads con aportaciones de los
propletarios del mismo ¥ los beneficio: puedan ser medidos de manera fiable. Los ingreses ordinarios se
reconpcan por €] valor razonable de |3 contrapartida recibids o por reclblr

Frovlsiones:

Debido a las Incertidumbres inhereates a las esfimaciones necesarias para determinar el Importe de las
Drowisioness, o5 deserpolses rediss puaden diferr de 1os mportas reconocidos oniginalments sohre 18 hase
de (a5 estimaclones regllzadas,

La determinacian de la ¢anfidad a provisionar astd basada en la mejor salimacién de [os desembolsos que
EErdn necesarios pagar por la carrespondlente ohligacion, fomanda &n conslderacion toda la informacidn
disponible a la facha del perlodo, Incluyands la opinidn de expertos independlentes tales como asesores

lerales ¥y consultores.

5. CAMEIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGCIERA,

A conlinuaslsn se enuimaran [as Nommas Intemacionales de Infarmacion Financiera y enmiendas emilidas, pero
con vigentia posterior al elerdeln econdmice que comienzan al 1 de enero de 2018 En este seniido, la
Compafila Uiene 1a intencién de adoptar estas normas sagln cofresponda, cdando entren en vigenela

{Harmas

Facha efectlva de
vigencia

MIIF 14 Cuenlas de diferimlanlos da actividades reguladas

Enmienda a la tIIF 17 Acuerdos conjunles - Conlabilizacldn de Adqulsiciones de Parlicipaciones en
Dperaciones Conjrnlas

Enmienda a las NIC 16 y MIC 38 Paopledades, planta y equipo y Aclivos intanglbles - Aclsracion de los métodos
aceplables de deprectacitn y smorfizacign

Enmienda a la NG 16 v la MIC 41 Fropiedades, plania y aqulpo y Agricultura: Flanfas producloras

Enmlanga g 18 MIC 27 Eslados financlaras saparacos - Método de la panicipaclan

Enmienda a la MIIF 10 y MG 28; Yenta o conbibucitn de aclivas enlre un Tnversor y su asociada o joinl veniura
Enmienda a fa MIIF 5: Aclivos manlenidos para la vanla y aperaclones disconfinuadas no cordantes

Enmianda @ [e NIIF 7: Inslrumenlos Financlengs — Ravelaclones: Conlratos de manlenlmlento, aplicabilidad de
lag enmiendas da [a NIIF 7 & estados financieros condensados Intarlnog

Enmlenda a la tiC 12: Beneficios a emnpleados

Enmlanda la NIC 34: Reporie {inanclarg Wntering

Enmienda a la MIC 1: Inlelallva de revelagidn

Enmienda a la MHF 10, MIF 12 ¥ NIC 23 Enfidades de inversidn: Aplicanda |8 excepoidn de consolidackin

MIF 15 [ngrasos de aclividades ardinarias provenientes de conlralos con olienies

HIF & [nsrumentos financieros
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6.

INSTRUMENTOS FINANCIERDOS POR CATEGORIA

Los instrumentas financieros at 31 de diciembre de 2045 y 2014 ze confermatian de |a sigufents manera;
201K 2044
Ne

Corrienta corflente Corrlants Mo corranfs
Aclivos financleros medldos al valor nominal )
Cuenlag por cobrar 8 enfidades relacionadas 916 328 14,727,081 - 16,742,148
Actives flnancleras madidos al costo amortlzada
Efeclivo en cdja ¥ bancos 1,250 - 981,473 -
Daudores comerclales, nele 8,051,360 - 121409, 192 -
Qtras cuenlas por cobrar 134 485 - 653,075 -
Acllvos financlares mantentdes hasta el vencimlento
Inversiones manlenidas hasia al vancimlania 7.120 - 7120 -
Total actives financieroz 3,110,553 14727081 13,752 B64 16,742 195
Paslvos flmancisros medidos al valor nomimal
Cuentas por pagar a entldades relaclonadas 2,262 283 1,285,247 1,958,056 3,086,197
Paslvos financferos medidos al coste amoeriizada
Obllgaclones financleras 3,547 188 - 3047 BES 1,893,750
Acreedores comerciales 5,892 6BE - 9,632,404 -
Total paslvos financlaros 11,742 159 1,285 247 14,640,149 5,079,947

Los activos y pasivos financiercs corientes se aproximan & valor justo deblds a la naluralera de corto plazo
de esfos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban da la siguiente manera:

205 2014
Bancos focalss (1) - 80,223
Cala 1,250 1,250
1,250 991,473

{11 Al 31 de diddembre de 2045 y 204, Ja Compafia mantiens sus cuentas comienkes an dolargs de los
Estados Unidos de América en diversas enlidades financieras locales, los fondos son de libre
dispaniblldad ¥ no geteran nterases,

Al 31 de dicierbre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentag condentes incluys efectivo por 1,000, dados
camn valor inicfal para la apertura de cuenta bancaria del encargo fiduciario Descasery, Los fondos
mensuales que se entreguen al encargo fiduciario por parte de un cliente principal de la Compafila en
relacidn con un contrako susciito en 2013, seran reembolsados a la entldad financlera, a fin de Nguidar (2
obligacitn financiera ulilizada para la adquisicion de equlpos asoclados @ un proyecto, De acuerds con iz
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gerencia los fondos relaclonados con gste contrato no fueran conslgmadas ¥ per tal motivo no se dio uso
al encarge fduciario, Este encargo fiduciario se dlo par tarminade gl 14 de marzo de 20186,

8. INVERSIOMES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTC ]
El saldo d& Inversiones mantenidas hasta el vencimiento par 7,120, corrgsponde a una pdliza de inversién que
devenga intereses anuales de 4.5% en 2015 (4.25% en 2044}, vinculada al préstamo hipotecarlo aue manflene

la Compatifa (Ver Mota 15],

9. [DEUDORES COMERCIALES , NETO

Al 31 de dielembre de 2015 y 2014, los deudores comerelales v otras cuentas por cobrar se formaban de |2

glguienfe manera;

Deudores comercialzs por hienas ¥ sandolos
fasluradas (a)
Decedores comerciales por sarviclos i faciurados

Resarva da valuacldn por Coslo armortizado

Deudores comenciales por biznes vy sanviclos largo
plaza

25 014
Valor Deterio- Yalor Digterelo-
naminal rada Valor neto nomlnal rada Yalor naio
4000687 [25487) 671,718 1,676,223 (328 972} 1,347 254
4,924,373 (452045 4471358 10823800 (149848 10,753,644
8,924,060 (FBOGEF)  A,143,07% 12509813 (408821 12,104,792
@179 - {81,713 - - -
3,832 347 (780 8R7)  A0518B0 12508813 (4GRE21} 12,101,182
. - - 424 455 - 424 455

Laz conditiones de vencimiento praomedio de tas cuentas por cobrar por senviclos facturados san hasta 120

dias. Loz semrvicios no facturados, usualmente sa facturan confarme a 1o establecldo en [as clausolas de log

respectivos conbratos econ los cllentes v que representan ingresos realizados conforme la polllica de
reconocimiento de ingresos de la Compafila. (ver nofa 3 (1))

a} Blenes y servicios facturados ¥ no facturados, anflclpos reclbldos, Ingrezas diferldns, trabajas en

Proceso

AL31 de diciembre de 2015, la composleion por clienta da los bienes y servicios facturados, no facturados,
anticipos recibidos, ingresos diferidos y trabajos en process, se muestra a continuacidn:

18
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Blenes y Tofal Invantarios
Bienesy  serviclos deudores traba)o
sarviclos no comerdla-  Anticipos Ingresoy  BR proceso
Cllenta facturados  facturados [ea {1 diferldos (2}

Corporacion Macional de
Telagomunlcacionas CNT EP 460,118 3,365 737 6,045,808 2,284,304 1 46,761
Blinisterio de Salud Pablica - 1459,115 T458,415 1,021, BEG - 56
Pepsico Alimenics Ecoadar Cla. Lida. 145 288 - 145,298 - 35,702 -
Olrog 395,270 Foa71 473 Fd 7,552 267 524 201,708
40006537 45823373 a4 060 2,413,522 332,412 B20 A26

{1

Los anlicipos al 31 da diclembre de 2015, ¢onrgspondean principaimente a anlicipoe pendientaz de devengar de

Ios proyectos QT-1097 y QT-1216 Amnados con GNT v al proyesty GYE-U265 frrasdo can el Minlstarlo o Salud

Piblica.
(2

Al 31 de diciembre de 2013, la composicidn de inventarla de {rabales an procas o fus como slgua:

Inventarios trabejos

Cllante

Corporacidn Maclonal de Telesamunicaclonss CHNT EP
Corperacidn Macional de Telecamunicacianes CHT EFP
Carporaclén Macional de Telecomonicaciones CNT EP
Corporacidn Maclonal de Telscamunlcaclones CNT EP
Ministerio Salud Foblica

Clros

Contrato B procest
OT-1267 47,308
aT-14aG 220,978
QT-0534 38,547
Diros 10,830
GY-0265 335
Diros 201,709

520,826

Al 31 de disfembre de 2014, Iz composicidn por clisnte de [os kienes ¥ sanvicies faciurados, ng facturados,
anficipos reclbldos, Ingrasos diferldns & inventarlos trabajos en proceso, s muestra a continuacian:

Blanes y hyenfarios
Blenes y  servicios Tofal lraba)o
Servicios no deudores Ingreaos BN proceso
Cliente facturadps faciurados comerclales Anticlpos {1} diferidos (2)

Corporacidn Nacional de
Telecomunicaciones CHT EP. TOT 264 8,715,277 10,516,641 5,171,082 - 1,645,760
Insliulg Maclpnal de Investgaclin
Genldgica Mineno Metalingico. - - - - - 40276
Minislerie de Sahvd Publica - 1,191,315 1,191,115 1,021,666 - 43 858
Talavisidn y Radio del Ecuador - - - - Fr2.007 -
Direcciin de Avircian Ciil 232424 - 233 429 - . -
Area Ecuador S A B2 158 - B2 {568 - - -
Barragan [zuarfeta Carren del Socors 549,265 - 52,265 - - -
BT Solulions Limited 02 643 - 52 543 - - .
Oirog 472 464 12,888 ARG AGZ 5T 201,824 466, 73F

1676223 10,923 590 12,560 B43 6 508270 574 AZ3 2,196,679
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(1} Los anticipos al 31 de diciembre de 2014, carresponden princlpalmenle @ anficipos pendientes de devengar de

los proyectos T-1097 y QT-1216 firmados con OHT ¥ &l proyecte GBYE-U265 firmedo con el Minislere de Salud
Protllca.

{2) A3 dedislemnbre de 2014 12 composiciin da nvantaro de traba)os en proceso fue como sigue:

Inventarles trabalos an

Gliente Confrate praceso
Corporacidn Nacional de Telagsmunlaclones CHNT EP QT-1087 &8 982
Corporaclin Macional de Telecomunicaciones CNT EP QT-1218 791,279
Carparaclin Macionel de Telecomunicaciones CHT EP e 25,499
Minislerio de Salud Pdipllzs GY-0265 43,856
Inslituts Macional de Invesigacldn Sealtgloo Mingi '
Metalirglco aT-12M1 A0, 278
Television y Radio de Ecuador E.P. RTWEC UADDR ET=1201 260,057
Elapa S.A. 3¥-0354 100,617
Insllulo Macional de Prelhwversldn QT-1308 57 748
Colgaia Palmollve del Ecuador 5.4.1.C. QT1317 28 386
Corporacitn el Rosado QT-0352 19419
Clras s 1.550
219655873

b} Antigledad de saldos de deudores enmerclales por blenes y serviclos facturados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiedad del saldo de deudores comerciales por blenes ¥ sendelos
fecturados, neto de provision &s como sigue;

2018 2044
Yalor Delerlo- Valor Datarlo-
nominal rada Tatal naminal rada Total

Yigente 512001 - 3612981 1,258,888 - 1,253,895
vanclda:

D& 1 a0 odies 23,581 {25,247 58,734 75,534 - 76,634
De 21 a 130 dias - . - - . .
De 181 a 36D dlas 53,070 (53,070 - - - -
kas da 360 dlag 250 646 (250.648) - 341681 323 872 12,719

4000667  {323,5972) 367,715 1676223 {328,972} 1,247,251

Las condiciones de veneimlenta promedie de las cuentas por cobrar por senvicios faciurades son de 120
dlas.

¢) Antigliedad de saldos de deudores comerclalez por bienas ¥ servicios no facturados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiedad del saldo de deudores comerciales por bienes y servicios
ne facturados, nefo de provisién es como sigue:
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2015 - 2074

Valor Dafarla- Valor Valor Datarlo- Yalor

nom fnal rada Hato nominal rada  Neto
De 1 330 dlas 2,803,120 - 28035120 - - -
Da 11 a 60 diss - - - 0. 743684 - 9,743 684
De 61 4 90 dlas GBa7e - 55 ATE - - -
De 21 a 160 dias - - - - - -
D 181 3 360 dlas - - - 1,179,906 {160,640 1,010,237
Més de 360 dlas 2051377 [452,015) 1,590,362 - - -
40873373 (452,015) 4471258 10923500 (169,649 10,753,941

Los servlcios no facturados, se facturan conforme a |o establecido en las clausulas de los respeclivos
conlratos con [os clientes. La Compafita gnaliza el deteriore de los valores no facturados a nival de
proyecto considerando of riesge de Incurmplimiento de las cldusulas confractuales.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, los anficipos entegados a proveedores se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Anllelpos g proveedanes 231,846 T68.273
Empleados 2,265 5,994
Olras por cabrar f8.344 7aei2
329495 348,079
Mg - Eslimacidn para cuenlas incobrables {195,000% {105,000
134,495 653,079

Al 31 de diclembre de 208 y 2014, la antigiiedad de [os anticipos entregados a proveedores es como sigus:

Dlas
. Mas da
Corrlanta 3160 81 = & g1 =430 181 - 360 360 Tatal
A 31 de dictembre de 2015 - 255 T332 27 AGS 1,834 185,000 231,686

Al 31 de diciembre de 2014 209,258 247 BoY 76,080 - - 234,346 768273

1. ENTIDADES RELACIONADAS

Las operacicnes con entidades relacionadas, forman para ds las trensacciones habitugles de la Compafifa
considerando su obfeto y condlclenes. Loy (éhoiings v condiciones bajo Yas cuales se levaron a cabo [as
transaccionas con entidades relaglonades fuaron acordados enfre ellas.
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{8} Saldos ¥ transacclones con entidades relacionadas.

22

{a.1] Al 31 de diciembra de 2015 v 2014, |as cuentas por cobrar a enfidades relaclonadas se fonmaban de

Iz slyiienta manera:

Sociedad Fals Flazo 2015 2014

Corto plazo
Desea LISA, ELIA T dlas A50,.000 -
Elandla EUA A6 clas 14,284 -
Desca Fanamé Panemi 360 dias 13,514 -
Daeca Parly Perdl 60 dlag 10,968 -
Clras cuenlas con anlldadas mlaclanadss Qlros 360 dlas 27 612 -
818,328 -

Largo plaza:
Desca USA EUA - 1800 dlag HA22 0 160,817,522
Elandla -EUA 1600 dlag 1,087 870 1,060,000
Desca Holding ELIA, 1800 dlas 841,076 16,085
Desca Perd Perd 1800 dias 914,337 925 705
Lander INT EUA, 1800 diesg 760,333 750,338
BDesca iléxion Méxnico 1300 dlas 732,745 662,70
Desca 585 Cenlraamérica Costa Rica 1800 dliag GER N 1,344,405
Cesca Colombis Colombia 1800 dlas 154,741 304,741
Desca Panamd Fanama 1800 ding 31,846 45,265
Transislemas Argenfing 1800 dias 36970 36,970
Desca Venezosla Yenezuela 1300 dina - 52,088
Mras caenlas con enlidades relacionadas Otros 1800 dias - 26,104
14,727 081 16,742, 19%

(8.2} Al 31 de diciembre de 2015 y 204, las cuentas por pagar a enfidades refaclonadas se formaban de

la giguignts manera;

Sncladad Paia Flazo 2015 2014

Corto plazo

Desca México [ =24 360 dlas 46,120 46 126

Translslermas Argentina 160 dlas 12,400 -

Desca S&5 Canlroamdrlca Casie Rica 160 dias 1,533 1,583

Clrae cuenlas con enlidades relacionadas Qiros AB0 dlas 1,560 -

Dividendos por pagai (1) Eoiadar 3E0 dias 2190097 1.8912,132
2,252 283 1,950, 356
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Eocledad Paf= Plazo 015 2014
Larga plazo;
IC Elandia ELA 1808 dias 40,572 -
Cesca Panam3 Fanamdi 1800 dias 258,660 257,159
Dasca Colomikg Calombla 1800 digs 160,193 920,676
Desca Maxico W&xico 1800 dias 145 824 67,863
Tranzistemas Argenling 1800 dias 139 464 151 464
Arnpar BA Espatia 1800 diae &7,206 -
Desca LSA ELA 1800 dias 71.873 1,072,545
Dezca &% Canlrgaméica Cosla Rica 1800 dias £8,733 68,732
Desca Peru Pari 1800 dias 705 5,795
Lander WNT ELUA 1804 dias 4 844 45,828
Desca Holding ELLA, 1800 dins 1,693 a9
Dasarralio da sotugiones eepesiicas TA Espafia THD0 dlas - 340,572
Amper Sistemas Espatia 1600 digg . 81,712
Olrag cuanlas son antklades refacionadas Otroz 1800 dias - 1,534
1,285,247 2,085,197

(1 Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 [os dividendos por pagar se formaban de la siguiente forma:

Accionizfa mayorilario (ESCA Halding LLC)
Acclonista ralnadiarlo (Golllarme Anlonio Detik Hajl)

2115 20114
2,081,748 1,764,651
949,248 142475
2,130,997 1,812,138

{a.3) Durante 'os aflos 2015 y 2014, se han efactoads las siguientes fransacciones con endidades

relaclanadas;

Exportaciin de serviclos (1f
Cotnlslones facluradas al exlanor (2)
Compra blenss

Eenviclos garendales (3)

Fréstamos enlregados

Préstam o recibidos

Reembalza da gaslas por recuperar (4)
Reembolso de gaslos por pagar

2015 2014
1. 210477 aEA7D
1,728,810
245,561 53,858
400,000 -
15,000 -
95,162 -
869,920 223380
14,940 50,600

{1} Caomasponde a prestaclin da senvicios de ingenierfa para la ejecuciin de und consullora de red en cuanlp

a sy satruclirs arlual de senvicios y aplicaciones emoresarfales de [0 aqulpos marca CISCO. El contrale
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i)

fe}
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fue firnade el 10 de diciembre de 2014 y estabe compuesto de 3 fases qua culminaron el 9 de abril de
2015, 7 de pgosto de 2015 v 10 da diclembre de 2015,

{2y Para ventas e blenes que se realizan a enlidades del seclor pablico, la Comparifa firmd el 1 da marzo
da 2015 un acuerdo intemo con Desea Corp., en el cual &sla 58 compromele & enlregar los bienes
requendos por la enfidad dal seclor pdblico al precio contraglualimente acordado por la Compafa y ja
anlidad del seclor pdblico, ¥ una vez enfregsdos fos bienes @ conformidad del cllgnle la Companla
faclurard uma comisiin por dicha vanla, Por alro fado, el 17 de ocWibra de 2075 & Compadiia firmo con
Desca Corp (Compariiz relaconsda) un acuerds espacilico aplleabls dnicamente al conlralo de venla de
blanas ko 43000368 Grmade con CNT EP, an la cusl I:Il.e.sca Corp se compromete a snlegar log blanes
refqueridos por 14 entidad del sactor piblles 8l precip contraclualmanle acordady ¢on s Compaila,
Lransacedn por la cial la Comnpadiie recibe una cormisidn por parks de Desca Corp que 58 reconoce coma
ingraso curando 2 cliente he presentade la ordan de compra formal 2 la companla relacionada. AL de
dlefarmbra e 20143, eslas comisiones fueran apreximadamente de 1,836,000, De acuerdo con la Garancia
4 g saescres fibuians defido @ qua o) aprovechemienio de esias venas Yo oifiens Desea Corp, Tas
comisicnes fueran fAclradas con VA 0%.

(3 Do asuerdo con acuerdo firmado el 1 de marzo da 2015, Desea Corp faclund & 1a Compaila senvicios da

msesorfa gerencial por un valor de 400,400 correspondienles al periada. 20445,

{4} [ncluys 850,000 que sorreepanden a reembolscs de gasios nelcddes por [ Compaiiia y asumidos por
Dasca Corp eqoivalenles al 12.88% de los costos Iolales eslimados del contrale QT-1367 rmado con
CNT. Esla acoando fue reslizado con el fin de mantenar sljuzhin esendmice posilive de s Compafila ¥
lener la posipilidad de seguir presentando lchacones g fas enlidades del estado Ecualoriana.

Las fransacciones con Compafiia relaclonadas durante los afos 2015 y 2014, se han realizado en
condicion=s acordadas enire [as partes.

Adminisiracidn y alta direcclén
Los miembros de la alta Administracion y dems personas que agumen la gestidn de Descasery Ecuador
5. A, Ineluysndo a la gerencia general, asi como los accionistas due la representan, no han particlpado

'al 1 de diciembre da 2015 ¥ 2014 en trangacciones no habifuales o relevantes,

Remuneraciones y compensaclones de la garencia clave

La Gerencia clave son aguellas personas que tenen autoridad y responsahilidad para plamificar, dirigir y
controlar las actividades de [a enlidad, ya sea direcla o indirectaments, ncluyvendn euslouier mismbrg
{583 0 no gfecutlvo) del conse{o de administracidn u drgano de gobisrmo equivalente de la entidad.
Durante los afiog 2015 y 2014, los imporles recanccidos como gasios de geshon de personal clave, =
farman comao siguen:
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2015 2014
Susldos Mos 193,200 260,016
Honorasnios 138,000 -
Beneliclos socialas 63756 107,208
Bonlleaclaness 22,000 43,273
Beneficios posl emplen - 10,762
446,556 521,669

IMPUESTOS POR RECUPERAR ¥ POR PAGAR
Impuestos por recuperar
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los impugstos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Crfiditg iribularin de VA - 245,228

—

Impuesics por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuesics por pagar se formaban de 8 siguiente manera:

2015 2014
Impuesto & la renta {1} 426,236 A7F 070
Relenciones gn [a luente 258,167 222,003
Impuesto a 3 salida de divisas 347 DAB -
Impuesto al Valor Agragado ) jotzls] -

1.032.333 538,073

{1 Al37 de diciembre de 2015, la Compafila liens registrado sl Impuesio a la ranla correspondlante al afo 2015
por 426 23¢ {ver nofa 19 (0F) y un Impueste 8 Ta renfa sorrespondiente al afio 2014 por 477 070

INWVENTARI|OS Y PROYECTGS EN CURSO
Al 31 de dlciembre de 2015 y 2014, los inventarios ¥ proyectos en curso se formaban de (a3 slgulente manera:

2015 2014
Iwertario de equlpos ¥ panasg 1,378,764 2,720,455
Inyentanoe de frabajos en proceso (Wer nota @ (&1t 520826 2,156,670

1,799,560 4,926,134
tenns.- Provisién de obsplescencia {85,280 {95,380

1,704,210 4,830,754
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14, PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPC Y MEJORAS
ay A 31 de diclembre de 2015 v 2014, el saldo de propiedad, mebiitarls, squipos y mejoras se formaba ds a
sigulente maners;

2016 2014
Cosio Depreclaclin  Aclivo flfo Costo Depreciacion  Aclivo fijo
hlgtdrlon acumulada neto lstérico acumulada nate

Oilicinas AB0.G4E {159, 785) 300,861 4B0E46 (1367123 323,934
Equlpos de computacidn y
lelecomunicaciones 343,502 (273471) 70,032 344,401 (244 556) LR
Muebles, ensares y aquipo 108,438 {42,981} 65,507 118,878 (34,125 B4, 744

912 37 (478,237} 436,400 820,625 {415,357 505,228

b] Durante los afios 2015 y 20114, el movimiento de propiedad, mobiliario, equipn ¥ mejoras fue f slquiente:

Equlpos da Mushblas,
computacslsn y enserea ¥y
Oficinas telecomunicaclonas aqulpn Total

Saldos al 31 de diclembre de 2013 347,008 128 750 6625 BA7 583
Adigiones - itz 32,363 40,020
Drepreciacidn 123,074} {40,371} {8,235} {72, 1643
Saldos 4l 31 de diciemhbre de 2014 323,534 88,545 B4.7449 505,228
Adiciones - 2 802 - 2402
Bajas . . {10,390) {10,300)
Drepreciacion feg,079) {28,315} (8.852) (60,340)
Saldos al 31 da diclembra de 2015 ino,eg1 0052 55,607 426,400

15, OBLIGACIONES FINANGIERAS
&l 31 de diciembre de 2015 y 2014, |as ohligaclones financleras g2 formaban de préstamos bancarios con
entidades financleras locales v del exterior de Iz siguiente manera:
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Taoa Yalar Plazo
Banco neaminal Wominal en dlas Yenclmlanio Total
31 de dictembre de 2015:
Bizcaine (Lalam Networking) (1) 11.50% 3,099,594 373 3-ockAG 3,099 504
_Banco de Guayaqull (2} 9.00% 219 926 148 15-Jul-18 219,925
Interesas por padgaw - 35,009 - - 35,058
Suhregiro conlable - 92 558 - - B2 538
QOlros préstam os - 38,078 - - 39,074
5 4B6 256 3,456,256
Yaluacitn cosbo amortlzado - 110,932
3 4RE 255 3,567,144
41 de diclambre de 204
Baslvo corrlanta
Blzoalne (Lalam Networking) (13 11.580% 2,791,250 a7R 31-act-16 2,791,250
Inlergses por pagar - 5o o{E - - Ha ofA
Sohregira bancario - 157 461 - - 157 481
Olrog préstamos - 39,260 - - 38,260
3,047,889 3.0:47.589
Fasiva no corriente

Efzcaine (Lalam Mebworking) (13 11.50% - 978 A1-oct-18 1,893,750

- 1,993,750

{1] Al¥ de diciembra de 2015y 2014, ab créd e manlenlds son Bizcaine se encuenlra garanlizados por Amper 5.4,

{2] E préstamo oforgade por el Baneo Guayaulll por un valor de 280,000 ¥ durant2 el 2015 se cancelaron dos crofas del
mismo dando como resultads un salda pendiznls de 218926, La difima cuola de esie crédilo se cancelf €1 15 de julie de
2018 ¥ postetior al pago se inicid el proceso de levantamianle da hipoleca de la oflcing de la Compenla e nota 8).

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

El saldo de acreedores comerclates y atras euentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaba de
fa slgulente manera;
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Acreedores del exlarar [1]
Acrapdores somerciales locales
Olras por pagar

2015 2014
4,127,182 &,450,532
1,761,220 3,169 566

4 DA 4286
5,882 6BE 9,632 404

(T} Enla composicién del saklo de acresdores del exterior e encuenira el valar adeudads a GISCO proveadeor pringlpal

da la Compafila, Las paries acordaren frmar un confralo de reltnanclamlents, el misme gue tenie vigencia deade el

15 de julic de 2015 en & cual 86 espacllcan fehas ¥ montos de pago impostergables. Curanle el afio 20186, los

miembros de Amper 5.4, Infarmaron 3 Claco su inhabilidad para realizar log pagos adeudadas el 15 da Abrll da 2046

¥ el 14 do Jully de 2016, 18l como es requendo conforme a la secclin 5.1 {a) del sonlralo de refinanclamlanla y,

sollcltanon & G150 que se ghslenga de declarar un Incumplimkanko, en su luger, acordaren Un AUeve programa de

pagos, dicho plan entrf en vigencla al 15 de abrll da 201€¢, en &l cual 8 indice que la Compafila deberd cancelar 1a

suma de 2 094,613 el 14 da Movlembre de 2016, De acuerde a I8 Gerencia, |13 Gompafifa dio cumplimienlo a lo

asfableckio con el conlralo ¥ realizd la cancelacidn de lns valores adeodados.

Los provesdoras fienen vencimienfos de hasta 90 dlas y =& ariglnan pringipalmente por la compra da bisnes v

sarnvicios, Por femas de flujo de fpncins exlsten saldos con provesdores que no han sido cancalados por mas de

260 dfag, que por negdclacinnes con los acreedores estas deudas no generan infereses y se plantean planes de

pagos para cumpllt con las acreencias.

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADROS

(a)  Al31 de diclembre de 2005 y 2014, [0s beneficios 2 empleadas de coro plazo se formaban de (a siguvisnts

maners:

Mimina por pagar

Participacion de los Irebajadores enias uliidades (1}

Vacaciongs

Seguridad soclal — [ESS
Dé&cimo fercer sueldo
Déclmn cuang sueldo
Fondos de reserva

2015 2014
207 246 78,588
120,198 248,262
00 844 7,360
25,885 40 762
7570 14517
&,074 5,853
951 1,372
AL8, 7T AR, 252

(1) La paricipacitn lrabajadores se calcula ol 15% da la ulikad cenlable.

Durante o afo 2015, e movimiento de los bensficics a empleados fue como slgue:
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Saldo al Saldo al
31 de diclamibra 3 da diclambra

de 2044 Provislonas Pagos da 2015
Némina por pagar 78,606 837,574 {TOE 974} 207,246

Parficipaciin de los .

Irabajadares an [ags ulilidades 248,282 120,198 {245,262} 120,128
Yacaciones 7,860 168,491 (65,510 an,841
Segurlded social - IESS ' 49762 365,696 {409 571) 25,685
Décimp lercer sualdo 14,517 125,526 (132,473 7510
Décimo cuaro suslda B,887 24,2490 (25,212 G071
Fondos de reaerya 1372 113,406 (113,817 061
407,252 1,775.281 {1,723, 761} 458,772

Durants el afo 2044, el moviniento de (os beneficios a empleados fus como sigue;

Saldo al Saldo al
31 de diclambre de 31 da diclambrs

013 Proviglones Pagos de 2014

Parllclpaclan de fos

irabajadores en [as ulilidades 3BE.602 233,345 {373 685) 243,262
Mbmlng por pagar - TH.SRE - 78 566
Seguridad social - IESS 44,135 §158,368 (500,742) A8,7G2
Crachme tergar stelda 13,170 172 800 (171,653} 14,617
Varaciones 4,663 21,597 (18,600 7,560
Déime cuerts aualda 878 25,873 (27.716) 6,893
Fondos de resersa a7z 177 B06 (177 436) 1,372
460,478 1,225,556 (1,273,732} 407 252

—

by Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados de largo plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Jubllacldn patranal (1} 1.789 134 497
Desahucio 2y 38 5RO -
111,369 - 134,457

—

Las hipdtesis actuariales uliizadas para los ejercicics 2015 ¥ 2014 son las siguientes:
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3o

(1)

(2)

2015 2014
Tazn de descuenio 6,315 6.54%
Tasa asperada de incremenio salarial s kb
Tabla de martalidad & [nvalidez TH IESS 2002 TH IESS 2002

Reserva para Jubllacidn patronal-

Medlante resclucion publicada en el Reglsiro Oficial Mo, 421 del 28 deenero de 1983, [a Core Suprema
de Justicia dispuso gue [os traba|adores tienen derecho & 12 |ubilacidn patronal mencicnada en &
Codigo del Traba)s, 2in pedjuicio de la que les correzponda sendn la Ley de Segura Soclal Obllgatoric.
De conformidad con to que menciona &l Codlgo del Trabajo. (05 empleados que por veinbicinco afios o
més hubleren prestado servicios continuada o interrumpidafnents, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionsimente, los empleados qué a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, ¥ manos de vainticines afios de frabajo sontinuo o interrumpide tendrén deracho ala parg
proporcionat de dicha jutilactin,

Al31T de diciemnbre de 2005 ¥ 2014, el saldo de [a reserva para Jubilacidn pafronal cubra ol 100%
del valor determinadn en el estudls acfuarial,

La siguiente tabla rezume los componenies del gasgio de la reserva para jubilacién patvonal
reconocida en &l estads de resulfados integral v su movimiento durante el afio;

2015 2014

Saldo infclal 134487 111,201

Gasgtos gperalivos del periodo:

Costa dal servicls en el perfodo aciual (=0,79BY 41,434

Coslo financiero B, 7RG 9,327

Qiros resulladas nlegrales:

Ganancia aciuarlal (40, 706) (27 Boh)

Saldo final 71,749 134,457
Desanucio-

De acuerdo con el Cédlge del Trabajo, la Compadfa liene un pasivo canlingents par
desahucie con los empleados que se separen bajo dertas circunstanclas, Esta provision
cubre los beneficios de termihaclan de la refacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabafador, el empleador boniflcara al trabajador con el velntfclnes par
ciente del equivalente a la dlfima remuseracion por cada une de los afos de senvicios
prestados a la misma empresa o empleadar,
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Al 31 de diciembre de 2015, el sa8'do de |3 reserva para desahucio cubre &1 100% dal valor
establecide &n el estudlo actuarial, Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no registrd ka
provisidn por desahucio, el regisire inicial del desahucle se lo efectud en el efercicio 201 5.

La sigulente tabla rasume los componentes del gasto de beneficle por desahugla reconocidn
en el estado de resulfados integral y au movim|ento durante el afio:

2014
Saldo fnicial -
Gastos operalivos del perindo:
Raglzlro nlclal 30,580
Coslo del servicio en el perioda aciual 0273
Cosly finanslers 25579
Efecto de reducclanas y louldaciones anlicipades
Fagae del afiv {39 580y
Otros resultados inlegrales:
Perdida actuarial : B, 756
Salda final 3,580
La sensibilldad de las fasag para el afe 2015 2 como sigus;
Jubllachén
Varlaclén Taea patronal Desshucio
+ D53 Dieecuanty {3.941) {3.981)
- 055G Bezcuenlo 4713 4 5E9
+ 5%, Ineramentn salarial 9,995 ' 4,723
- 5% Incremenin salarial (E,733) (4,118]
La sensibiidad de las tasas para el afo 2004 ez como sigue;
Varlaclén Tasa Jubllactén patronal
* 0504, Deseaerds 184
-05% Descuenlo (15,636)
+ 05% Incremenis salaral 13,785
- 05% Incremente salaral (16,417

El zalcute de los bensficios post emplea lo realiza un actuaria externe calificada,

18. PROVISIONES
Al 31 de diciembra de 2015 ¥ 2044, |as provisiones fuero como sigue:

1
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2015 : 2014
Fravisldn proyectes (1) 3,749,725 35B6 961
Provisidn gaslos 06,920 92 802
Difras provisiones 144,558 A70,169

3,091,544 4,059 043

(1] Al3Y de diciembre de 2015y 2014, las provisiones de proyecio se formaban de |a slgulente forma:

Proyecio 2015 204
OT-1387 1,002,845 -
OT-1218 Ta7.021 -
AT-13u5 515,752 -
QT-1097 ABS 333 1012061
CIT-0542 162 743 1,279,645
oT-1210 108,715 108,715
aT-0772 88,079 -
CT-0853 81,604 60,560
QT-1273 Az 151 -
T-1182 52,083 -
GY-0962 - 491 548
37-0824 - 466,825
QT-124 - 66 275
Hros provisiones de proyeclos 432 3R% 101,090
Saldo final 4,740725 2,50G 801

19, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERICOD .
ar  Al31 de diciembre de 2015 v 2014, el Impuests a la renta cormienta v diferido cargado a resultados es como

&l
2015 . 2014
[hipueste a la renta cordans 622 47 02,574
3rslo por impuesto & (8 renla del afio B2 fa7 FOR 57

b} Impuasto a la renta corrlente
A 21 de diclembre de 2015 y 20n4, [3 conciliacion entre la ufiidad seqlin estados financlerss v la utlidad
gravable s como sigue:

a2
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2015 amia
Lllilidad anfes de fa provisidn para impueesio a la renta 630,195 1,430,564
Mas [menos):
Gaslos no deducibles 2,160,453 1,712,958
Deducciones adicionales 925 -
Utlldzd gravahle > 4831576 ) 3,193,522
Tasa legel de impussto 2A% 22%
Impuesio ala ranta causado 622047 T02 574
Meanos- anlicipos del afio ¥ relenciones 11496,711) (225 504)
fmpueste a la renta por pagar [Var Nota 13) 426,236 477,070

) Impuesto ala renta diferlco
Al 31 da diciembre de 2045 y 2014, la Compafifa, con base en su svaluacidn de Ips gasfos no deduclibles
del afo comiente no serdn deduclbles en afios fuluros, por fanto se concluye aue & efecio fiscal da las
diferenclas temporarias no seran aprovachadas ¥, por ende, no ha daedo reconocimiento & active por
Impuesto & b renta diferide,

Una reconciliacion entre ef gasto por impuesto a la renta v el prodocto de |a utifidad contable rmulfiplicada
por la tasa de impuests a fa renla, es come sigua;

2015 2014
LiNdad antes de Impuasio a la renla 630,185 1,460,564
Grslo impueslo & la renla a la [Bza imposiliva vigente 144 843 305,724
Gaglos na deduclles fdiferencias permanenles) 473,304 aA76,350
Gaslo porimpueslo & 1a renta reconocldo en el eslads do
resullados Integrales 622 947 702,574

{d} OQfros asuntos relacionados con ol Impuests a la renta,
i] Shtuaclén flscal
e acuerdo con disposiciones lsgales [a autoridad tributarla flene fa facullad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de [a Compaiia dentro del plazo de hasta fres afios posteriores
conlados a partit de la facha de preseniacion de (a declaracisn dal impuesto a la renta siempre ¥
cuandeo haya cumplido oporfunamente con sus obligaclones irlbutarias,
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i)

iv}

Durante el afio 2016, la Compafifa ha slde notificada de un proceso de determinacién Mo, DED-
ASODETCAE-0000007 1 para el gjercicio fizcal 2014, a la fecha dicha revisidn 56 encuenira en procesn
por pare del Servicio de Rentas Infernas.

Deferminacidn y pago del Impuesic a la renta
El impuesto a la renta da [a Compaiiia 5e determina sobre una base anual can cierre al 31 de diciemnbre
de cada periode fecal, aplicands a laz ulildades gravables a fasa del impuesto = la renta vigeme.

Las Socledades nuevas qua sa constiiuyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por sl
perfods de cineo afios, sismpre y cuando [as hwarslones npevas ¥ productivas se realicen fuera de las
arisdicciongs urbanas de los cantones Cwlio ¥ Guayaguil y dentro de ciertos seclores esondmliens. Las
Snriedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a faver de al menos e 20% de
sus trabajadores, puedsn difedr el pags del impuesto a (8 renta y de su anficlpo par &l parlado da elnes
anos, con el pago cormraspondients de intareses.

Tasas del Impuesto a la renfa

La tasa de] impoesto a 2 renta es del 22%. No obstante, a parfir del gferciclo fiscal 2015, la tarifa
impesitive serd del 25% en &l caso de que 2 socicdad fenga acclonlstas, socios, parllcipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o sstablocidos en parsisos hicalss o regimenss
de menor imposicidm, con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta, gual o superior al
50% del capltal soclal o de aguel que cotresponda a le naturaleza de |a sociedad,

Cuando la mencionada partlcipacidn de log accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposiciin sea menar al S0%, la kerifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha parficipacion.

Azimlzma, g2 aplleard la tarlfa del 25% a fada [a base Impanlble, la soriedad que ncumpla con el deber
de informar a la Adminigfracion Tributaria la composicion de sus accioniifas, soclos, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo gue establezca la Lay da Régimen Tributario
Interno ¥ las resaluclones que emita ] Satvicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones
qua fueren aplicables.

En casc de que la Compania refnviens sus ulilidades en &l pals en [os Brmings v condiclones que
establece la Ley Organica de Régimen Tribukario nferhn, podrla obtener una reduccién en la tasa del
Impuesto a la renta de 10 puntas poreentuales sobre €] monta relnvertlds, slempre ¥ cuando efecttan
&l correspondiente aurnento de capital hasta el 31 de diciembre del siguients a0,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre [a base da la declaracidén del impuesto a I1a renta del afe inmediato
antericr, aplicando ciertos porcentajes al valor ﬂel activo total {menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado con sl impuasto a
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fa rénta causado ¥ no es susceplible de deveolucidn, salvo casos de excepcign. En caso de gue el
Impuesto & la renta causado fuere mencr al anticipo determinado, el anticipo se convlarts an impuesto
a la renta minimeo.

Asl tamblen, se excluiran de la determinacidn de| anticipo del Impuesto @ la renta los gastos
inerementales por generacion de nuevo empleg o mejora de masa salarfal, ¥ en general aguellas
inversiones ¥ gastos efectivamente realizados, relacionados con [os henaficios tiibutarios paia &l pago
del impuesta a la renta que reconace el Codigo Organicd de la Produccidn, Comercla ¢ Inversiones
parg las nuavas inverslones, @sl como ofras afecfaciones por apllcacidn de normas y principios
contahles.

Tamblén estan exoneradas del pago del antlelps de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partlr de la vigencia del Cédlge da la Produccin, hasta por un perlodo de & afios.

Dividendos on efectivo

Loz dividendos y utlldades, calculados despuds del pago del impuesto a la renta, distribuides por
sotiedales nedonales o exireTIET &6 Tettenles o o) Eouador, a favor de piras socdedades nacionales
o exlranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdlceldn de menor imposicion o de personas
nelurates ne residentes en of Exuador, estan exenfos de Impussto a la Renia:

Esta sxencidn no apllea si e beneficiario efective; quisn econdmicaments o de hecho fiene el poder de
conlrolar [a aldbucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentae de ratencién de dividendos o uliidades gue s& apligue al ingreso gravado dependerd de
qulen ¥ donde esté locelizade &l bengficiario efective, £ln que supere 1a diferencia entre la méxima tarifa
de impuesto a la renta para personas nalurales {35%) y [a tarifa geners! de impuesto & la renta prevista
para sociadades {(22% o 25%).

En &l casn de que los dividerndns zean disiibuidos & socledades domiciliadas en paralses Aseales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferéncia entre 1a tasa
maxima de tributaclin de una persona natural (35%) ¥ 1a tarifa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuanhdo la sociedad que distribuye los dividendos o ullldades incumpla el deber de Informar sobra su
composicdn acclonaria se procederd a la ratencidn de impusasto a la renta sobres dichos dividendos
como s se exlztiera un beneficiano efectivo residenie eh el Ecuadar,

Cuands una sttieded distnibvya dividendos ares de iR iermnadion del slerdcio econbmico U dtorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operaclon se considerars comg pado de dividendns antlzipados ¥ por consiguiente
se daberd efeciuar |a retencidn correspondlents a |a tanifa de impuesbo a |a renta corporativoe vigente
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a1 ano en cureo, sobre el monto de tales paqos, Tal retencidn serd daclarada y pagada 3l mes siguisnts
de efectuada y constitulrd crédite tributario para ta empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacidn de acefones ¥ parficipaciones

A partlr del ejerclcio fiscal 2015, 86 encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utifidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuader y las perschas nalurales, ecustarianas o
exfranjeras, residentas o no en. el pals, provenientes de Ia enajenacion directa o indirecta da acciones
o patticlpacionss de suciedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impueszto a la Salida de Divisas {150
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ La transferencia o traslade de divisas al exterior,

« Los pages efeciuades desde el exterior, inclusive agquelos realizados con recursos financiers en
el exderior de la persona natural o la socfedad o de terceros.

» Las imporiaciones pendientes de pago regislradas por mas de doce (12% meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios gensrados en el Ecuador, efectusdas por personas
naturales o socledades domlelladas en el Ecuador, cugndo las divisas corespondlentes a los
pages por concepio de dichas exporaciones no ingresen al Ecuadeor,

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de (@ compensacidn o nefed de saldos
deudores y acreedores con el exterlor, la base imponible estard constituida por |a totalidad de la
operacln, es declr, tanto par el saldo neto ransferido coma por & manto campensado.

Eslan exentos del Impuesto a la Salida de Divises (1500

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no inclsyen pagos por consurmos de tarfetas de
crédlbe.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capifal e inlereses de crédilos otorgadds por
instituciones financieras intemecionales, con un plaze mayor a un afio, destinados al fnanciamiento
de Inversiones previstas en e Codigo Orgénico de Iz Produccion, Comercio @ Inversionas y que
devanguen intereses 4 1as tasas referenciales.

+ Fagos realizados al extedor por concepio de dividendos disiibuidos por socledades nacionales o
extran]eras domiciliadas en el Ecugdor, despuds del pago del impuesto a I8 renta, a favor da otras
sociadades extranjeras o de personas nelurales no residentes en ei Ecuador, slempre y cuando no
estén domiciliedos en paralses flscales o jurlsdicciones de menaor imposicidn,

El mpuesto ala Salida de Divisas [I50) podra ser ulillzado coma crédita fributario para la determinaclén
del impuesto a la renta hasta por S anos, siempre que haya sido oiginado en la imporacién de materias
primas, [nsurnos y bienas de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
¥ qua consten en el fistado emilido por el Comils de Polltics Trii_:nularla_
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villy Feformas tributarlas
El 16 de diciembre de 2013, s promulgd en o Registro Oficlal Mo, 652 |a Ley Croanica de Incentivos
para Asoclaciones Piblico-Privadas y ta Inverslén Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la ejecucion de proyeckos bajo la modalidad de asociacién pablico-privada, ademds de Incenlivar sl
financiamiento productiva y la inversitn extranjeta.

Esta Ley se aplica & las asoclaclones plblico-privadas que flenen pot objeto la provislon de blenes,
obras o servicing por parts del Gohisrno Ceniral y los Gobfermos Autdnomes Descentralizados.

En adicidn, se realizaren principaimants as siguisntes reformas:

- Reformas a [a Ley de Réglmen Tributard e Interne — LRTI
Se agrega la excneracion de los rendimienbos financieros pot inversiones a plaze fijo envalores de
renta fija ¥ depdaltas a plazo fjo mayor a un afio para sociedades, sfectuadas a parir del afio 2018,

Se incluye la exoneraclin a las vtlidades criginadas en la engjenacion directa o indirectas de
acciones, paticipaciones y ofvos derechos de capital obtenidas en fransacciones realizadas en
bolzas de valares ecuzlorianas hasta por una fraccidn bésica deagravada del pago de Inpuesk a
la remta d& personag naturales,

Se permite el raconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establzcidas en &l reglamenio.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacidn da [a Ley de Régnten Tributarlo Interno ~ RALRTI
tedlanfe Decreto Ejscutivo Mo, B44 publicado en el Suplements del Reglsire Oflclal Na. 847 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard gl lirmite del 20% de deducihilidad
de fos pagos por concepto de regallas, servicios administrafivos, senvicios tEcnicos, de consultoria
y slmilares; en cazo de operaciones con panes relacionadas [ocales siempre ¥ cuando les
corresponda la misma tarifa impositive, exceplo en el cazo de aplicacion del beneficic por
reinversion de ulilldades.

- Precios de fransferencla
El 20 de mayo de 2015 sa publicd en el Segundo Suplementy del Registro Oficial Mo, 511 Ia
Resolucidn Mo. MAC-DGERCGC1S-00000455 emilida por [a Directora General del Setvicio de
Rentas [nternas (SRY), que confempla principalmente, lo siguiznte:

— Se amplla el confenids del Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR) y del
Informe Integral de Preclos da Transferencia {IIPT).

— En adefante, ol contenido dal Infarme Integral de Preclos de Transkerencia ([IFT) se definird en
una ficha técnica que estard disporible en la web del Servicic de Rentas Internas. El Informe
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Integral da Pracios de Transferencls {IIPT) debe adjuntar sus papeles de frabajo en formate
drgital

- Increments en g menio del umbral de transecclones gue obligan & la presentacion del Informea
Integral de Precios de Transferancia (IPTY al Servicio de Rentas Inteqnas.

- Sereduee &l Bpo de operaciones que se agiegan para la base de caleale de los ombrales de

- opbligatoriedad.

- Se especlfican los casos en los cuales las tranzacelones con partes locales deben ser pade del
cdleuls de log umbrales.

—  Salimita a las comparaciones que Incluyan informacidén davarios afios.

Al 31 de digiembra 2015 los montos de transaccicnes con partes relaclonadas no superan |os [imltes
establecitos por la nommativa tributsria para la elaboracion dgl anexo o informe de precios de
transfarencia

20. PATRIMCHIO
a] Capital emitido-
Al 31 de diciernbre da 2015 y 2014, el capltal emitido de la Compania y papade estaba constituido por
264,100 accicnas ordinarias nominales, respectivamenis, totalmante pagadas con un valor nominel de 10
cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaifa al 21 de dielembre de 2015 y 2014, es o siguianta:

Nirero da Parflclpacian

Mombre de accionlsta Pais acclonhes %%
DESCA Holding, LLZ ELlA 242 972 02y,
Gfiiermo Anicmo Dahik Ha) Erusdor T AYE B,
Tolal 264,100 100%

b} Reserva Legal-
La Ley requiere que s& transfizra & M rezerva legal por lo menos el 10% de & utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue pur o menos al 50% del capital social. Dlcha reserva no pueda distribuirse como dividendos
en efeciivo, excepto en caso de fiquldacion de [a Compafiia, pero pueds ulilizarse para cubrr peredldas de
operaciones o para caplializarss,

¢) Resultados acumulados provenlentes da [a adopcldn por primera vez de [as Normas Internacionalas
de Informacldn Finanelera-
De acierdg con fa Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |a Superintendencia de Compafifas
emitida al 9 de sepliembre de 2011, ol saldo acresdor por 80,7687 proveniante de los ajustes por adopefin

5



Notas a los estados financieros (cantnuacion

)

€]

54

FoT primers ve? de lag NIIF. solo podrad ser capltalizado en la parfe que exceda al valor de [as pérdidas
acumuladas y las del Oltimao efercicio 8 1as hubigre, uliizado en absorber pérdidas o devuelto en caso d2
liguldacian da a2 Compaila.

Reglstros de alusfos a cuenta de Reaultadoas Acumutatios.

De acuerdo al andlisis reallzade por la Gerencia de |la Companfa se determingd ajustes en la cuentg de
Resultados Acumulados que surgieron de erores contables identiicados en el afio 2015, por un vator neto
de {623,623}, Un detalle de log alustes regisirados en la cuenta d¢ Resultados Acumulados se defalla &
continuacidn:

= Para el Proyecto QT-0894 se& realizd el registro, disminuyende la cusnta de Proyectos en curso por el
valor e 33?,022, por ser un proyeclo que fAnalizé en el 2014 ¥ estos valores debieron haber sigo
cargados al costo de ese parfodo.

- Para el Froyecte QT-1087 se debid disminuir la cuents de Proyectos 8n curso por el valor de 829,000,
POr 8270 Un profecke aue las nventarios se los entregd en o 2014 v estos valores debieron ekt sigo
cargados al costo de 658 perodo.

- Asltaimbién en ol proyecto QT-1097 se debld reconpear el ingreso por el valor de 188,008 en el pericdo
anlerior.

- Para el proyecto QT-0265 s& debid reconocer el ingresn en =l periodo anterior por el valor de 267,800

- Be procedid a regﬁlaerar ofres resultados integreles par el valor de 6,035,

- Se envia a resulbados afos anteriores tambign &l valor de Impueste a la Renta por Fagar por el walor
de 112 364,

- Elvalor de uiilidades pagadas en excesn también se lo cargd a resultados afos antetinres por el valar
de 13,014,

- e regieim ure subesimackin del impussio 2 12 salida de divlaas I afo 044 por 204,187.

- Seregistran ingresos carrespondientes al afio 2044 por 80,169,

- Be reversan provisiones de coslos reglstradas en exceso por 434,400

- Sereqistran en resulkados acamulados costos incunidos gue $e fenian aclivados por 30,250

= e registran gasios incurridos en periodos anterioras por 240,000,

Otros Resultados Integrales-
Corresponde a laz pérdides o genancias actuarialez gque surgen de las nuevaz mediclones de las
obllgaciones por planss de beneficlos definidos.

Olvldendns daclarados-

Mediante actas de [unta general de accionisias del 27 de agosto de 2015, se recolvid repartir ulllldades
retenidas por 350,088 (equivalentes al 50% de las ganancias del afo 2014 después de |a transferencia de
la reserva lenal) a los accionistas en proporeldn a sus acciones y de acuerdo a sus Aujos de efactivo, este
mente serd liquidade Jurants &l afo 20405,
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wediante acfa de junta general de accionistas del 28 de Julls de 2014, se resolvid repartir utilidades retenidas
par 1,214,720 {equivalentes al 50% de las ganancias de) afio 2013 deapués de la transfarencia de laresena
legaly & los accionistas en propoteidn a sus acciones ¥ de acuerdo a sus flujos de efeclive, este monio sera
iquidade durants ol afio 2018,

21, GASTOS DE ADMINISTRATIVOS ¥ GEMERALES
Curanfe los afing 2015 y 2014, los gasios de adminiztracidn se formaban de la siguiente manera:

2015 2074

Gagbos de persongl 2,555,760 2974737
Ofrgs gaslos adminislralivos 1,225,198 265,236
Gastos azignados 400,000 0000
Harararios profesionalzs : 155,001 867
Semvicios baslzos 80,4494 88,857
Arrlendos 72,739 107,150
Depreciaciones B2 430 72188
Giwios de geskidn 39117 102 506
Gastos dawae af,163 133,441
Innpuestos, contribuciones y ofros 25077 54,370
Trargports y mcvilizacidn 21, Ma 35,847
Suminiziros y malerales 20,330 32070
Publlcldad, segures ¥ olros 16,008 19341
Mantenimienlo ¥ raparaclones 5,705 18,711

4,738,801 3,865 282

22, CONTRATOS PRINCIPALES

aj
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Princlpales contratos:

Al 31 de diciembre de 2015, los principales contratos que la Compafila manilens suscrto con sb princlpal
clienfs Corporacién Nacional de Telecomunicaciones (GMNT) se encuentran vigentes, tienen una duracian
aproximada de 24 meses y sa detallan a continuacidn

s Proyecto QT-1367. Senvicios de Mantenimiento Correclivo para [os eduipos de la red CORE IP MPLE,
ISP y kelefonia de la CMT EP.

»  Proyecto GQT-1087 Ampliaclén de la capacidad de transporte e interconexidn con enlaces de 10 Glgablt
dietribuidos @n las redes dal Backbone de infemet y MPLE d¢ la Corporacion Macienal de
Telecomunicaciones CNT EF

«  Proyacto QT-1216: Implementacidn de |a plataforma de Comunicaciones Unlficadas HCS (Hosled
Collaboration Selufion ) dentre del modelo de negotios Cloud Computing

«  Proyecto QT-0933: Coniratacidn de servicioe sopore thonfco y repuestos para el proyecto del nuevo
aeropuario internacional Guife NAIQ, de CHT EP
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Las principafes garantlas que se mantiene en [os contratos son;

*  Téenlea: Lz Compaiifa, para asegurar la calidad del equipatmismto vy matarialas que suministra y
principalmente del servicio que se presta a {ravés de elios, tiene una vigencia de un afio a partir del
acta de entrega recepaldn tatal definitiva, la misma que a su vez es ampliada al fabricante.

«  Suministro do partes, repuestos y soportes: La Comparia reemplazard las piezas defeciucsas por
nuevas, en &l caso que exlstisra dafo o defecto de fibrica, la cual es trasladads 4 fabricants

s Arctuallzaclén tecnoldgica: La Compafila extfiende ta garantla conjunta con ef fabricante en la qua
garantiza que el equipamisnto soffware & Imterfaces suminisirados mantendrdn un continuo desarroflo
tecnoldgico y de nuevas versiones durante el pericdo minimo de 5 afos

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Por la naturaleza de sus actividades la Compafia & encuentra expussta g los sfectos de riesgos de;

a)  Mereado
b  Tasade [ntorés

gl Liquidez
d) Geslidn de eapital
e Cradito

Los efectos de riesgos financieros se refieren a sitvaciones en las cuales la Compafifa estd expuasfa a candiciones
de incarfidumbre.

La estructura de gestién def riesgo financiero comprande |a identificacién, determinacidn, andlisis, cuantificacién,
medicidn y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administraclan, v en paricular de la Gerenela General
¥ Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacisn y geslidn congtante del rfesge financiers.

Las pringipales pasivos financieros de la Compaflia, incluyen cuentas por pagar comerclales, anticlpos reclbidos
por clientes, cuentas por pagar a relacionadas y ohligaciones finangleras, La finalidad principal de estos pasivos
financieros es abtener inanclaclon para las operaciones de la Sompania y ofrecer garantias en respaldo de sus
operaciones.

La administracidn de riesgo de la Campafifa no incluye rissgos de tecniologla e induslia, [0s cugles son
moniareados por Casa Matriz.

a) Rlesgo ds mercade-
El riesgo de mercado es el rlesgo de e ef valor fusto de los flujos de efectivo futuro de un insimuments
financiera fluclle deblda a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercads corprenden log
riesgos de lasa de interds y de tipo de cambio.

11
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La Compafiia no se snclentra con exposicion del rissge de mercade por pérdidas que afecten en el valar
econirico de la empresa.

Rlesgo da tass de Intarés-

E! riesgo de la tasa de interés ¢35 el rissgo de fluctuacién del valor juslo del flulo de efective futura da un
Instrumento financiers, deébido a cambios ¢h Jas tasas de Inberds de mercado. La exposiclin de la Companila
al rlesap de cambios en las fasag de interés del mercado eslad principelments relacionada can las
obliyaciones de s de deuda de large plazo con tagas de interés fija,

La Compariia no ffene movimiantos adversos en las tazas de interés pactadas, fas mizmas se mantienen
constantes de acuerde a los contratos firmados con sus acreedores.

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, la Campaniia mantiene obligaciones financieras can Latan MatWorking
pertgneciente a Blacayne y Bance de Guayaquil, con una tasa ffa del 11,80% v 9 00% mepecivaments.

Los otros Instrumentos financleres (acreedores comerciales, enfidades relacionadag) no devengan nteresss
al 31 de diciernbre de 2015 y 2014,

Riesgo te iiquidez-

El rissgo de Ifouidez 5 el rlesyo de que la Compadila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relagionedas con pasivos fnancleros 8l vencimlenfo y reemplazar [os fondos coanda sean refiradoz. La
consesuencia serla el Incumplimisnto eh &l pago de sus obllgaciones frente a ferceros.

La iquidez se contrela a wavés del calee de los venclmlentos de sus activos v pasivos, de la okfencidn de
linzgas de crédilo yo manteniendo lng excedentes de liquidez, lo cual le permile a la Compania desatrollar
sus actvidades normalinents,

La administrecldn del desga de Uguidez implica cmeanfener suficests efective ¥y daponilided de
financiamiento, a lravés de una adecuada canlidad de fuentes de crédito comprometidas v 12 caparidad de
liquidar fransacciones brincipaimente de endesdamisnte. Al respecio, la Gerencia de la Compafila orienta
sug eshuerzos a maniener fuentes de financiamiento a través de |a disponibllidad de llneas de crédito.

B! glguiente cuadm mueslra el venelmianto de laz gbflgacionas conlraidas por la Compaiia a Ta fecha del
balance general y los impartes a desembaolsar a su venclmlento, en base a los pagos contractuales no
descontados gue se réalizardn: '
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Al 31 de diciembre de 2015

Hasta 3 De3al2 Mayora 12
Hagta 1 mes MBsEs mesos meses Total
Ubligaclones Mnancieras 30,531 03,000 2,473, 567 - 3,507,138
Cuenlas por pagar 8 enlidades relacionadas - . 2,262 281 1,265,247 3,537,530
Acrgadores comerciales 265,700 1,152,521 3,874,368 - 5,892 633
Total pagivos 856,321 1,245,618 9,600,219 1,235,247 13,027 406

Al31 da diclemibres de 2014

Hasia 1 Hasta 3 Dadadd Mayora 12
mas masas meses MEesBs Tofal
Obligacdanes financieras 251,942 sl3sed  proz3gs 1893750 A ndigeag
Cuenlas por pagar a enlldades refaclonadas - - 1,954,056 3086, 7687 5,046,053
Acreadores comercinles 57,164 1,126,086 7.949,154 0,632 404
Tufal pasivos 805,008 1629770 12,201,373 5,079,847  {9.720.006

d)

8}

43

La Compaiifa de acuerde a su Indice financiere de liguidez {1.14) no maniflests ta incapacidad para enfrentar
una escasez de fandos y cumplic 5Us obligaciones, la Compafiia pueds conseguir recursos altemativos por
fuentzs de financiammiento.

Rlesgo de gestlén de capital-

La Comparila agdiminisica el capital scorde con las politicas corporativas y ocbsarvando el cumplimiento de la
normativa ecualtoriana Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, son increments patdmonial
contra resullados.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no hah exfstido cambios en a5 aclividades y polllicas de mans|o de
capital en la Compaila.

Riesgo de crédito-

EF rlesys de crédito 63 el fesgo de que una contrapsre no redna sus obligaciones bajo un instruments
financiers o contrato de cliente, o que llzva a una pérdida finandera. La Compafla estd axpuessta a riesgo
crediliclo por sus actividades operacionales principalmente por cuenfas por cobrar y por sus actividades
financleras, incluyendo depésitos con baneos v oftas inskumentos financieros.
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Riesgos crediticios relaclonados con créditos de clisnfes ex administrade de scuerdo & las pollticas,
procedimientos y controles establecides por la Compariia, mlacionados a la administracidn del rissgo
credlticin de clientes. La calfdad crediticia daf cliente sa evalla en forma permanente. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados. La maxima exposicidn al riezgo srediticie a 13 facha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de aclivos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes debido a que Ia cartera de clisntes de la Compafia, esta conformada
por cllsntes qua han mantenido une relacldn comerclal de largo plazo, y cuyo historlal de pagos no reviste
histdricamente un riesgo para la Compaila, Por ofra parte, la Comparila aplica en mentos importantes
negociades, cldusulas lagales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociados

Para gl aho 2015, la Campanlia fisne la probabilidad minima de pérdida debido al pago parcial o falta de
npartunidad en el page de las obligaciones pactadas en ks operaciones directas, siluacion gue se mantiensn
para el aflo 2018

24. EVENTOS SUBSECUENTES
Enfre el 31 de diciembre da 2015, ¥ la facha de emisidn de los eslados Ainangieros no sa produjeron eventos que,
de acuerdo con fa Gerencia, pudieran tener un efecto slgrificative sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos, excepio por:

Terremoto:

El 16 de abril de 20n8, ¢ Ecuador 58 wio afectado por un movimiento sismleg de magnifud Importants que ha
generadg efacios considerables, siendo las zonas més afertadas las provinciaps de Esmeraldas y Manahl. Esto
gvenio origing que el Goblerno declare estado excepcidn a nivel nacional y de emergencia en s provinclas
afectadas. Durante log dfag posteriores al evento g Gobismo espera canalizar los recursoes financleras, humanos,
tdoninos y de cualquisr ofro tipo, que serdn necesarios para brindar ayuda a las regiones afectadas.

A oniterio de la Gerencla, este acortecimisnio ocasionard indirectamenie una disminuclén en lag ventas da la
Compafila cuyo monio no se lo puede cuantificar.

Reformas y proyectos de ley emitidos por el Esfado Ecuatorlano
Durante &l afio 2016, se han emifido varias refarmas. De acuerdo a la gerencia [2 [ey que liene relevancia para la

Compafla ex [a sfguiente.

El 20 de Mayo de 2015, se emitld [a Ley Solldaria y de Corresponsabiiidad Ciedadana pera la Reconsbacelon y
Reactivacian de lag Zonas Afectadas por el Terremoto de 168 de abeil de 2016, en el cual se presentan
princlpalrenis las siguienies contribuciones y disposicionses:

. Fara sociedades suletas & Impuesta a [a renta que hayan obtenido wtilldades en &l slerciclo fiscal 2015 s
contribuirg ean un 3% sobre |2 base imponible de impuesto & la renta.
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»  Para civdadanos residentes en el Ecuador par aus blenes y derechos dentro y fuera del pais, asi come fog
ciudadanos no residentes en & Ecuader por sus blenes y derechos existentes en sl pals, se contribuird con
una tarlfa egquivalents af 0.90% dal palrimonio individual cuando este sea superior a 1,000,000,

»  Seprava la disposicion transitona de 1 afio par incrementar el Impuesto al Yalor Agregado {Va) del 12%
al 14%.

Excepto por los evantos arriba mencionados, en el periodo comprendido entre el 1 de enets de 20d6 y g 1a facha

de emisiin de estos eslados financierns, no han ocurfdo otras kechos de caracier financiers ¢ de otra indole, que
afecfen en forma significativa los saldes o intarpretacionss de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,
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