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INFORME DE COMISARIO
A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
DESCASERY ECUADOR S.A.

En mi calidad de comisario principal de DESCASERY ECUADOR SA., de acuerdo a la destgnacidn por
parte del Gerente General, por delegacion de [a Juria General de Acconistas realizada el 11 de enero de
2017 v en cumplimiento de |a funcidn gue me asigna el Art. 279 de la Ley de Compafiias, cimplemes
informarles que he examinado al estada de situacidn financiera 31 de diciembyre del afio 2016, el estado
de sus aperaciones, estado de cambios en el patrimanio y estado da flujo de efectivo por el affa que
termindg en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas imparantes ¢ otras notas
aclaratorias, por el afo terminado en esa fecha. Ha incluido esta revision, los libros sodiales de la
compafiia v el cumplimiento de las resoliciones de la lunta de Accionistas por pare de los

Administradares de la compafiia.
1. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARI[A POR LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidin y presentacidn de [as estados financigros de confarmidad con Jas Normas Internacionales
D Infarmacidin Finandiera (NILFS), €5 responsabilidad de las administradores de la Compafiia, asi come
el dizefio, la implementacién y el mantenimiento de los controles internas relevantes para la preparacién

y presentacidn de dichas estades financieros.
2. RESPOMSABILIDAD DEL COMISARIO

i responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados Financieros de la Compafifa, basado an [a
revisidn efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la admiristracion, de fas normas legales
estatutarias y reglamentatias, asi coma de las resaludiones de lz Junta General de Acdonistas y de las

recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de Auditaria y
Aseguramiento — NIAA, incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los registras contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidas en los Estados Financieros; adecuada
aplicacian de [as Narmas Internacionales de Indarmaciéin Financiers, evaluacion de control interna de |a

Compafia y otros procedimianios de revisidn, considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.



Fara este proposito, he ohtenido de los administradores infarmnacidn de las operaciones, registros

contables y documentacian sustentada de las transacciones revisadas sobire bases selectivas,

Adicionalmente, he revisado el Estado de Situacidn Financdera al 31 de diciernbre de 2016 vy los
carrespondientes Estados de Resultade Integral, de Cambios en &l Patrimonio v de Flujo de Efectivo por
el afin ferminado en esa fecha; asi como los libros sociales de la Compafifa v, entre ellos, [as actas de
lunta de Accionistas y Directario. Considero gue los resultados de la revision proveen bases apropiadas

para exprasar i apinidn,

3, CUMPLIMIENTOS ¥ OPINION

De acusrdo a lo dispuesto por la Resoludian Mo, 92-1-4-3-0014, en adicidn debo indicar:

3.1. CUMPLIMIENTC DE RESOLUCIONES

Come resultada de i exarnen, en basze al balance de mi revisidn, |as transacciones registradas, se glusian
a las normas legales, estatutarias y reglamantarias, asl coma las resolucioness de las juntas de Accionistas

y dal Directorio emitidas en el afio 2016,

Los [foros de actas de Juntas de Accionistas, libra de expedientes, libro de acciones y accionistas, durante

el afic 2016 han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciohes lagales.

De acuerdo a la Resolucidn WNo08.G.DSCOI0 emitida por la Superinfendencia de Compafiias en
noviembre del 208, [as compafias como DESCASERY ECUADOR S.A., cuya actividad 5 Servicios de
Telecomunicacionas par participacion acdonatia del extetior, deben preparar los estados financieros bajo

MNIIF en el 2016,

De acuerdo @ la NIF T para elabarar [os estados finanderos antes mencionadas, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias v algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las

Mormas Internacionales de Iformacian Financiera - NIF.



3.2. SITUACION FISCAL

Ourante el afic 2006 la Administracion Tributaria medfante Orden de Determinacion Mo DZ%-
ASODETC16-0000001 del 14 de mareo de 2016, ha procedido al proceso de determinacién de la

obligacidn tibutaria correspondiente al Impussto a la Renta del ejercicio fiscal 2014,
3.3. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

Er mi apinidn, [os estados financieros mencionados presentan razonablemente - en todos los aspectos
materfales- | sitvacion financiera de DESCASERY ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2018, el resuitadn -
de sus operaciones y sus flufos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacianales de Infarmacidn Financiera, Adicionalmente he podido verificar que |os administradares
han dado cumplimiento a fas disposiciones e instruccionss de la Juinta General de Accionistas y del

Directorion v, que los libros socales de la Compafiia estén adecuadamente manefados
14, PROCEDIMEENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Camisarfa se lo puede realizar a satisfaccién porgue |z ermpresa cuenta con los documentas
¥ comprobanias necesarios de tal forma para que toda transaccidn sea respaldada y documentada

adecoadamente. En cuanto a los registros contables debo indicar que éstos se encuentran actualizados

¥ en orden,

Como se puede deducir del punto anterior, se mangja un plan de cuentas adecuade que peimite el
registro de los movimientos por pariida doble, durante el afio 2016. Todas las cuentas cortables tienen

concardancia con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI,
3.5. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considers que los controles internos implementados por fa
administracidn de la Compafifa son adecuadas, lo cual ha contribuida a un eficiente manefo finandera y

aclrinisirativa,



3.6. INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY LABORAL

En curnplirniento a lo dispuesto a la primera disposicidn general de Ja Ley 2006- reformatoria al Codigao
de trabajo, informo que durante el ejercicio 2016 la Compafifa no mantuwvo trabajadores contratados bajo
el sistema de intermediacidn laboral con empresas que cuentan con la autorizacidn requerida por [a ley

para prestar ase tipo de servicios.

3.7 INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE
CORRESPONSABILIDAD CIUDADAMNA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
FONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO

Segun lo dispuesto en el Registra Oficial M. 759 de 20 de mayo de 2016, la Compafifa acagié v dio
curnplimiento a las contribuciones solidarias sobre |a remunaracitn y sabire las uiilidades, segin Artleulos
3 ¢ 6 de fa menconada Ley; con el propdsito de genmitic la planificacién, construccian y reconsteucdidn
de la infraestructura poblica y privada, asl como la reactivacion productiva que comprenderd, entre otros
objetivos, la implementacién de planes, programas, acciones, ingentivos y politicas publicas paia
enfrentar las conseciencias del terremoto acurrido el 16 de abrill de 2016, en todas las zonas gravernente

afectadas,
4. ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
4.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Hl Activo Total de la Empresa asciends a USD § 18.621.501 délares de las Estados Unidos de América, Un

detalle de los rubras que integran &l activa es como sigue:

{er prdaing sioulente)



Delembre 31, 2016 Valor

ED 5
Bfectivo en Caja ¥ Bancos 160,045
Inversiones WMantenidas Hasta el Vencimiento 7140
Activos Financieros 15598 545
Inyentarios yEt-Re k]
Servicing ¥ Otros Pagos Anticipados 1,450,380
Activos por npuestos Comientes 278,584
Total Acthw Corrlente T 18254657
Propiedad, Plants ¥ Equipo 341.887
Otrgs Activos 14959

!

Tatal Actlva o Corrlente 66844
Tutal Activs N 1B.621.501

El Pasivo Total y Patrimonio de |2 Emipresa asciende a USD 3 15.081.917 ¢ USD § 3.528.584 ddlares de los
Estados Linidos de América; respectivamente. Un detalle de fog rubros que integranel pasiva y patrimaonio

€5 COMo sigue:

Diciembie 31, 2016 Valor

UsD %
Oblipgeiones Finandcieas 2.355.704
Pazivas Finaneielos 9231 788
Pazivos por hnpoestos Coniantes £23.540)
ros Pasivos Conientes 363,050
Total Pasivo Corriente 11774172
Reservas pam Jubilacidn Patronal e Indemnizacisues 147,593
Compaiias Relapibnadas 21700152
Total Pasivono Corriente 23177458
Total Pasivis 15091917
Caprital Socal 2641 Ot
Reserva Lepal 920097
Fesultados Acupmlados (102413
Total Patrimaonic T astesas
Tatal Pasive + Patcimonio USDS  18.620.501

En[a cuenta de Resuliados Acumulados se realizd correccianes a costos na registradas en afios anteriores
segin las recomendaciones emitidas por los Auditores Externos, por un valor neto negativa de

USD 3 155159, seqnin se detalle a continuacin:



Proyecta Yalor Detalle

OT-0535% {120.035) Proyecto finalizado en el afio 2003
OT-1162 {20230 Proyecto finalizado en ol afio 2004
OQT-117) {14.793)  Provecto finalizado en el aiio 2014

Total USL § (155.158}

4.2, ESTADOS DE RESULTADC INTEGRAL
La Compafifa incorpora en los ingresos la venta de equipos y los servicios gue presta a terceros; rientras
que los gastos corresponden principalmente @ los rubros administrativos gque se generan por la

prestacidn de senvicios que se encuentran debidamente respaldados y correspanden al giro del negacia,

Las Ingresos v gastos comprendidos entre €1 Tde eneroy el 31 de dicembre de 2016 fueran como sigue:

Diciembre 31, 2015 Valow
USD 5

Venta de Equipos {08571
Venta de Servicios 7312161
Total Ingresos Ordinarios 7720672
Costo de Ventas (4.873.733)
Total Costo de Venina (4.472.743)
Ganancla Bruta L6538
(Eslos Admindsliatives 2451810
Resultada de fas Actividades de Operacd in 365,128
Ingresos Finsncisros 155
Costos Financieros £an0.314)
Onos Ingresos 430,134
Olos Gastos {37.854)
Total Costo Financlers Neto 2470
Padicipacidn a Trabajadores {55481)
Ganarcla Aites de Jmpuestos k) b8 1
Topuesto a ls Renta Compahia (248.104)
Gananeia Netd anies del Resultado Integeal Uso s b4.022
Canancia Actuanial 15.543
Camancia Neta después Jel Resultady Integral 79565

B ejercicio fiscal dal afio 2016, arroja una utilidad contable y tributania, ¥ es el reflejo de la adecuada

qestitm que ha tenido la Compafifa en ef mercado.



4.3. INDICADORES FINANCIERDS

En cuanto a los indicadores finangieros, camentaré los gue considero son impartantes para la Compafiia:

AL 31 DEDICIEMBREDE 214

INDICE 2018

Capital de Tralajo = Activa Comrdente - Pasive Cordente = 5450485
. L. Activo Coinentes - 143
ndice de Liquidez B Pazivo Coniente
Procha Acida A st Cm.-nentc - .Invantams - 1,37
Basivo Comiente
Retacitn do Cobranzas _ Ciag. ¢ Doctos, Por Cobrar Comerciales X 360 =
Ventas
. " - o
Todics de Bndendaniento = Pasw.a Tu.tal 100 427,58%
Panimonio Meto
Utilidad / Pérdida Antes de Inpuesios - 0,040

Margen de Rentabilidad = Ventas Netes

Relacitn Patrimonio * 100 7 Activo Total 18.95%

Lobre los estados finandieros auditados carrespondiante al afio 2016 se pudo determinar fo siguiente:

Capltal de Trabajo. - La empresa presenta un capital de trabajo por USD § 5.480.485 lo que demuestra
que los recursos de la Compahida permiten atender los compromizas que surgen en el normal desarrollc

de su actividad econdmica dentre del plazo de su vehcimianto,

indice de Liquldez. - La Campariia para cubrir cada dblar de obligaciones financieras, deudas o pasivos
a carto plazo, cuenta con LSD § 1,43; es decir que las exigibilidades a corto plazo, estan cubiertas por
activos carvientas gqoe se esperan canvertir a efectivo, en un perlodo de fiempo igual o inferior, al de la

madurez de las obligaciones carrientes.

Prueba Adida, — El andlisis a [2 prueba acida indica que la Compaiiia aun sin tener gue liquidar parte de

sus inventarios, estd en la capacidad de atender sus oblfgaciones a corto plazo.

Indice de Endeudamiento. ~ Por cada unidad monetaria aportada por Ios socios, se obtiene UsD 4,27
da financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica fener un nivel de endeudamienta del

427,58% en relacidn al pattimonio.

dfas



Margen de Rentabilldad. - Por cada unidad rmonetaria de venta, se genera USDS 0,04 unidades

manetatias de utilidad, lo que implica tener el £.04% de atilidad sobre las ventas.

Relacion Patrimonio / Activo Total. - El pratrimanio representa el 18,95 % deal total de activaos,

E. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a [a documentacidn contable, financiera y legal, durante el afio 2076 han sido llevados
¥ e conservan de conformidad con disposicianes legales, por lo tanto, cansidera en términos generales
que la Compafifa curmple con todos los requerimientos que determinan la Superintendencia de

Companias, el Servicio de Rentas Irernas ¥ el Cddigo de Comercio.

Los rubiros y conceptos contables son acorde a los que se estahlece en la apinion de la firma de Auditar

Externa y en la declaracidn del impuasto a la renta del afio 2016
Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa v cantable de la empresa, asi como,

si situacian y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de Accionfstas, aprobar en todas sus

partes las Estados Financieros de DESCASERY ECUADOR S.A., que presenta la Gerencia.

Quito, 25 de mayo de 2017

Andrea Vanessa Mosguera Mufioz
C.C. 1718051111
CB.A, 17-05517
COMISARIO






