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INFORME 05 AUDITORES INDE IENTES

A [a Junta Generat de Acclonistas de
DESCASERY ECUADDOR S.A.:

1.

Infarmea sobra [a auditoria de las estados financlerag:

Qpipjon con salvedad:

Hemos auditade los estados financieres adjuntes de DESCASERY ECUADOR S.A., =
comprenden el estada de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, y [os estados de
resuftado integral, de cambios en el patrimonio neto de 103 accionistas y de flujos de efectiva
por el afe terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
¥ notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra oplnldn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 2 de la
seccidn “Fundamentos de la opinidn con salvedad” de este Inferme por el gjercicie 2016, los
estados flnancleros adjuntos presantan razonablemente, en todos los aspectos Impartantes,
la sltwacion financiera de DESCASERY ECUADOR S.A. al 31 de diclembre del 2016, ash
como Bu resultado y sus Aufos de efective por el aflo terminade en esa fecha, de acuerda con
Normas Internaclonales de Informacidn Financlera.

Eiundamentos de la apinldp con salvedad:

& la facha de emision de nuestro inforime, la Compafiia no dispone de los informes de precios
de transferencla de [os ejercicios fiscales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012
y 2013, asl coma los informes de cumplimlento de obligaciones tributarias corvespondlentes
a |los efercicios fiscales termmados el 31 de diciemhbre de 2008 hasta 2 2013; por lo
consiguiente a la fecha no nos ha sido posible determinar si es necesario registrar algin
ajuste en Impuesto a la renta, impuesta al valer agregadn, retencionas en @ fueoks de
Impuests a la renta y retenclones en la fuente de IVA, En razdn a la falta de Informacldn, no
fue posible asegurarnes de la eventual existencia de ofras transacclones y revelaciones que
podrian exlstir sobre [a presentacidn razonable del saldo antes mencionado e incluide en los
estados financieros adjuntos a travéds de la aplicacion de otros procedimientos de audlitoria.

Muestra auditurfa fue efectuada de acuerdo con |las Mormas Internaclonales de Auditorda.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas sen descrltas con mas detalle en la seceldn
"Responsabilidades del auditor con [a auditorfa de los estados financiergs”™ de nuestro
informe. Somos Independientes de la Compafifa de conformidad con las disposiciones del
Codiga de Etica emitido por el Conselo de Normas Internaclonales de Etica nara Cantadores
Publlcos (IESBAY, ¥ hemos cumplido can nuestras responsabllidades eticas de acuerdo con
estos requisitos. Conslderamos gque la evidencla de auditoria que hemnos obtenido es
suficiente v aproplada para proporcionsr ung hase razonable para nuestra opinign con
salvedad,

Otros asuntos:

Loz estados financiergs de DESCASERY ECUADDR 5.A. del afio 2015, fuergn auditados por
obros auditares {persona juridica), con base a las Normas Internacicnales de Informacldén
Financiera ¥ sobre los cuales en noviembre 23 det 2016, se orocedid a emitic el lofanne gue
contenia, una apinién con salvedad.

Comp se Indlea en |la nota 21 adjunta, DESCASERY ECUADOR S.A., la Compafiia flene en
proceso de elaboracion el reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del ejetrcicio fiscal
2016, que incluye el Informe Integral de precios de transferencia, v el Anexo de operaciones
con partes relaclonadas. El Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
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Otros asuntosg: (Continuacidn)

Interno, establece que presentardn al Servicio de Rentas Internas el Informes Integral de
Precios de Transferencia y el Anexe de aperaciones con parbes relacionadas, en un plazo no
mayor & Jos imeses a la fecha de exlgibllidad de la declaracidn del impuesto a fa renta. La
Administraclon de la Compafiia, prevé no existirdn afectaciones a las resultados reportadas,
en razdn que las transacclones u oparaclones se ajustaron al neinclpio de plena competenda.

-

La Adrninistracién de la Compaiila &3 responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieres adjuntos de confarmidad con las Normas Internaclonales de
Informacidn Floanciara, ¥ ded control interps que 'a Abminisiration consideve necesario para
permitir la preparacln de estados financieros libres de incorreccion materlal, debide a fraude
g error.

La AdmInistracion de la Compafiia g5 responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados flnandieros adjuntos de conformidad con [as Mormas Internacionales de
informadion Financlera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacian de estados financleres libres de Incorreccion material, debldo a fraude
o arror,

En la preparacldn de los estados financieros, la Administracldn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocfo en marcha, revelanda, segin
corresponda, los asuntos relacianados con el negocie en marcha vy utilizande el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Adminlstracion tene la intencidn de liquidar la
Compaiiia o de cesar 5us operacfones, o blen no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administraclén de la Compafita es tamblén responsable de supervisar el proceso de
prasenkacidn de los informes financieros de la Compalita,

Rosponsabilldades del Auditar can la auditoris de los estados financigres:

Muestros objetivos son obtener una segurldad razonable acerca de sl los estados financieros
en su conjunte estdn libras de incorreccion materal, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de awditoria conteniendo nuestra apiniédn. Segurldad razonable eg un alto grado de
seguridad, perc no garantlza que Una audltoriz reallzada de acuerde con las Mormas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una [ncorreccion material cuando exista. Las
Incorrecciones  pueden deberse & fraude ¢ error y se consideran materiales sl
individualmente o en conjunto, puede praverse razonablemente que influyen en las
declsiones econdmlcas que 1os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apllcamos nuestro fuicio profesional ¥ mantenemos una actitud de esceptic/smo profesional
durante toda Ia auditoria. También:

v Idenfiflcamos y valoramos los rlesdas de incorreccidn materal en los estados
financieros, debldo a fraude o error, disefiamaos ¥ aplicames precedimlentos de auditora
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audltoria suficiente ¥
adecuada para proporclonar una base para nuesktra ophnion. El riesgo de no detectar una
Incarreccion materfal debido a fraude, e3 mas elevado gue en el caso de una
incorreccidn matertal debldo a error, va gque el fraude puede |mplicar colusion,
falsiflcacion, omisiones deliberadas, manifestaciones inendanadamente errdneas o la
elusién del control interna.

*  Obtenemos conoclimlento del control interno relevante pare la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de asuditorla que sean adecuades en funcion de las
circunstanclas, ¥ no con [a finalidad de expresar una aplnlén sobre [a eflcacia del control
interno de la Compaiiia.



INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

A [a Junta General de Acclonistas v Directorlo de
DESCASERV ECUADDR S.A.
Pagina Np. 3

ilidades del Apd n_la auditar los  estad cieros:

(Conkinuacion)

=  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y |la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondlente informacion revelada por la Administracion,

= Concluimes sobre [o adecuade de la utilizacidn, por parte de la Administraclon, del
princlpla contable de negocio en marcha v, basdndongs en [a avidengla de auditorfa
obtenida, concluimos sobre sl existe o no, una Incertldumbre materlal relaclonada con
hechos o con candiciones gue pusden generar dudas slfnificativas sobre [a capacidad de
la Campafiia para conbinuar comd un negocio en Marcha. 5i conclulimas que existe ung
Incertidurnbre material, se requiere llamemos la atencidn en nuestra informe de
auditorla sobre la correspondlente informacién revelada en los estados financieros o, s
dichas revelaciones no son adecuoadas, que expresemas una opinidén modlficada.
MWuestras concluslones se basan en @ evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
mfgrme de auditoria. Sin embargo, heches o condiclones futuros peeden Ser causa que
la Compafia deje de ser un negocio en marcha,

=  Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de los estados
financlerss, Incluida la informaclén revelada, y si las estados financieros representan las
transacciones ¥ los hechgs subyacentes de un modo razonable.

»  Comunicamos a la Administracidn de la Compafiia en relacldn con, entre atras
cuestiones, el alcance y el momente de la realizacldn de [ auditorfa segln la
planificacidn, las hallazgos significativas de la auditorla, asi como cualquier deflciencia
slgnificatlva del control interne que identificamos en el transcurse de la auditora.

«  También proporcionamos a los responsables de la Adminfstracidn de la Compafiia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de &tica aplicables en relacion
con la independencia, ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relaclones v demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia vy, cuando sea aplicalile, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros reguerimientos leqales v reglamentarios:

B, El informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias exigide par el Art. 102 de la
Ley de Réglimen Tributario Interno v Art. 279 de su Repglamento de Aplicacidn,
correspondientes a DESCASERV ECUADOR 5.A., por el aifio terminade el 31 de diclembre
del 2016, son emitidas por separado. Con relacldn al Informe sobre actos llegales, presuntos
fraudes, abusos de conflanza, ¥ otras irregularldades, requerido por el Art. 18, Seccidn III,
del Reglamento sobre Auditorta Externa expedido por la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros mediante Resolucion Mo. SCVS-INC-DNCON-2016-011, publicada an <l
Registro Offcial Mo. 879 de noviembre 11 del 2016, manifestamos que en el examen de
auditoria reallzado a los estados financlerps de DESCASERY ECUADCH S.A., por el afie
terminada el 31 de diclembre del 2016, no encontramos ninguna situacion sobre tales
hechos gue requiera ser revelada por separado o como parte del presente infarme ¥ sus

notas.
boits /éw /{}H"L
MOQRES ROWLAND ECUADOR C LTDA. CPA. lor ud Vivanco, MSC
SC-RNAE-2 Na. 373 Director©k Auditoria

RFeakstro No, 33.845
Maya 25 del 2017
Quito - Ecuador



DESCASERY ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en Ddlares)

ELUTOS DE EFFCTIVO POR LAS ACTIVIDADES
CE OPERACIQMN:

Efactivo racibido clientes

Efectlvo pagado a proveedores y empleados
Gastos Anancleros

Otros gastos, nelo

Efectivo neto {utilizado) provisto por las actividades de operacian

FLUWIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiclén de propiedades, planta y equipo
Venta de propledades, planta y equipo

Efectivo {utilizado) proviste por las actlvidades de inversidn

FLUTOS DE EFECTIVY LAS ACTTVIDADES
DE FINANCIAMIENTO;

Qbligaclones financleras a corto plazo
Compafiias relacienadas a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto (utifizado} por las actividades
de financiamiento

Aumeanto (Disminucldn} neto del efective
Efective ¥ equivalentes de efectlvo al Inlclo del periedo

Efaclivp ¥ equivalantes de efactivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

20146 2015

1,177,254 28,734,075

{ 12,540,532) (13,563,744}
{ I50,315) { 771,102)
352,235 26,416)

(11,361,353) _ 14,372,813

{ 9,364} | 2,402)
— 0 10,390
{ 9,364) 7 988

{ 1,241,394) ( 1,384,533)
13,421,002 ( 13,636,395)
{ _ 350,096) (__.350.096)

—11,829.512 { 15,371.024)

458,795 {  990,223)
1,250 991,473

460,045 1.250

.

(o,

Ing. Lisbéth Mereno
Gerenfe General

Ing. Criina Sasa
Contadora General

DESCASERV ECUADOR 5.A, DESCASERY ECUADOR 5.A.



DESC ECUADOR 5.

ESTADOS D_E CAMBIQS EN EL PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresados an Dolares)

Caplial He=arva Recultatlos

goglal Leval peumulados Totyl
SEi0os o 31 de diciemore dal 2014 2,641,000 913,198 BF0,650 4,524 848
Utilidad neta del ejerciclo Q Q 27248 57,248
Apropiacion (3] L ¥7,799) 1]
Pagno de dividendas a o 350,006 350,096)
Ajustes, nota 16 0 o 629,686} ( 629,686}
Qtros resultados inkegrales ] ] 33,950 32,950
Saldos al 31 de diciembre dgl 2015 2,641 000 9o 997 4 267 3,630,264
Utllidad neta del ejerciclo q a 64,022 64,022
Ajustes, nota 16 f] o f I56,159) 155,158}
Jtros resuftados integrales 0 o I 15,243y O 15,243}
Saldos al 31 de diclembre del 2016 — 041 A0 9o 897 102 4133 3,579 504

Ver notas @ los estados financleros

(g

Ing. Lisheth Moreno Ing. Cristina Sosa
Gearente General Contadora General
DESCASERY ECUADROR S.A. DESCASERV ECUADOR S5.A,




RESCASERY ECUADOR 5.4,
ESTADOS DE RESULTADDOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Exprasados an Délares)

Notas [NGHESQS
17 Ingresas Operacionales
{-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
41 GASTOS OPERACIONALES

(-} Fastos administratlvos

2014 2015

7,720,672 12,

031,290

4 7323 2.815,095

2,845,939

213

__4.481.811 51,70

UTILIDAD QPERACIONAL 305,128 1,562,088
DTROS TNGRESOS {GASTOS)
(4} Ingresos financleros 155 47170
2 {-) Gastos financleros 390,314 782,449
{43 Otros Ingresos 480,134 505,592
(-} Otros egreses B7.896 532,008
TOTAL 2,079 761,695
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 367,207 500,392
19 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES {  55081) [ 120,198)
19 Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA f . 248.104) 522,947]
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 5022 L7 248
20 UTILIDAD POR ACCION A7 2 {1 2
Ver notas a los estados financleros
Ing. Lifgeth Marano Ing. Cristing Sps=a
Gerante General Contadora General
DESCASERY ECUADOR S.A. DESCASERV ECUADOR S. A,



DESCASERV ECUADOR 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINAMNCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Ddlares)

Motas

ACTIVDS

Lad

sl LT

16

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectlvo

Activos financieros mantenidoes hasta su vencimiento
Activos financieros, neto

Inventarios, neto

Serviclos y obros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta y equlpo, neto
Otros activos

Compafifas relaclonadas a largo plazoe

TOTAL ACTIVOS NQ CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

ATRIMONIO NETO DE L
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacionas financieras a corto plazo
Paskvos financleros

Pasivo por impueskes corrlentes
Otros pasivos corrfentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacidn patronal e indemnizaciones
Compafifas relaclonadas a [argo plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS!:
Capltal soclal

Feservas

Fesultados acurnuladas

2016 2015
460,045 1,250
7,120 7,120
15,599,595 9,056,176
758,928 1,704,210
1,150,380 46,009
278,589 532,544
18,254,657 _ 10,868,305
341,887 436,397
24,957 25,573

0 _14,727.091

366,844 15,189,061
18,621 501 26057 365
2,355,794 3,597,188
9,231,788 13,756,794
823,540 1,085,878
383000 393633
12 172 _1i8 2
147,593 111,369
2,170,152 _ 3,476,242
2,317,745 3,587,611
15,001,937 _ 22,421,102
2,641,060 2,641,000
990,997 990,997

(o A02413) . 4267

TOTAL PATRIMONIO METO DE LOS ACCIONISTAS 3,529,584 3,636,264
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 18,621,501 26,057,366
Ver ngtas a los estados financieros
Sl L e .
Ing. Ligheth Moreno Ing. @ristina Sosa

Gerante General
DESCASERY ECUADOR 5.4.

Contadora General

DESCASERV ECUADOR 5.A.
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DESCASERY ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJIOS DE EFECTIVOD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dalares)

2014 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 64,022 57,243
AJUSTE PARA CONCILIAR LA PEROIDA WETA DEL
EIERCICIO COM EL EFECTIVG METC (UTILIZADD)
PROVISTO FOR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION.
Crepreciacion 103,874 64,842
Jubilacidn patronal e demnlzacion laboral 36,424 10,822
Impuesto a la renta 248,104 622,947
Particlpacin de trabajadores en las utllldades 55,081 120,198
Otros ajustes . & [ 598,982)
Aumentg {DIsminuclan) ent
Activos financleres { 6,543,413} 16,793,165
Inventarios 545,282 1,891,360
Activo por impuesto corrlente { 225,049} 291,744
Serviclos y otros pagados por anticipado ( 1,104,372) 726,863
Otras actvos 616 2,600
Aumente (Disminucion) en:
Pasivos financleros { 4,345,612) { 5,280,465}
Pasives por Impuestos corrientes { 5104400 { 183,697
Otros pasivos corrientes | 25604 146, 829)
Total ajustes (11,425,375) 14,315,365
EFECTIVQ NETO (UTILIZARO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION [33,361,353) _14.372.813

Ver notas a los estados financieras

_]‘.s'f'I
Ing. Lisbath Moreno Ing. Crigtina Sosa
Gerente General Contadara Geneoral
DESCASERV ECUADOR 5.A. DESCASERY ECUADOR S.A,
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DESCASERY ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

~

NFOR N GENER ELAC MNIA
DESCASERY ECUADOR S A..- Con facha noviembre 1 de 200% mediante escritura poblica

e crea la Compafila Descasery Ecuador S.4,; & inscrita en el Reglstra Mercantll en
noviembre 18 de 2003, cuyo capltal ascendld a USE. 2,000, Mediante escritura piblica de
fecha mayo 27 de 2008, se reforma ntegral de estatutos v se incrementa el capital en USS.
227,000 que representan 22,500 acclones de US$. 10,00; dicho evento se Inscribe en el
Reglstro Mercantll en julic 15 de 2008. Con fecha mayg 31 del 2010, se efectta el ltimo
gumeikto de capital ¥ se inscribld en el Reglstra Mercantl] con facha 22 de julio del 2010 por
UsS$. 2,412,000; quedando coma capital suscritc ¥ pegado en USE. 2,541,000 representado
por 264,100 acciones de USE, 10,00 cada una.

Operaclonesg.- Su actividad principal es el desarrollo de sistemas de soffware; asesgria
informdtica, adminlstrativa, financiera y comerclal; instalaclan ¥ mantenimlento de redes;
disefio e instalacién de redes de computacidn y de telecornunlcaciones; aslstencia téenica en
las areas de programacion, Ingenieria de sistemas y mecanizacién en el campo de la
informatice; asesoria, entrenamisnto, desarrollo de paguetes computacionaless v fode lo
relaclonado con la Informética. La Compaiiia mantlene su domiclllo fiscal en la Pravincia de
Fichincha, Cludad de Quito en: Av. 12 de Octubre N24-6560 y Franclsco Salazar, Ediffclo
Concorde. La Compafila tlene asignado por el Servicle de Rentas Internas, el Registro Unico
de Contribuyentes No. 1792014803001,

Aprabacian de los Estados Financlgros.- Los estados financieras al 31 de dlclembre del
2016, han sido aprobados por la Administracion de la Companifa en abril 30 del 2017, En

opinidon de la Administractdn, los estados financieros adjuntas no tendran moedificaciones,
mismas que serdn proporclonados a la Junta General de Accionista para su aprobaclén, Los
estadas financieros al 31 de diciembre del 2015, fueran aprotadas por la Junta General de
Accionistas en enerd 13 del 2017,

PRIMNCI S POLITICAS CONTABLE

Paclaracién_de cumplimientg.- Los estados fnancieras adjuntos y sus notas explicativas

han sldo preparades de acuerdo con Normas [nternaclonales de Informacion Financlera -
WIIF (IFRS por sus slglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Mormas Internaclonales de
Contabilidad (JASE por sus siglas en Inglés). Tales estados financiergs ¥ sus notas son
rasponsabilldad de la Administracién de la Compafifa.

Base de presentacion .- Los estados financieras adjuntos han sldo preparados sobre la base
del coste histérco, excepto por, provisiones por deterfore en las cuentas par cobrar v de
obsolescencia en inventarios que son realizadas en funcidn de [as estimaciones de [a
Compaiifa; y por obligaciones de beneficio de past-emplee gue son valorlzadas con base a
métodos actuariales, 2 partir de los registras contables mantenidos por la Compafiia.

Un resumen de 18$ principales normas contables aplicadas por la Compafila para |a
preparaclin de |os estades financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
dicigmbre del 2016 ¥ 2015, s& menciona a continuacidn:

Moneda funglpnal.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de los
Estadas Unidos de América, moneda adoptada por le Republica del Ecuador en marzo de
2000, Consecuenternanie, la moneds foncionz) de) ambiente econdmico primarie dende
opera la Compafiia ¥ la moneda de presentacién de las partldas Incluidas en los estados
financieros, es el Balar de los Estados Unidos de Armérica.
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B PALES TICAS LES (Cantinuacln)
Efectivo ¥ equjvalentes de efectlvg.- Comprende los componentes del  efectivo

representado por medios de pago {dinero en efective, cheques, giros etc.), depdsitos en
bancos ¥ en  instituciones financleras, asi como los equlvalentes doe  efective gue
corresponden a las inversiones financleras de corte plazo v alta liquidez, Ffacilmeants
canyarkibles en an importe deteryminado de efectvo y estar suleta & un fesge insignificante
de cambles en su valor, cuya fecha de vencimlento no excede a 90 dias desde la fecha de
adquisicidn,

Activos ¥ pasivos finangigros.- Camprende [nstrumentos financieras vy categorfas de no
derivados ¥ consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por padar ¥ abligacienes financieras.
Los attivos financieros estan registrados Iniclaimente a su valor razonable, mads los costes de
transaccidn direckamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en
el momente en gue exlste el compromise de adquirir tales actives, La baja de un activo
financlere es recanocida cuando e derecho contractual de la Compafila sobre 05 fAujos de
efectivo del actlva financiere expira 0 cuando la Compafiia transfiere el activo financiera @
otra parte sin retener el control o sustancialments los riesgos ¥ beneficlos de ese actlvo. En
el caso e los pasivas financieros, la baja es reconocida cuande la abligacidon aspecifica
explra o ¢s cancelada. Un detalle de los activas y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por gohrar.- San registradas al costo ¥ ng generan Intereses, esta al momento
de |3 neqoclacldn del servicio o venta de bienes y cuando se efectda la transferencia al
cliente la totalldad de (95 desaoes ¥ beneficios de la gopiedad de los sarvicios o blanes,
nota 4,

» Cuegptas por pagar.- Son reglstradas al costo v no generan intereses, esto al mormento
de [a negoclacion de la compra de Dlenes y de la recepcidon de servicios {prestacidn de
cery|cles profesionales), que san utilizados para ¢l proceso productivo y administrative de
Iz Compatila, nota 11.

Las NIIF requieren clertas revelaclones acerca de los instrumentos financieros, gue tlenen
relacidn con los diferentes riesgos gue afectan a 12 Compafia DESCASERY ECUIADOR S5.A.,
tales come se detally 8 continuacidn:

= Mercadg.- Es el riesgo de que el valar rezonable de los lujos futuros de efectlve de un
instrumento financiers fluctien a cambios an [as condiciones del mercada, Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en |a tasa de Inkerés y por fluctuaciones en los
precics. La Administracion de |a Compafila considera que los instrumentos Anancieros
afectados por el riesgo de mercadd, corresponden a las cobligaciones bancarias que
devengan intereses ¥ [os depdsitos en bancos.

» Flpapcieros.- La Compafifa ne enfrenta rlesgos crediticlos debide a que fa cartera estd
compuasta por creditos de hasta 120 dias, No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos
de camblos debido a qgue todas |as aperaciones de compra ¥ venta se reallzan en dolares
moneda adoptada por la Repablica del Ecuadar.

v Geperalas de neqocio.- La Compaftia mantlene polizas qua cubren dafios de sus activos
¥ &l de sus trabajadores. La cobertura de dichos documentos Incluye: de multiriesgo
industrlal, responsabllidad civil, vehicules, transporte interno, robo, fidelidad, dinaro ¥
valnres.

« Liguidez.- ©5 & resge de no disponer de fondos suficientes para atender jos
compromlsos de page a corta plazo. La Adminlstracion de la Compafia monitorea e
riesgo de liquldez mediante el uso apropiade de sus flujos de efective & corto vy largo
plaza, oon base a sus aperaciones.
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PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES (Contln uacifm}
Provisifn gara cuentas incpoprables. - Es reconecida con cargo & resultados del afio con e

propdsita de cubrir posibles pérdidas que puedan {legar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por Cobrar a clientes, Bl valor razonable de [as cuentas por cobrar, es
deterrminada mediants analisis y el castiga, debe ser registrado con d&blte a la provislan,

Inventarips.- Estdn conformados princlpalments por equipos destinadoes al objeto soclal de
la Compaiila. Los mventarlos son registrados al costo v valerizados por el método promedio,
W5 mismnos que de exceder @l valor neto realizable Yo ajustaran contra los resultados de afic.
[as importaciones en fransito son registradas al casto seglin factura mas los gastos de
nacienalizacién incurridos. La Compafila al térming de cada afio analiza la constitucion de la
provision por deterioro para reducfr el valor en llbros de las existencias. Las pérdidas y
diferencias que pudieran existir son enviadas a {os resultados del afo.

ctivos i or_im s corrientes.- El activo representa créditos tributarios
gue sonh compensados o Youldades mensual o anuaimenke con @l paslve por obligaciones
tributarlas, en cumplimlento a disposlciones [egales ¥ regtamentarias,

erylci otras anticipa .- Estan reqglstrados conforme a las fechas de los
desembolsos, Los anticipos a proveedores, son liguidados cuando los bienes o servicios son
recibldes, Las palizas de sequros son amerflzadas en lineg recta considerando su plazo de
vigencia.

ropiedade ta ¥ equipes, neto.- Estan reglstrados al costo de adquisiclén, excepto
aquellas partldss que estdn registrados al valor del Oltimo revallln calculade dyranke el 2000,
e acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, algunas partidas de
propledades, madquinarias v equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en
sU wvalor justo, necesltando entonces una reevaluacidn anual, casc contraric, en su lugar
puede ser suficients [a resvaluacién cada tres o cinct afios.

Los pagos par reparacion y mantenlmiento son cargadoes a gastos, mlentras que las mejoras
de Importancia se capitalizan. Los activas no considerados en el revalud del afio 2009, son
depreciados aplicando el método de Ifnea recta, considerando como base [a vida (Ut
¢stimada de estos activos, cuyos afios de vida son 1os slguientes;

Actlyos Afios
Instalaciones 10
Muebles v enseres, equinos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las depreciaciones de |os activos revaluados en el afio 2009, han sido determinadas de
acuerdo a los afigs de vida dbl gue se ha establecido en el informe entregade por €l perito
valuadaor,

L.a WIC Wo. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluaclkin que forma
parte del patrimonic neto de los acclonistas, podrd ser transferida directamente a la cuenta
de ublidades retanidas, cuande se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria
Imglicar la transferencla total de 1a reserva por valuacldn cuando la Compafifa se desaprople
del activo, sln embargo la menclanada reserva podria transferirse a8 medida que el activo se
ik, En cazo que <! Importe de la reserva sea transferida debera ser igual ala diferencia
antre la depreclacion calcutada segin el valor revaluade y la determinada segun su casto
original. La transferencia desde |a cuenta de reserva por valuacldn @ la cuenta de utilldades
retenidas no afecta los resultados del perigdo,

Otras abligaciones gorrientes.- Estdn constituidos principalmente por beneflclos sociales
que son recanocidos mediante el métedo del devengado, originados por obligaciones

establecidas por o) Codigo det Trabajo ¥ oiras provisiones.
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PRINCI NTABLES {Continuaclén)

Resarva parg jubilacién patronal e indemnlzaclones.- El articulo Mo. 216 del Codigo de
Trabajo establece la obligacion por parte del empleadar de conceder jubilacidn patronal a
tados aquellos trabajadores que por 25 afios ¢ mas hubieren prestado servicles, continuada
o interrumpidamente en una misma Compaifita. El referido Codigo establece también una
bonificacion por desahuclo en caso de terminacion de [a refacldn laboral, que consiste en al
pago al trabajader del 25% equivalente a la dltima remuneraclén mensual por cada aiio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matematica basada en
estudio actuarfal realizade par una firma de actuarios independlentes.

La NIC Mo, 19 {Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anvales a las NIIF,
Clclo 2012-2014, emitidas en septiembre del 2014, realizdé modificaclones en cuanto se
refiere a la tasa @ ser utilizade para descontar las obligaciones de beneficfos post-empleo
{beneficios a empleados), tomanda como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales {(alta calldad), teniendo presente que la maneda v ¢l plaze de [os bonos,
daban ger congruentes para el cdloulo ¥ pagoe de estos beneficios. Esta madificackdn se
aplicard para los perfodos econdmicos fiscales que Infclen a partir del 1 de enera del 2016,
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde ef 1 de
enero del 2015 (diciembre 21 del 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratadoe contra ubilidades retenidas {(MIC Mo. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaclones Contables ¥ Errores), nota 14,

Piovisignes.- Son reconocidas cuande {a Compafla tene una obligacidn presente, va sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser
necesarla una sallda de recursos para liquidar una gbllgaclén y cbando el monto ha sido
estimado de forma fiable. El importe reconoclde es una estimacion, a la fecha de clerre de
les estados financleros, de los desembolses necesarios para liquidar la obligacién,

Reserva_legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utfldad neta anual sea
aproplada como reserva [egal, hasta que represente por o menos el 509% dal capital suscrito
v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a |os accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

Resultados acumulados.- Registra 105 saldos de las cuentas de adopcidn por primera vez
de las NIIF, subcuentas superdvit por valuacion y otros ajustes de NIIF; asl coma la cuenta
de utlliidades retehidas. De conformidad con lg Resolucldn SC. [CLLCPATFRRS.G.LL.O07 de la
Superintendencia de Compafifas, publicada en el Registro Oficial Mo, 566 de actubre 28 del
2011, ol saldo acreador de la subcuenta resultados acumulados provenlentes de la adopeldn
por primera vez de fas NIIF, sdlo podréd ser capltallzados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas ¥ las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelte en el caso de liguidacion de la Compafifa.

Recanncimlenko de_lngresos.- En relaclin a [@ venta de bienes y servicios, el Ingreso es

reconocido cuando el riesge ¥ los beneficios significativos de propledad han sldo transferides
al comprador, y no subslsten Incertidumbres slgnificativas relativas a la recuperaclén de la
conslderacldn adeudada, de 1os costos asociados o por la posible devoluclén de las blenes ¥
servicins,

Reconocimlentg da las costos v gastas.- El costo de ventas se reglstra en el resultada

del ejercicio cuando 58 entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados.del ejercicio cuande se devengan, independientemente det momento en
que se paguen,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las socledades constituldas en el Ecuador, aplicaran la tadfa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. Mo abstante, la tarlfa irmpositiva serd de 25%
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PRI ALES POLITI DNTABLES {Cantinuacién)

cuande la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos ¢ residan en paralsos fiscales o
regfmenes de mengr mpasicion con particlpacion directa ¢ Indirecta, indlvidual o conjunta,
lgual o superior al 50% del capital soclal o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
socledad; si la partlclpaclén fuera inferfor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proparclén de la base Imponible que correspanda a dicha participacian. Tamblén aplicaran [a
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que ihcumplan el deber de informar
sabre la participacién de sus accionlstas al Servicio de Rentas Internas,

Las sociedades que reinviertan sus utllidades en el Ecuador podrdn obtener una reduccitn de
10 puntos porcentuales de la tarlfa del Impueste & 12 Renta sobre & monto relnverkico en
activos productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisicidn de maguinarfas nuevas o
equipos nuevos, activos para ricao, materlal vegetativo, pldntulas ¥ tode insumo vegetal
para praduccion agricola, farestal, ganadera y de florlcultura, utilizados en su actividad
mraduckiva, asl como para la =dgquiskion de bienes relationedos <on investigacibn y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
emples. El aumenta de capital ze perfeccionard cen la inscripcldn en €l respective Registro
Mercantil hastg 2] 31 de diclembre del ejerciclo Impositive pasterior a aquel en que se
generaron [as utilidades materia de la reinversién,

Bl impuesto a la renta determinado es cargado en [os resultados del afio en que es
devengade, con base al método del impueste  pagar.

Uso de estimacianes.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que [a Administracién efectde ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entldad que inciden sobre la presentacién de
activos v pasivos vy 105 montas de ingresos v gastos durante el perfodo correspondiente; asi
como, tamblén las revelaciones sobre activos vy pasivos contingentes a la facha de [los
estados flnancferos. Las estimaciones vy supuestos utilizados se basan en el mejor
congcimianto par parke de la Adminlstracidin de los hechogs actuales, s egmbarge, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados orlgfnales debido a fa
oeurrencla de eventos fufuras,

Estado de Flujo_de Efectivo.- Bajo flujos criginades por actividades de {a operacion, se
incluyen fodos agquellos flujos de efective relacionados con el gire del negocio, incluyendo

ademds los intereses pagados, |os ingresos flnancieros ¥ en general, todos aguellos fAujos
gue no estan definldos como de inversldn o fnanciamients, Cabe destacar que el cancepto
pperacional utiizado en este estadg, es mas amplio que gl considerado en el estado de
resultados.

FECTIVD ¥ E LENTES DE E VO

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalle es el slguienta:

2016 2015
{Dolares)
Bancos locales 354,998 0
Inversiones temparales 103,797 0
Caja chica 1,100 1,100
Caija 150 150
Total — 400,045 1250
Baneos |ogales.- Los saldos en bancos estdan dispanibles a 1a vista ¥ sobre los mismos no

axlste ninguna restricoltn que \imite su uso,
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO {(Continuacion)

Inversignes temporales.- Al 31 de diciembre del 2016, incluye valores invertldos en
overnight o inversion nocturna realizadas en el Bance del Pichincha, con una tasa de Interés
que se encuentra entre 2 0,75% anwal; el rendimiento financlero generado fue depositado
juntamente con el capltal al venclmlento.

ACTIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
{Dolares)
Compaiifas relaclonadas, nota 21 11,830,200 916,330
Chientes totates no facturados 2,727,322 4,923,373
Clientes locales 1,480,229 3,662,098
Cartera venclda a 246,870
Otras 89,519 88,4387
Subtotal 16,227,271 0,837,164
{-) Provision cuentas incobrables {  &27.676) { 730,988}
Total ) 15,599,595 _ 2006176

Clientes locales.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores facturados por
ventas de blenes y serviclos, las cuentas pendientes de cobro no generan intereses y tienen
nlazo de venclimlento de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle clientes es el siguienke:

2016 2015
{Délares)
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EF 1,041,483 3460,119
Tecnologia y Telecomunicaciones CORFTECTEL 5.A. 144,202 0
Pepsico Allmentos Ecuador Cla. Lida. 30,404 145,294
Otros 263,540 395,270
Subtotal 1,480,229 4,000,687
{-) Provlslon cuentas incobrables [ @e27.6768) { FH0,98R)
Total — 852,4003 __ 3213039

Un detalle de cartera por edades al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se presenta a
continuacian:

2016 2015
fDolares)
LCorviante 1,363,178 3,613 981

Pasan: 1,363,178 3,612,081
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ACTIVOS FINANCIEROS {Continuacion)

2016 2015
{Ddlares)

Vienen: 1,363,178 3,612,581
Vencida

Ce 1 a 90 dfas 12,572 83,981

De 91 a 130 dias 7,841 i

Ce 181 a 360 dlas 4] 53,079

e mas de 360 dias 95,638 250,646
Subtotal 1,480,229 4,000,687
Menos: Pravision cuentas incobrables { 627,676) [ 7B0,088)
Total B52.553 3.219 699
Compaiias _ralacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, corresponde al valor

pendiente por cobrar a sus compafilas relacionadas por venta de hisnes y serviclos,
principalmente a: Desca USA por US$. 11,930,200 {(en el 2015 por US$E. 350,000);
adicionalments en ef afio 2015 a: Desca Panama por US4, 13,519; IC Elandla por US$,
14,229 Desca Perd por US$. 10967, Los valores pendlentes tienen ptazo de pago de hasta
1 afio ¥ no generan intereses.

Curante el afie 2016 la Administraclén en conjunte con [os representantes de sus Compafilas
Relacionadas, llegaron a un acuerdo de critce de cuentas entre activos y pasivos, quedando
los saldos antes mencionados.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lvs movimientos de la provisidn para cuenias
incobrables fueron los siguientes:

2016 2015
{Dolares)
Saldo at inicio del periodo 780,588 693,621
Ajustes/Reclasificaciones 91,493 87,367
Bajas { 244,805} 0
Saldo al final del perlodo 627 676 Zh0.088
INVENTARTOS
&l 31 de diciernbre del 2016 y 2015, un detalle es el slguiente:
2016 2045
{Défares)
Inventarios de equipos y partes 351,048 1,278,765
PFroyectos en cursg A3, 260 520,825

Subtotal - Pasan: 854,308 1,799,520



5.

18

INVENTARIOQS {Continuacion)

2016 2013
{Ddlares)
Subtotal - Vienen: 254,308 1,799,590
{-1 Provisidn por obsolescencla de inventarios L 85,3807 95,320}
Total 758,925 1,704,210
ERVICIOS ¥ ROS PA NTICIPADQE
Al 31 de diclembre del 201G y 2015, un detalle o5 el siguiente;
2016 2015
(Diares)
Anticipos a proveedores 1,141,256 36,834
Garantias entregadas 4,600 4,600
Otros 4,534 4,525
Totat —1.190,380 46,009
Anticipe _proyveadores,- Al 31 de diclermbre del 2016 y 2015, representa los valores

antregados en calidad de anticipo a proveedores locales y del exterior en |a adquisicidn de
blenss o serviclos durante las operacionss, principalmente a: Gringold por US$. 550,038;
Cisco Systams por US$, 550,000; Intcomex por USE. 36,006, Durants los meses de enere ¥
febrero del afio 2017, han sido devengados lgs valores pendientes que resultaron al Clerre
del afio 2018,

ACTIV OR IMPUESTOS CORRI ES

A 31 de diclembre del 2016 ¥ 20195, un detalie es o siguiente:

2016 2015
{Dolares)
Credito tritutario del VA 226,608 11,710)
Retenclones de| IvA 51,081 65,250
Impuesto a la Sallda de Divisas - IS0 _ Q00 a
Total — 228,580 . 53,540

Crédito Tributario del IVA.- Al 31 de diclembre de 2016, representa principalimente &l
importe pagado del 1VA, orlginado en 12 adquisicion de Blenes v serviclos que €5 compensado
con el I¥4 generade en las ventas.

Impuesto a lg Salida de Divisas - ISD. - Al 31 de diclembre de 2016, corresponde al
impuasta aenarade an € pago de importaciones, Que es wtilizada como crédito tributario
para llquidar et impuestd a la renta anual la Compafila.

PROFIE DES, PLA EQUIP &)

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el slguiente:
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8. FPROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ, NETO {Continuaclén}
2816 2015
{Dolares)
Muebles y enseres 102,110 102,110
Equlpo de computacion 298,405 289,193
Oflcing 420,000 420,000
Equlpos v herramientas £0,5839 60,687
Instalaciones 40,6456 40,646
Subtotal 922,000 912,636
Menas: Depreciacidn acumulada [....580113) {  475,239)
Tokal 341, 887 436397
Al 31 de diclernbre del 2016, los movimigntos de |a propiedad, planta vy equipa, neto fueron
los sloulentes:
. -« . MOVYIMIENTO , . . .
Saldos af Raclasif. ¥/o Saldos al
01/01/16 Adiclones ajustes 31712716
. f{Ddlares). . . .

Muebles y enseres 102,110 0 {l 10,110
Equlpe de computacion 280,193 9,212 d 298,405
aficina 420,000 1] a 420,000
Equlpas vy herramigntas 60,687 152 d 80,8939
Instalaclones . A0 646 oo 0 40,646
Subtntal 912,636 0,364 0 022,000
Menos: Depreclacldn acumulada { 476,239) | 51,157) | 52,717y [ 5B0O.113}
Total 436,397 { 41 793 2 213) 341 BREF

A la fecha de emlsitn del informe de auditorfa {fmayo 25 de 2017); la Campafila cuenka con
un Informe de avalio cuya fecha es maye L1 de 2017; resultados que afectardn las cuentas
de propiedades, planta y equipo durante el afic 2017.

Durante el afio 2015, el movimlento de propiedades, planta v equinas, neto fue el siguignte;

MOVIMIENTD.

Saldos al Saldos al

01701714 Adiciones Venta 31412716
{Ddlares}. . . .

Muehles y enseres 102,110 o 0 102,110
Equlpo de compuiagin 286,791 2402 o 2B9,193
Oficina 420,000 0 1] 420,000
Equipos v herramientas 71,077 g f 10,390} 60,687
Instalaclones 40,646 ] 0 40,646
Subtotal Q210,624 2,402 10,390) 912,636
Menos: Depreciacion acumulada 415397y § §2.361) _ 1,519 [ 476,233)

Total 505237 [ 59.959) f £.871) __ 436397
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Al 31 de diciembre de 2015, corresponde al valor pendiente por cobrar 3 sus compafiias
relacionadas por venta de blanes ¥ servicios por USE, 14,727,091, los valores pendientes
tisnen un plazg de pago de 5 afios ¥ no generan Intereses, nota 21,

Durante el afio 2016 la Administracldn en conjunto con (05 representantes de sus Compaiias
Relaclonadas, legaron a un aguerdo de cruce de cuenkas entra activos y paslvos, quedando
los valores pendientes dentro del actlvo corriente por US$. 11,%30,200.

OBLY ONES FINANCIERA TO PLAZOD

Al 31 de diciembie del 2016 y 20135, un detalle es el siguiente:

BIZCAT TAM NETWORKING

- Representa préstamo para capital de trabajo par US$.
3,099,595 obtenlde el 31 de actubre del 2016 con
vendmiento a 10 meses y tasa de Interés promedio
del 11,5% anual-

BANCO DE GUAYAGLUIT],
r Representa préstama para capital de trabajo por US$.

280,000, concedido el 256 de actubre del 2015, cuyo
vencimlente as el 15 de julioc del 2016, sobre las
cuales se genera tasa de interés promedio del 8,55%
anual.

= Sabregim contable

= Otros

Subtotal

{+} valoracidn costo amartizado
Total

PASI NCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es e sigulents:

Provisiones

Proveedores

Anticlpe clientes

Compaiias relacionadas, nota 21
Ingresos diferidos

Otros por pagar

Total

2016 2015
fDélares)

2:169,717 3,009,504
0 219,026
2 92,514
75,077 74,154
2,244,704 3,486,188
1171, 000 111,000

—2.3J5.794 _ 3.507 188

2016 2015
{Ddlares}

3,723,403 3,991,644
3,269,551 £.B48,730
1,845,503 3,413,623
213,297 B1,287
117,998 332,412
£]1,036 109,088
—2,231,788 _ 13,756,704
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PASIVOS FINANCIEROS {Contlnuacion)

Provisiones.- Al 31 de diklembre del 2016 y 2015, corresponde a valores registrados por
ejecucidn de trabajos pendientes de facturacidn, pero que han sido asignados a un proyecto
en especifior; asi también incluye provisiones de gastos y otros; un detalle es el sigulente:

201§ 2015
{Dolares)
QT-1367 2,515,218 1,003,845
QT-1385 515,762 515,762
GY-265 899,616 a
OT-0842 54,419 152,742
QT-1273 45,969 82,151
QT-1402 31,801 o
QT-1097 21,603 465,333
QT-1216 0 737,021
QT-1201] 1] 108,715
Qr-0772 G 93,079
OT-0823 a 91,604
OT-1182 4] 62,083
Otras provisiones 438,015 074,308
Tatal —3,723.4008  __3.001.044

Froveedores.- Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, representa saldos pendiegntes de pago a
proveedores lacales v del exterior por US$, 2,543,386 v USE. 726,165 respectivamente {en
el 2015 por USE. 1,725,057 v US$, 4,123,682 respectivamente), par la compra de equipos
para la ejecucion de los proyectas que maneja la Compafila, los mismos que ng generan
intereses v su plazo de pago es de hasta 90 dias. Un detalle del afio 2016 por praveedor es
el siguiente:

(Ddlares)
Intcomex del Ecuador S.A. 1,152,583
Tecmart 670,562
Ingram Mlcro Inc. 396,636
Gumont del Ecuador S.A. 260,221
The Virtual Computing Enveronment Compafly 204,714
Tecnologia & Telecomunicaciones Corptects| 203,200
Ekek 147,200
Peerapp Ltda. 99,652
Otros por pagar 134,783
Total 3,269,551
Anticlpe da glienfes.- Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, representa valares recibidos de

¢llentes para lnicio de trabajos seqan conkratos; en el afio 2016 corresponde a: Ministerio de
Salud Pdblica por US$. 1,021,666 (en el 2015 por US$, 1,021,666); Corperacidn Macional de
Telecomunicacignes CNT EP por US$. 819,439 (en a 2015 por USS$. 2,384,364); v otros
menores por USH, 5,398 (en el 2015 por US$. 7,592). Los valores reclbidos se irdn
devengando conforme a la ejecuclon de los proyectos y a la facturacidn de los mismos.

Compaiias relacionadas.- Al 31 de diclernbre del 2016 y 2015, corresponde a cuentas
pendientes de pago por compra de bienes, servicios y olvos; princlpalmente a: Desca
Panama por USE. 213,00, En el 2015 Desca México por US$. 46,129 Transistemas por USS.
12,000; Desca S&S Centroamerica.
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PASIVOS FINANCIEROS (Contlnuacian)

Durarte e afio 2016, la Administracidn en conjurto con 105 representantes de sus
Compafiias Relacicnadas, llegaron & un acuerdo de cruce de cuentas entre activos y pasivos,
quedando los saldos antes menclonados.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dictembpre del 2016 ¥ 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Ddlares)
Impuesto a la Salida de Dividas — [SD 360,415 347,035
Retancidn de 1WA 260,520 o
Retencldn en la fuente de impuesto a la renta 127,149 122,004
Impuesto 2 la renta 75,387 426,239
Impuesta a la Valor Agregada 0 190,600
Total — 823540 __1.085.878
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y _2'315r un detalle es el siguiente;
2016 2015
{Ddlares)
Beneficios sac|ales: : '
Partlcipaclin de trabajadores 160,408 120,198
Vacaciones 74,810 40,840
Decimo tercero sueldo 7,453 7,570
Décime cuarto sueldo 3,884 6,077
Fondos de Reserva 3 875
Subtotal 246,558 _ 225.ARQ
Instituto Ecyatorlang de Seguridad Social - IESS:
Aparkes 20,671 25,367
Préstamos 6,042 516
Subtotal; 27,613 25,883
Otros: _
Sueldos y comisiones 83,879 125,469
Provisiones ] 16,621
Subtotal: a8.878 142,050
Total — 363050 _____303.033
En los afios 2016 ¥ 2015, el movimlento de beneficios sociales fue el sigtlente:
2016 2015
fDilares)
Saldo inicial 225 660 278,916
Pasan: 225,660 278,916
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacién)

2016 2015
(Dolares)
Vienen: 225,660 278,916
Mas: Provisiones 157,758 335,580
Menos: Fagos { 949,859 { 457,877
Mengs: Liquidaciones { 37,001y 143,304)
Menos: Ajustes/Reclasificaciones 4] 198,039
Saldo final 246,558 220 660
RESERVA PARA JUB L E INDEMMIZACIOMNES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguients:
16 2015
{Ddlares)

Jubilacién patranal 97,346 71,789
Indemnlzaciones 50,247 39,580
Tokal 147.593 111,350

En los afios 2016 ¥ 2015, el movimienta de Iz provisibn para jubilacién patronal e
Indemnizaciones fue el slguients:

2016 2015
(Edlares)

Saldo Inicial 111,369 134,497
Mas:

Pravisidn jubilacion patrunal (costo labaral) 21,027 30,798)

Provislén indemnizaciones {costo laboral} 8,594 30,273

Costo financlero 6,603 11,347
Subtotal 147,593 145,319
Menos:

Pérdidas actuariales 0 f 33,950)
Fatal . 147 593 111,369

La Compafila procedld a registrar la reserva para jubllaclén patronal y desahucio con base a
estudio actuarial realizade por Actuarla Cansultores Cia. Lbda., por los afios 2016 y 2015, EI
valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2016 v 2015 fue determinado con base al
método acturarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”,

Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de la reserva matematice para la
jubtlacién pakrenal fueron los siquientes:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E TNDEMNIZACIONES {Continuacién)
2016 2015
Salarlo minlme vital {US§.) 3156 354
Namero de empleados 40 43
Tasa de descuentd (anwal 7.465%, B6.31%
Tasa de crecimienta de sueldos {anual) 3.00% 3.00%

Fara el caloulo de la provisidn de jubilacion patronal, fueron conslderados Ia tatalldad de los
Erahajacdores que hayan prestado servicios contlnuos en la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2016, en base a sugerencias de [a socledad actuarlal, la Compafiia
gjustd una pérdida actuarial en jubilaclén patronal v desahucio de US$. 160,366 y 3,967,
respectivamente, considerando e5tas montos como un ajuste, el cual fue reconoclda en los
resultados acumuladas de la Compaiia, en razdn a modificaclones establecidas en el parrafo
83 de la NIC No, 1%, que hace referencla a [a tasa utlllzada para descontar las obligaciones
de beneficios post-empleo, la cual se determinara utilizando como referencia los
rendimiertos de mercado de los bonos qubernamentales denominados en esa moneda. La
maneda ¥ el plazo de [0s bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la
inoneda ¥ el plazo estimado de page de [as obligacionss por beneficios post-emplea.

CoMPARIAS RELACIONADAS A LARGD PLAZD

Al 31 de diclermbre de 2016 ¥ 2015, cormesponde al valor pendiente por pagar a sus
compafiias relacionadas por venta de bienes v servicios por US4.213 297 y por USS.
1,285,24% respectivarnente, los valores pendientes tienen un plazo de page de 5 afios y no
generan Intereses, noka 21,

Durante el afio 2016 la Adrinistracion en canjunto con los representantes de sus Campafiias
Relacionadas, lleqgaran a un acuerde de cruce de coentas entre activos y pasivos, guedando
los valores pendientas dentrg det activa corriente por USS. 2,170,152,

También incluye al 31 de diciernbre de 2016 y 2015; dividendos pendientes de pago a sus
accionistas Desca Holding vy Guillerma Dahik por US$, 2,170,152 (en e 2015 por USs.
2,190,005].

PATRIMOQNIO NETO BE LOS ACCIONTSTAS

Capltal Sgocial.- Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, comprende a 264,100 acclones de 1155,
10,00 cada una, que totallzan US$. 2,641,000, Los accignistas son: Desca Holding, LLC con
el 82, de participacion y et 5r, Gulllerma Dakik Hajj con 2l restante 8% de particlpacion.

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envie a la Superintendencia de
Carmpafilas del Ecuador de varfas informaclones de caracter sacletario. Con base a [a
mencionado, la Compafila por ser una socledad cuyo capital soclal ¢corresponde a un socio
axtranjero, requlere de la presentacidn en Ecuador de un certificado de existencla legal v de
la némina de socios con ciertas informaciones establecldas en la ley, respecto del referido
socio extranjero. La Compafifa con fecha marza 1 del 2016 presentd el respeclivo anexo por
el afic 2015, Para el afio 2016 se presentd en marzo 16 de 2017,

La Resolicion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI}, publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con (ltima reforma en febrerg 15 del
2013, regquierg gue los sujetos paslvos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
{(RUCY como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia flscal de los Accionlstas, Participes, Soclos, Mlembros
de Directorio ¥ Administradores de la empresa. La Companiia en cumplimlento al referido
requerimiento legal, remltld el Anexo del ejercicle fiscal 2015 en abril 28 del 2016, para el
afio 2016 se presentd en marzo 3 de 2017,
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PATRIMONTO NETO DE LOS ACCTONISTAS {Continuacion)

Resultades Acumulades .- Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, reglstrd como efecto de
ajustes de cuentas de afios anteriores un total de US§, 170,702, (en el 2015 por USS.
545,733 neto}; mistno que se detalla a continuacidn:

2016 2015
fDélares)
Paslvos flnancleros/Pravizlones recurrentes 155,159 ¢ 64,756)
Ganancla (pérdida) actuarlal 15,543 33,950
Costos asoclados/Inventarios O [ 1,196,250)
Activos financieros/Clientes 0 236,960
Pasivos por impuestos corrientes/Impuesto a |la Renta L 112,365
Otros pasivas carrientes/Utilldades por pagar a 12,014}
Total 170,702 505, ¥38

Mediante acta de Junta General de Acclonistas, de facha agosto 27 de 2015, se resolvit el
page de utllldades de afios anteriores por US$. 350,095 que equivale al 50% de las
ganancias del afio 2014; mismas que seran pagadas en funclén al porcentaje de acciones de
catla accionista.

INGRESOS OPERACTONALES

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalle es el siguienbe:

2016 2015
{Ddlares)
Venta de equipos 408,571 1,873,257
Venta de serviclos 7,312,101 10,158,633
Total F. 120,672 12,031,850
GASTOS OPERACIQNALES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es &l siguiente;
2016 2015
{Ddlares)
Servicios:
Otros gastos administrativos 321,917 1,229,200
Honorarios y servicios profesionales 149,346 161,674
Dapreclaciones 103,874 62,441
Impuestos, contribuciones y otros 102,526 58,181
Servicios bdslcos 69,023 90,442
Gastos de gestidn 38,558 38,116
Artiendos 28,836 72,750
Suministros ¥ materiales 16,080 20,825
Transporte v movillzacidn 12,944 21,306
Fublicidad, seguros ¥ otras 12,851 16,009
Gastos de viale 8,685 31,167
Mantenimiento y reparaciones 1,546 5,705
Gastos asfgnados 0 400,000

Subtotal - Pasan: 266,508 2,208,816
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GASTOS OPERACIQNALES (Continuacién)
2016 2015
{Ddlares)

Suhtotal - Vienen: B66,500 2,208,816
Sueldos:

Gastos syeldos v salarios 1,274,079 1,759,113

Beneflclos soclales 193,010 329,390

QOtros gastos de personal _ 148,218 _ 354,387
Subtotal _ _ 1615305 2,442
Total __ 2481811 _ 4,651,706
M A LA RENTA Y PAR PACION DET ADORES EN L TILIDADES

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, la Compafifa realizd las sigulentes conciliaciones
fiscales;

2016 2015
(Dolares)

Utllidad contable 267,207 800,393
Menos

Particlpaclon de trabajadoras { 55,081y { 120,198

Gastos no deducibles locales 215,617 2,150,453

Diferenclas temporales - g 928
Base imponible 1,127,743 2,831,578
22% de Impuesto a fa renta 23,104 522,047

ebarminaclin nimo de impu renia
22% de impuesto a la renta 248, 10 022,947
Anticipo de impuesto calculado 148,557 . 258,506
Impuesta a pagar {mayor enkre el anticipo y el 22%

de Tmpuesto a [a renta) 243,104 523 047

Bl movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2016 v
2015, e el siguisnte:

2016 2015
[Ddlares)
Antlelpo determinadae (Impuesko @ la renta causado} 248,104 622,947
Pasan: 248,104 622,947
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UEST LA RE ¥ PARTICIPA N DE BAJADORES E su DADE
{Continuacion)

2016 2015
{Délares)
Yienan, 248,104 622,947
Mas / Manos:
{-) Retenclones an la fuente de lmpuesta a la renta { 172,717y [ 196,707)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPARIA 75,387 __ 247,240

Retenciones en |a fuente de impuesto a la penta.- Corresponden a retenciones que han

sido efectuadas por clientes de [a Compafifa, mismas gue de atuerdo z la normativa
tributaria vigente pueden ser utllizadas directamenta como crédito tributario sin interases en
al impuesto a la renta que cause en €l gjercleld corriente o an g8 ejerciclos impositivas
posterores y hasta dentro de 3 aiios contados desde la fecha de la declaraclén. En casa due
las retenciones en fa fuent¢ sean mayores al impueste causado 0 no exista impuesto
causado, & contribuyente podra sollclkar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
Indebide.

Al 31 de diciembre del 2016, la declaraciones de impuesto a la renta correspondlente al afio
2014, estd slendo revisada por la autoridad fiscal, 1as mlsmas que hasta le fecha de emlsidn
de este Informe (mayo 25 del 2017}, s5¢ encuentra pendiente la emistdn de la oplnidn por la
revisian efectuada.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acclén ha sido calculada dividienda la utilidad neta del ejercicie atribulble a los
acclonistas, entre el pramedic ponderado del nimero de acciones en circulacion al 31 de
diciembre defl 2016 v 2015,

S5AL CON MPARNIA ELACI DAS

Los principales saldos al 31 de diclembre del 2016 y 2015, {fuergn las siguientes:

2g16 2015
{DGlares)

Estado de Sityacion Finangiera:

Ackivos!
Actlvgs financleras cork Z0!
Desca USA 11,930,200 B50,000
Elemdia o 14,239
Desca Fanamd 0 13,519
Desca Perd 1] 10,968
Qtras entidades relaclonadas 0 27 612
Total —11,830,200 ___ 216328

chiv inanciar :

Desca USA ¥ D.422,703
Elandia 0 1,087 870

Pasan: ] 10,510,573
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Z21. SALDOS CON CDMEEﬂtEE RELACTONADAS {Conklnuaclén)
2016 2015
fDélares)

Wienen: O 10,510,573
Desca Holding 0 941,076
Desca Perd o 914,337
Lander INT O 760,338
Desca Méxlco 0 732,745
Desca S&S Centroamerlca 4] B44 465
besca Colombia 0 154,741
bBesca Panama 0 31,846
Transiskemas e 26,970

Total -0 _14,727.00]

Pasivos:
Pasivos financierog corto plazo:
Desca Panama 213,000 ]
Dresca México 4] 45,129
Transistemas a 12,000
Desca 585 Centroamérica 0 1,588
Otras entidades relacfonadas 0 1,570
Total — 213000 ____ 61287
Paslvas flpancieros largo plaze:
Desca Holding {Dividendas) 2,091,750 2,091,750
Guiflerme Dahik (Dividendos) 8,402 99,247
IC Elandla a 40,572
Desca Panama a 258,660
Desca Colombia 4] 160,153
Desca México 0 145,929
Transistemas a 139,454
Amper S.A. 0 87,286
Casca USA 0 71,873
Desca 585 Centroamérica 0 68,733
Desca Pary 4] 5,795
Lander INT il 4 844
Desca Holding u 1898

E
E

Total

Operaclapes con partes relacionadas (Preciog de Transferencial.-

« Sequndo Suplemento del Registro Oficial No, 878 del 24 da gparo del 2013, - Fue
publicada mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que reallzd refarmas
g [a Resalucldn NAC-DGER200B-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
abril del 2008. La principal reforma Incorporada, es gue el anexo y/o informe integral de
precios de transferencia debe ser elaborado vy presentado por los sujetos pasivos det
Impuesto a la renfa que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. Ef
importe para presentar el anexo, ha sldo establecido para operaciones por montos
acurmulados superiores a USF, 3,000,000, En tanto que el importe para presentar el
informe integral de preclos de transferencla asl como el anexn, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superlor a los US$. 6,000,000, La mencignada
reforma entrd en vigencla el 25 de enero del 2013.



28

21. SALDOS CON COMPARNIAS RFIACIONADAS (Cantinvacion)
+ Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00030455 del 27 de mayo del 2015.- La principal

reforma incorporada, es gue los sujelos pasivos del impuesto a [a renta que, no estande
exentos de la aplicacion del réglmen de precios de transferencia conforme a la Ley
Organica de Réagtmen Tributarlo Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuadn gperadiones con pattes relacionadas en un monto acumulado superior @ US$,
3,000,000, deben presentar £l Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas. S| tal
mente es superior a los US$. 15,000,000, dichos sujetos paslvos deben presentar,
adiclonalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Preclos de Transferencia.

Para la presentaclén del Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas y del Informa
Integral de Preclos de Transferencla correspondiente al periodo fiseal del afe 2016, el
plaze serd hasta &) mes de junio d#d 2017, en o5 mismos plazos de presentactdn
contemplados para las dectaracianes mensuales de [mpuestos conforme el noveno digite
del RUC, Para efectos de establecer [as obligaclones de presentar |os referidos anexos e
Infarme en base al manto acumuiado de operaciones, en ningdn caso se sumaran los
mortos de operaclones con partes que sean relacfonadas dnicamente por proparcion de
transaccipngs,

Con base a lo mencionado, la Compafila mantieng en proceso de elaboracion el anexo de
precios e transferencla, por tremsactiones locales efectuadas en &l afio 2016 con las
compafifas  relacionadas del exterlor. De acuerde con  infermaclin  preliminar
proporclonada por la Administracion de la Compafila, consldera que no existirdn
afectaclones a los resultados reportados por las compafilas, en razén que las
transacciones u operaciones se ajustaren al principio de plena competencia.

22, LOMPROMISOS

Al 3L de diciambre del 2016, \a Compafita maniiene en efecucidn proyectos con su mayor
cliente! la Corporacidn Maclonal de Telecomunlcaciones CNT EP, enkre los mas importantes
se mencioman a8 continuaclén:

FECHA DE MONTO
PROYECTO INICIO OBRJETIVO TOTAL
QT-1097 08-11-2013 | Ampliacién  de  la  capacidad e 12,673,100
transporte e Interconexidn con enlaces
de 10 Gh. .
QT-1162 27-12-2013 | Renovacidn de los servicios para RED 2,741,514
IP-MPLS Fase 3
QT-1216 18-06-2014 | Implementacion de la plataforma de 2,525,862
Comunicaclanes [nificadas HCS dentro
del modelo de negoclos  Cloud
Camputing
QT-1367 07-08-2015 | Serviclos de mantenimlento correctivo 9,998,391
fara los equipos de fa red CORE
IP/MPLS, ISP ¥ telefonia de la CNT EP
23. CONTINGEMCIAS

Al 31 de diclembre del 2016, se han presentado las siguientes contingenclas civiles:

» Reclamaclén de valores pendientes de pago por US$. 112,270 por parte de la Compaiiia
Avnet Technology Solutions Ecuador S.A; wvalores que han sido propuestos en un
corvenio de pago que nleléd en diciembre de 2016 ¥ finalizd en maro 31 de 2017,
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CONTINGENCIAS (Cantinuacion)

» La Contraloria General del Estado determind un valor pagado en exceso a la Compafiia
por parte de la Corporacldn Nacional de Telecomunicaciones CNT EP por US§. 205,947 y
se sollclta de acuerde a sus facultades el reintegro de dichos valores, De acuerdo a la
respuesta obtenida del asasor legal de la Compafiia, el praceso guedard sin efecto en
funcidn de las pruebas presentadas al ente de Control,

» Reclamacién de valores pendientes de pago por US4, 197,200 por parte de la Compafiia
ITEK&CO Intelligent Salutlens Cla, Ltda,; el procese no ha sido aceptado en funcion de la
presentacion del acuse de entrega de las servicios brindados por parte de la Compaiila,

Al 31 de diclembre del 2016, se han presentado las siguientes contingenclas tributarias:

= Con fecha marza 14 de 2016, la Compafila recibld de parte del Serviclo de Rentas
Intzrnas la Orden de Determinacidon Mo, DZ3-ASODETCLE-00000011; correspondients al
Impueste a la Renta del gjercicio fiscal 2014,

« Con fecha diclembre 7 de 2016, la Compafiia recibio de parte def Serviclo de Rentas
Internas el oficio No. BZ9-GCEOFQC16-00000073-M, que hace menclon a la identificacion
de operaciones con empresas que han sldo consideradas para efectos tributarios como
Inexlstentes, fantasmas ¢ personas naturales y socdiedades que reallzan actividades
supuestas y/o transacciones inexistentes; mismas que se detallan a continuaclan:

P . Monto de
R]RUC Razon Social Ejercicfa Compra IVA 12%
0992413255001 | Gumont del Ecoador 5.4! 2015 305,336 36,640
0992344248001 | Constructora Equa Litoral 2015 21,358 2,563
Consequialisa 5.A.
TOTAL 326,695 35,203

A la fecha de emisién de este informe, Ia Compafifa se encuentra en proceso de descargn
con el ente regulador,

CONTRIEUCIONES SOLIDARIAS

En base a l¢ deteriminado en la Ley Orodnlca de Solidaridad y de corresponsabilidad
ciudadana para la reconstruccion ¥ reactivacion de |as zonas afectadas por gl terremoto del
16 de abril del 2016, el mismo que fue publicade medlante Suplemente Realstro Oficlal No.
7509 de mayo 20 del 2016. En dicha ley, se establecen que se realizaran cuatro [pos
diferentes de contribuciones splidarias, {as cuagles se cancelaran por una sola vez, sin
embargo, se pagaran en tres cuotas mensuales, a partir de la publicacion en el Registro
Oficial, conforme al noveno digito del RUC o cédula. Consecoentemeante, la Campafifa canceld
g la Adminlstraclon Tributara, por concepta de contribucldn solldarla sobre las utilidades el
valor de US$. 66,641 y con relacion a la contribucién solidaria sobre blenes inmuebles y
derechos representativos de capital existentes en el ecugdor de propledad de socledades
resldentes en paralsos fiscales o otras furisdicclones del exterior, la suma que asciende a
US4, 29,865,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 21 de diclembre
del 2016 v 2015, han sldo reclasificados, para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internaclonales de
Contabilldad (FAS8 por sus sfglas en Ingdés) vy que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
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0S EST

La Administracion de la Comgpafiia 2s la principal respensable de la prevencion y deteccidn
del fraude. Por tal mative, estd siempre atenta a reducir las cportunidades de que éste se
produzca, asl como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exkhortande a los trabajadores a
no cometerlo en razdn que existen procedimientos que pueden detectarlo, asl como pollticas
¥ ofras disposiciones legales que pueden sancionarlo. La admlnlstracidn de la Cornpafifa
tlene el compromisoe de crear una cultura de honestidad v comportamiento ético, que es
reforzada meadlante una supervlsion activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecueadas =sobre el proceso de
informacién financiera. La Administracion de la Compafita actda honrada ¥ étlcamente, sln
manipular resultados v [a rentabilidad de la Compafla, los estados Anancleros adfuntos son
el resuftade de un praceso adecuadamente dirlgldo v supervisado, no existiende informacion
financlera fraudulenta o aproplacldn Indeblda de actlvos, que representarian las eventuales
Incorrecclones materlales sean o no ntenclanadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener Una sequridad razonable, conforme a la MIA No. 240,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 y hasta la fecha de emlslon de eske informe {mayo 25 del
2017, no se produjeron eventes que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieres adjuntos,




