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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DESCASERV ECUADQOR 5. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de  Descaserv
Ecuador 8. A. (“la Compafiia®), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2012, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo que terming en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes

de contabilidad y otra informacion explicativa.
Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en

nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes,. y .
planifiquemos y realicemos [a auditoria para obiener una seguridad razonable acerca de si los

estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimienios seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficienie y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidn calificada.

(Continda)
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10.

11.

Bases para una Opinidn Calificada

No nos ha sido provista documentacion que nos permita obtener evidencia de auditorfa suficiente y
apropiada respecto a mercaderia disponible para la venta por US$582.869 incluida en los inventarios
al 31 de diciembre del 2012. Por consiguiente, no estarmnos en capacidad de delerminar si algan
ajuste a los estados financieros mencionados en el primer parrafo seria necesario.

La Compania no dispone de los informes de precios de transferencia para cada uno de los ejercicios
fiscales comprendidos entre los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y el 31 de diciembre de
2012, a los fines de determinar si las transacciones ejecutadas con sus partes vinculadas cumplen el
criterio de libre competencia; por consiguiente, no estamos en capacidad de determinar si algin
ajuste por diferencia de impuesto a la renta seria necesario.

Segqun se describe en la nota 18, Desca Perdl S. A, C. es una subsidiaria totalmente poseida, cuyos
estados financieros no han sido consolidados con los estados financieros adjuntos de la Compahia.
Las Normas [nternacionales de Informacién Financiera requieren la consolidacion de todas las
entidades sobre las que se ejerce control, Debido a que los estados financieros de fal subsidiaria no
son auditados, no ha podido ser determinado el efecto de la desviacién que, respecto a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, representa la omision de la consolidacion de los estados
financieros de la subsidiaria.

Opinidn Calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 6 y
7 de la seccién Bases para una Opinidn Calificada y excepto por los efectos del asunto descrito en el
parrafo 8 de esa misma seccién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Descasery
Ecuador S. A, al 31 de diciembre del 2012, y su desempefic financiero y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis en Asunto

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencidén a la nota 2(a) donde se revela que los estados
financieros del 2012 son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con
lo previsto en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Otro Asunto

Llamamos la atencién al hecho que las cifras comparativas preparadas de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionales de Informacidon Financiera del afo que termind el 31 de
diciembre del 2011 y al 1 de enero de 2011 son sin auditoria.
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DESCASERV ECUADOR S, A.
(Subsidiaria mayormente poselda por Desca Helding; LLC)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre dlel 2011 y 1 de enero del 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — UUSS)

31 de diclambre del 1 de enero 31 de diciembre del 1 de enerc
Activos Notas, 2012 2011 del 2011 Pasivos y Patrimonia Notas 2012 2011 del 2011
Aclivos corrientes: Pasivos corrientes:
) ) . Préstamos y abligacionss financieras 12 Uss 2.156.071 328.889 3.449.253
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 uss 3.367.403 3.432,351 2.384.922 Acreedores comerciales y otras
Otras| . cuentas y gastos acumulados por pagar 13 10.462.445 3.160.009 4.122,106
tras inversiones 8 $ 7120 7.120 18.410 Anticipos racibidos de clientes 14 5.756.366 12.963.632 253.710
) Impuesto a la renta por pagar 15 782.375 123.488 526.075
Deudores comerciales y Beneficios a los empleados 16 1.336.816 235.083 964,463
oiras cuentas per cobrar 9 23.308.580 8.658.991 18.110.622 Ingresos diferidos 1.559.407 492,057 3.173.516
. Total pasivos corrientes 22.053.480 17.403.148 12.485.113
Pagos anticipados - 40.813 -
. Pasivos no corrientes:
Invertarios 10 1.688.395 5.548.471 927.003 Préstamos y obligaciones financieras 12 - 61.016 3.163.111
Beneficios a los empleados 16 65.861 53.524 33.304
Proyectos en curso 476.928 3.123.729 1.545.130 Ingresos diferidos . . 360,445
i . Impueste a la renta diferido 158 - 55.601 8.476
Total activos corrientes 28.750.426 20.811.475 20.986.087 Total pasivos no corrdentes 65.861 170.141 3.565.336
. . Tolal pasivos 22.1189.341 17.573.289 16.054.449
Activos no corrientes:
Patrimonio: 17
Proyectos en curso - - 142.267 Capital social 2.641.000 2.641.000 2,641,000
, i \ Reserva legal 379.896 313.627 14,850
Propiedad, mobillario ¥ equipos 1 533.034 §39.973 540.424 Resultados acumulados 4.156.856 BaG.222 2.968.679
Otros activos 13,683 12.690 10.100 Patrimonia 7.177.752 3.790.849 5.624.529
Total activos no corrientes 546.667 552.663 692.891
Total activos Us$ 29.267.093 21.364.138 21.678.978 Total pasivos y patrimonio uss 29.207.093  _ 21.364.138 £1.678,978

/ Quillermo Dahik Hajj 2
Gerente General

Las notas gue s¢ acompanan son pade inlegral de estos estados financieros.

Jefferson Terdn
Gerente Financiero

1 =
C/ Z_Gabreb Mosquera
~" Cgontador General



DESCASERV ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Estado de Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2012 011
Ingresos ordinarios 19 uss 42.441.918 12.869.593
Costo de ventas y de los servicios prestados 20 (32.465.717) (8.485.836)
Ganancia bruta 9.976.201 4.383.757
Gastos administrativos y generales 20 {3.725.299) (2.495.125)
Otros egresos {657.303) {283.626)
Resultados de actividades de la operacion ' 5.593.599 1.605.006
Ingresos financieros 22 12.627 17137
Costos financieros 22 {155.037) {469.567)
Costos financieros, neto {142.410) {452.430)
Ganancia antes de impuesto a la renta _ 5.451.189 1.152.576
Impuesto a la renta, neto 15 {1.467.861) (297.272)
Utilidad neta y resultado integral del periodo uss$ 3.983.328 855.304

uillermo Dahik Haj Jefferson Teran

b squera
Gerente Gener Gerente Financiero Con eneral

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




DESCASERY ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding; LLC)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados
Resultado
acumulado
proveniente de la
adopcién por

‘Capital Reserva ptimera vez de Utilidades Total
social legal las NIIF disponibles Neto patrimonic
Saldos al 1 de enero def 2011 US$  2.641.000 14.850 (101.843) 3.070.522 2.968.679 5.624.529
Apropiacién para reserva legal - 298.777 - (298.777) (298.777) -
Distribucién a los accionistas -
Dividendos - - - {2.688.984) (2.688.984) (2.688.984)
Utilidad neta y resultado integral
del periodo - - 192.610 662.694 855.304 855.304
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2.641.000 313.627 90.767 745.455 836.222 3.790.849
Apropiacién para reserva legal - 66.269 - {66.269) (66.269) -
Distribucién a los accionistas -
Dividendos - - - (596.425) (596.425) (596.425)
Utilidad neta v resultado integral
del periodo - - - 3.983.328 3.983.328 3.983.328
Saldos al 31 de diciembrg del 2012 Uss 2.641.000 379.896 90.767 4,066.089 4.156.85 7.177.752
Guillermo Dahik Hajj Jefferson Terén Ganres Mosquera
Gerente Gen? Gerente Financiero / Zontador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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DESCASERY ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding LLC)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Flujos de efectivo netos (utilizados en) provistos
por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos
Disminucion en otras inversiones

Flujos de fectivo netos utilizados en las
actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Provenients de préstamos y obligaciones financieras
Pagos de préstamos y obligaciones financieras
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos provistos por (utilizados en)
las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Uss

Uss

et

Guillermo Dahik Hay
Gerente Gene

Jefferson Teran
Gerente Financiero

2012 2011
24.976.559 36.612.701
(25.195.840) (25.457.392)
(219.281) 11.155.309
(109.887) (504.572)
12.627 17.137
(864.575) (652.734)
(1.181.116) 10.015.140
(53.593) (67.538)
- 11.290
(53.593) (56.248)
6.241.634 5.392.241
(4.475.448) (11.614.720)
(596.425) (2.688.984)
1.169.761 (8.911.463)
(64.948) 1.047.429
3.432.351 2.384.922
3.367.403 3.432.351

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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DESCASERV ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2012

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Descaserv Ecuador S. A. (subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC) (“la
Compaiiia”), fue constituida en Ecuador mediante escritura plblica otorgada el 1 de noviembre
del 2005 y autorizada mediante Resclucion de la Superintendencia de Compaiiias
No.05.Q.1J.4632 del 9 de noviembre dei 2005. La direccidén registrada de la Compafiia es
Avenida 12 de octubre N24-660 y Francisco Salazar, La Floresta, Quito.

Desca Holding, LLC, accicnista controlador de la Companiia, es una compafia domiciliada en
Estados Unidos de América.

La actividad principal de la Compaiia es la importacion, compra, comercializacién, distribucion y
el alquiler de equipos, maquinas, piezas e instrumentos de electrdnica, mecdnicas y software
para el uso de la industria en general y en especial para el desarrcllo, fa ejecucion y la
supervisian de las tecnologias especializadas en las telecomunicaciones y la informatica.

Los productos que la Compafila comercializa en el pais son importados, principalmente, de

Cisco Systems Inc., entidad domiciliada en Estados Unidos de América, y de la cual [a Compafiia
tiene la representacion “Gold Partner”.

Bases de Preparacién de los Estados Fihancieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ scn los primeros estados
financieros preparados de conformidad con tales normas. La Compafifa ha seguide los
procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las
Normas intemacionales de Informacidn Financiera® en la preparacion de esios esiados
financieros.

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcién de las NIIF tuve sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre la posicidn financiera, el desempefio financiero vy los flujos de efectivo
previamente reportadas por la Compania al y por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011.

Estos estados financieros fusron autorizados para su emisién por la Administracion de la

Compaiiia el 29 de mayo del 2013 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

{Continda)
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DESCASERV ECUADORS. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estadoes Unidos de América — US$)

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal
ambiente econdmico en el cual opera la Compafila es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion financiera se presenta en
délares estadounidenses, excepto que se indique de otra manera.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requiere que
la Administracién de la Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

' La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad y sobre

supuestos e incertidurnbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas:

+« Nota3(j) — Reconocimiento de ingresos ordinarios
s Nota15 - Impuesto alarenta

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los perfodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacidn financiera de apenrtura al 1 de enero del 2011, para propésitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Cotrientes

lLos saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su wvencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estédn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{Continua)




(b)

DESCASERV ECUADOR S. A.
{(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Instrumentos Financieros

Activos Financieres no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la Compafifa comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

[.a Companfia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce comao un activo ©
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar [os montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencirmiento

Si la Compafa tiene la intencién y capacidad de mantener los instrumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimienio son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de fransaccidon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro.

Los activos tinancieros mantenidos hasta el vencimiento consisten en certificados de
depdsito y pdlizas de acumulacién, gue se presentan como equivalentes de efectivo vy
otras inversiones, respectivamente. .

Préstamos v Partidas por Cobrar

los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Continla)




DESCASERV ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

iv. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja, en cuentas bancarias e inversiones con vencimientos originales de tres meses
0 menos, (ue estan sujetos a riesge poco significativo de cambios en su valor
razonahble y son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto
plazo.

v. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafila reconoce los instrurnentos de deuda emitidos en la fecha en
la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la fransaccién en la cual la Compafila se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financiercs. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compafdia tiene los siguientes pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras y acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

vi. Capital Social

Las acciones cordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios
Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las

importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encusntren parcial o totalmente obsoletos © bien si sus precios de mercado

han disminuido. El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

{Continda)
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(e}

DESCASERY ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Proyectos en Curso

Las partidas de proyecios en curso son valoradas al costo y se clasifican como activos
siempre que sea probable que las mismas sean recuperables en el futurg, a través de las
ventas de equipos y/o de la prestacion de servicios. Estas partidas corresponden a:

Costo de bienes y servicios necesarios para el cumplimiento futuro de contratos de
soluciones tecnolégicas que incluyen la venta e instalacion de equipos.

Costo de servicio de mantenimiento y soporte técnico (“share suppont”), comprado por
la Compafiia simultaneamente con los equipos vendidos e instalados en los clientes, el
cual se reconoce como gasto en la medida en la cual se presta el servicio de
mantenimiento.

Propiedad, Mobiliario v Equipos

Reconacimiento v Medicidn

Las partidas de propiedad, mobiliaric y equipos son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, cuando sea aplicable. La propiedad,
mobiliario v equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionadoes, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de [a disposicidn de un elemente de propiedad,
mobiliario y equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la
disposicidn y el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Depreciacion

La depreciacién de propiedad, mobiliaric y equipos se reconoce en resultados y se
calcula por el métode de linea recta, considerando la vida Uil estimada para cada
componente de propiedad, mobiliario y equipos.

Los elementos de propiedad, mobiliario y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados vy listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actual y comparativo son las siguientes:

Vida til en anos

Oficinas 20
Equipo de computacion y

telecomunicaciones 3
Muebles, enseres y equipos 10

{Contintia)
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El método de depreciacién y las vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Companla asume
sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deteriorg

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero esta deteriorado si existe esa evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta detericrado puede incluir el
incumplimientoe de pago por parte de un deudor, la reestructuracidon de un valor
adeudado a la Compaiifa en términos que este no considerarla en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de page del prestatario de la Compania, condiciones
scondmicas que se relacionen con incumplimiento.

Activos Financieros Medidos a Costo Amortizado

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amoriizado (préstamos y partidas por cobrar y de los actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento) tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento
individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico. Los activos que
no son individualmente significativos son evaluades por deterioro colectivo agrupando
fos activos con caracteristicas de riesgo similares.

La evaluacidén se realiza sobre una base objetiva y representa la mejor estimacién de
la Administracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la carfera de clientes o contra los instrumentos de
inversion mantenidos hasta el vencimiento segun sea aplicable. El interés sobre el

(Continda)
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activo deteriorado continla reconociéndose a través del reverso del descuento.
Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucién se reconoce en resultados.
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverse estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

iii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activa. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el importe en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

El importe recuperable de un activo © unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usande una tasa de descuento anies de impuesto que tefleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los
activos gue no pueden ser probados individualmente, son agrupados junios en el
grupo mas pequefno de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros actives o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioto, el valor del active no puede exceder al
valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacién ¢ amortizacién, si no se
hubiese reconccido una pérdida por deterioro.

(h} Beneficios a los Empleados

i. Beneiicios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

La obligacidn de la Compafiia respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal
esta definida por el Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el cual establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compania, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afos de servicio.

{Continta)
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La Compafiia determina [a obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patrenal, calculando el monto del beneficic futuro que los empleades han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El céleulo es realizade anuaimente por
un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
obligacién por jubilacién patronal es reconacida y ajustada anualmente sobre una base
acumulativa; la indemnizacidn por desahucic es reconocida cuando se paga.

La Compafifa reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de la obligacion por jubilacion patronal y todos los gasios
relacionados con tal plan de beneficios definidos, incluyendo el saneamienio del
descuento, en los gastos del personal.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa, al igual que los supuestos, son establecidos por la
Compafia, utilizando informacién financiera puiblica y propia. Estos supuesios
incluyen una tasa de descuenio, los aumentos esperados en las remuneracicnes y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados prestados por empleados, sera
reconocida en resultados usandeo el método lineal en el periodo promedio remanente,
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a fales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compabfia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismas.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la
Compaiifa, asi como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen el servicio ¢ el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Gompafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultade de un servicio entregado por el empleado
en el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Cddigo de Trabajo y bonos por desempeiio.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese labeoral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contraciual con los

empleados.
(Contintia)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el montc puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a una tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido coma provisidon corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
gue rodean a [a mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

No es reconocida provisidn para garanifa en relacién con los equipos vendidos por la
Compahnia, pues aqueila es cubierta por el fabricante de los mismos.

Reconocimiento de Ingresos Qrdinariog

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Companiia, siempre
gue tal enirada derive en un incremento en el patrimonio, que no esté relacionado con
aportaciones de los propietarios del misme y [os beneficios puedan ser medidos de
manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir.

i. Ventade Equipos

Los ingresos provenientes de la venta de equipos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos:

- Netos de deveoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

- Cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracién adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
equipos vendidos y el monto del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

{Continua)
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Ventas de Equipos Sujetos a Condiciones de Instalacidn e Inspeccidn

Los ingresos provenientes de las ventas de equipos sujetos a condiciones de
instalacién e inspeccidn, son reconocidos cuando el protocolo de pruebas de
funcionalidad ha sido aceptado por el cliente. Estos ingresos se reconocen con cargo
a deudores cometrciales - ingresos reconocidos pendienties de facturar, mientras los
clientes aprueban emitir las facturas respectivas, proceso gue usualmente estd
vinculado al cumplimiento de los términos previstos contractualmente.

Si el proceso de instalacion de los equipos es insignificante, el ingreso se reconoce
segun lo previsto en la politica contable de reconocimiento de la venta de equipos.

Servicios de Soporte Técnico v Mantenimiento

La politica de contabilidad descrita en el literal ii. precedente, conlleva a que la
determinacién del grado de realizacién de los servicios de instalacién y capacitacion
implicitos en los contratos existentes entre ia Compaiiia y los clientes en las ventas de
equipos sujetos a condiciones de instalacion e inspeccidn, se aproxima al método de la
inspeccién de los trabajos ejecutados.

En los casos de contratos de servicios de soporte técnico y mantenimiento, los
ingresos son reccnocidos cuando el cliente firma el acta de entrega — recepcién,
parcial provisional, definida en los acuerdos contractuales, lo cual ocurre en fecha muy
proxima a la oportunidad en la que se presta el servicio.

Se reconocen como ingresos diferidos las porciones de facturaciones aprobadas por
los clientes gue exceden al grado de realizacion de la prestacién de los servicios.
Usualmente iales facturaciones estan asociadas con la suscripcién de actas de
entrega — recepcion, ifotales provisionales, inherenies a coniratos de soluciones
tecnolégicas que incluyen soporte técnico y mantenimiento una vez instalados los
equipos vendidos. Los importes reconocidos como ingresos diferidos permiten cubrir
los costos esperados de los servicios a prestar segiin lo previsto en los contratos, junto
con una porcidn razonable de beneficio por tales servicios. Posteriormente se
reconoce el ingreso ordinario durante el periodo de prestacién de servicio de soporte
técnico y mantenimiento.

La Compahia evalla periédicamente si algun contrato de prestacién de servicios tiene
caracter oneroso y reconoce, en suU caso, las provisiones necesarias.

Reconocimienio de Costos y Gastos

Los costes y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un costo o gasto, segun corresponda, cuando el desembolso

Los

efectuado no produce beneficios econdmicas futuros.

ingresos Financieros vy Costos Financieros

ingreses financieros estdn compuestos principalmente por intereses sobre

equivalentes de efectivo y ofras inversiones.

(ContinGa)
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Los costos financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre préstamos y
obligaciones financieras.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diterido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionade es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del
estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y los importes utilizados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un active © pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o perdida financiera ni gravable.

La medicidon del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compaiiia espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe registrado de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
cuando las diferencias temporarias sean revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v
estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicado por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seréan realizados al mismo tiempo.

Un activo por impueste a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias
gravables futuras contra los cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la
renta difetido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es
reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacicnados seran realizadoes.

{Continla)

17 -




4

DESCASERV ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

ii.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen. La Compafiia cree
gue la acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior.

Normas Nuevas, Revisadas y Emitidas, pero Atn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC} e Interpretaciones del Comité {CINIIF), nuevas y revisadas, han sido
emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero

del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamenie en la preparacién de estos estados
financieros:
Efectiva a .
Norma Asunto partir de

NIC 1 {(enmienda) Presentacidn de partidas de otros ingresos

integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 {enmienda) Revelacion - compensacion de activos

financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos : 1 de enero del 2013
NIlIF 12 Informacidn a revelar sobre patticipaciones

en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversicnes en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y

pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2008 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiia se indican a continuacion:
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NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NIIF 9 (2009} introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de
activos financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIF 9 (2010) introduce
adiciones con relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto
activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién
de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010} es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcidon temprana permitida. No se espera que la adopcién de la
NHIF 91enga un impacto imporiante en los activos y pasivos financieros de la Compafia.

NIIF 13 Medicidn al Valor Razonable (2011)

La NIF 13 proporciona una fuente lnica de guias sobre ¢dmo el valor razonable es
medido, y reemplaza las guias de medicion del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 serd aplicada
cuando la medicion o revelacidon del valor razonable sea requerido o permitido por ciras
NIF. Se estima gue esta norma no tendra un impacto importante sobre los activos y
pasivos de la Compafia. La NIIF 13 es efectiva para perfodos anuales que inician en o
después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a los Empleados (2011)

NIC 19 (2011} cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. La
Compafiia reconoce en resultados la totalidad de ias ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 {2011) elimina esta opcidn vy
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o
después del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(@)

Préstamos v Pariidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futures, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

{Continda)
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Los importes en libros de los deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

{b}  Activos Financiergs Manienidos hasta el Vencimiento

Al momento del reconocimiento inicial el valor razonable de los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento se determina por referencia a su precio cotizado de
compra. Después del reconocimiento inicial, el valor razonable de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento sdlo se determina para propdsitos de revelacién, y se
estima al valor presente de los flujos de capital e intereses futuros, descontados a la tasa
de interés del mercado a la fecha de medicion.

El valor registrado de 1as inversiones mantenidas hasta el vencimiento se aproxima al valor
razonable con base en que |as tasas de interés se aproximan a la tasa de mercado para
instrumentos de similares caracteristicas y riesgo.

{c) Pasivos Financieros ng Derivados

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base en que las tasas de inferés de los mismos son similares a las tasas de
mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(8) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaitia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con &f uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de credito

+ Riesgo de liquidez

s Riesgo de mercado

(@) Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como por el desarrollo y mornitoreo de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafiia.

{Contintia)
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Las politicas de administracién de riesge de [a Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companfiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las peoliticas y los sistemas de administracidn de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos ios
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es aptapiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compahia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo y equivalenies de
efectivo Uss 3.367.403 3.432.351 2.384.922
Otras inversiones 7.120 7.120 18.410
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar 23.308.580 8.658.991 16.110.622

US$  26.683.103 12.098.462 18.513.954

Deudores Comerciales

La exposicién de la Compahia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La
Compaiiia opera en un mercado en el cual el ndmero de clientes es reducido, por lo que
aproximadamente un 80% de las cuentas por cobrar son con entidades del sector pablico
y principalmente con la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CNT EP.

La Compafifa establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con deudores comerciales. Esta
estimacién se determina con base en una evaluacién especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es ia siguiente:
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31 de diciernbre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Vigente y no deteriorada Uss 9.859.992 1.479.051 12,022.174
De 1 a 30 dias 75.109 529.557 2.455.504
De 31 a 60 dias 23.681 45.729 59
De 60 a 20 dias 9.051 40.499 -
De 91 a 120 dias 8.219 3.323 4.336
De 121 a 180 dias . - -
Mas de 181 dias 295,835 183.513 164.494
Total Us$ 10.271.887 2.281.672 14.646.567

El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue
¢l siguiente:

Afo terminado el
31 diciembre del

Nota 2012 2011
Saldo al inicio del afio Uuss 169.217 148.184
Estimacién cargada al gasto 20 159.755 21.033
Saldo al final del afio Uss 328.972 169.217

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar son los saldos con partes
relacionadas y anticipos dados a proveedores por US$9.522.393 al 31 de diciembre del
2012 (US$4.126.958 v US$1.429.552 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente), los cuales no se encuentran en mora.

Otras Inversiones

Las otras inversiones al 31 de diciembre del 2012 corresponden a una péliza de inversién
en un banco con calificacion de riesgo AAA-, de acuerdo con una agencia calificadora
registrada en [a Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafilfa mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.367.403 al 31 de
diciembre del 2012 (US%$3.432.351 y US$2.384.922 al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011, respectivamente), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo es mantenido substancialmente en
bancos que estan calificados AAA-, seglin agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

(Continga)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compainiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tantc en condicicnes normales como de tension, sin incurrir
en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Gompania; con este objetivo,
aunque las cuentas por pagar comerciales con partes relacionadas son pagaderas a la
demanda, en la practica tales saldos son pagados en funcidn de las disponibilidades de
efectivo de la Compafia.

La Compaiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y ofras cuentas y gastos acumuladas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares de los Estados Unidos de América):

Flujos de Entre Més
Imporie afectivos Oya 3ye Gyi12 de 12
contable contraciuales MESes meses meses meses

3 de diclembre del 2012 -
Préstamos y cbligacienes financieras
- corrientes 2.156.071 2.201.731 97641 1.198.719 25.541 -
Acteedores comerciales y oiras
cuentas y gastos acumulados _
por pagar 10.462.445 10.462.445 10.462.445 - - -

12.618.516 12.664.176 11.438.916 1.189.719 25.541 -

31 de diciembre del 2011 -
Préstamos y obligaciones financierss
- correntes y no corrientes 389.885 412,028 154.538 155,327 38.311 £3.852
Acreedores comerciales y atras
cuentas y gastos acumulados
por pagar 3.180.009 3.160.009 3.160.009

3.549.894 3572037 3.314.547 156.327 38.311 63.852

1 de enero del 2011-
Préstamos y obligaciones financieras
- corrigntes y no corrientes 6.612.364 7.235.981 959.408 1.101.385 1.588.265 3.586.923
Acreedores comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados
por pagar 4.122.106 4.122.106 4.122,108 - - -

10.734.470 11.358.087 §.081.514 1.101.385 1.588.265 3.586.923

{Continlda)
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Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de mercado, por ejemplo variaciones en las tasas de cambio o en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. EI objetivo de la Administracién es conirolar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los Estados
Unidos de América y las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en
@sa moneda; por lo tanto la Administracion estima que la exposicidn de la Compaifiia al
riesgo de moneda es insignificante.

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

ii. BRiesgo de Tasas de Inierés

La Administracion de la Compafiia considera que las variaciones en las tasa de
interés, en el futuro previsible, no tendrian un efecic importante en los flujos de caja o
desempefio financiero de la Compafiia.

A la fecha de los estados financieros el perfil de las tasas de interés de los activos y
pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Activos a tasa de interés fija:
Efectivo y equivaientes de efectivo  US$ - 350.000 -
Otras inversiones 7.120 7120 18.410
us$ 7.120 357.120 18.410
Pasivos a tasa de interés fija:
Préstamos y obligaciones
financieras - corrientes
¥ no corrientes US$  2.156.071 389.885 6.612.364

La Compania no mide los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados y no ejecuta transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en
la tasa de interés nec afectaria el importe registrado de ios activos y pasivos financieros
a tasa de interés fija o los resultados de la Compafia.

(Continda)
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(e} Adminisiracién del Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
conftanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de
fa Compafiia para la administracion del capital durante el afio.

La Cornpafifa hace seguimiento al capital utilizando el indice de deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este propodsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos,
menos efectivo y eguivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustade incluye todos los
componentes del patrimonio. El indice deuda-pattimonio ajustado de la Compaiiia, era el

siguiente:
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Total pasivos uss  22.119.341 17.573.289 16.054.449
Menos: )
Efectivo y equivalentes de efective 3.367.403 3.432.351 2.384.922
Deuda, neta uss 18.751.938 14.140.238 13.669.527
Patrimonio Uss 7.177.752 . 3.790.849 5.624.529
indice deuda-patrironio
gjustado 2,61 3,73 2,43

Efective v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en &l estado de situacién financiera como efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de lo siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Caja Uss$ 1.250 1.100 950
Cuentas corrientes 2.697.804 3.081.251 2.383.972
Certificados de depdsitos - 350.000 -
Inversiones overnight £668.349 - -
uss 3.367.403 3.432.351 2.3564.922

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de las cuenias corrientes incluye efectivo por
US$2.669.814 (US$1.200 y US$1.501.132 al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011,
respectivamente), que corresponde a fondos administrados por el Fideicomiso Mercantil Flujos
Descaserv Il en 2012 (y al 31 de diciembre del 2011 y Fideicomiso Descaserv al 1 de enero del
2011), Tales fondos estén entregados en garantia a un tercero gue ha emitido pdlizas de buen
uso de anticipe y fiel cumplimiento en relacién con contratos suscritos por la Compafiia y su
cliente principal.

(Contintia)
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(8) Otras Inversiones

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de otras inversiones por US$7.120 (US$7.120 y US$18.410
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011, respectivamente), corresponde a una péliza de
inversidn que garantiza el préstamo hipotecario que la Compaiiia mantiene (ver nota 12).

(9 Deudores Comerciales y Qtras Cuentas por Cobrar

El detalle-de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Deudores comerciales:
Facturacién por cobrar:
Clientes us$ 10.271.887 2.281.672 14.646.567
Estimacidn para deterioro {328.972) (169.217) (148.184)
9.942.915 2.112.455 14.498.383
Ingresos reconocidos
pendientes de facturar 3.708.718 1.440.840 108.131
13.651.633 3.553.295 14.607.514

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 18 - 2.144.218 1.545.768 1.089.566
Servicio de Rentas Internas
(SRIi) - Impuesto al valor

agregado (IVA) - 911.946 -
Anticipos dados a proveedores 7.378.175 2.581.190 339.986
Empleados y ctros 134.554 66.792 73.556
US$  23.308.580 8.658.991 16.110.622

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, excluidos los ingresos
reconocidos pendientes de facturar, se revela en la nota 6.

(10 inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Mercaderia disponible para la venta  US$ 582.869 736.827 621.958
En transito 1.005.526 4.811.644 305.045
Uuss 1.588.395 5.548.471 927.003
(Continda)
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En el afio 2012, las mercaderias disponibles para la venta y los cambios en proyectos en curso
reconocidos en el costo de ventas y de los servicios prestados ascendieron a US$22.151.722
(US$4.918.847 en 2011) (ver nota 20).

En 2012 (y en 2011) no hubo cargos a resultados del afio por concepto de reduccion de los
inventarios al valor neto de realizacidén.

(11) Propiedad, Mobiliario y Equipos

El detalle de propiedad, mobiliario y equipos es el siguiente:
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Equipos de Muebles,
computacién y enseres y
- Oficinas telecomunicaciones equipo Total
Costo:

Saldos al 1 de enero del 2011 USsS$ 460.646 164.119 63.365 688.130
Adquisiciones - 56.597 10.941 67.538
Disposiciones - (6.449) - {6.449)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 460.646 214.267 74.306 749.219
Adqguisiciones - 40.818 12.775 53.593

Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ 460.646 255.085 87.081 802.812

Depreciacidén acumulada:

Saldos al 1 de enerc del 2011 Uss$ 45.881 94.450 7.375 147.706
Adiciones 23.136 32.731 5.673 61.540

Saldos al 31 de diciembre del 2011 69.017 127.181 13.048 209.246
Adiciones 21.802 i 32.646 6.084 60.532

Saldos al 31 de diciembre del 2012 Uss 90.819 ‘ 159.827 19.132 269.778

Importe en libros, neto:
Al 1 de enero del 2011 uss 414,765 69.669 55.980 540,424
Al 31 de diciembre del 2011 Uss$ 391.629 87.086 61.258 539.973
Al 31 de diciembre del 2012 Uss 369.827 95,258 67.949 533.034

Al 31 de diciembre del 2012, las oficinas con un importe en libros de US$369.827 (US$391.629 y US$414.765 al 31 de diciembre y 1 de
enero del 2011, respectivamente) garantizan el crédito hipotecario (ver nota 12).

{Continda)
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Préstamos y Obligaciones Fi

nancieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafiia, que devengan intereses y son valorados al costo amortizado. Para
mayor informacion acerca de la exposicién de la Compahia al riesgo de tasa de interés y

liquidez véase nota 6.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Pasivos corrientes:
Obligacién financiera con garantia US$  2.026.990 - -
Obligaciones financieras sin garantia 67.963 262.223 3.388.941
Porcion corriente de préstamo
bancario hipotecario 61.118 66.646 §0.312
Us$  2.156.071 328.869 3.449.253
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras sin garantia  US$ - - 3.035.449
Préstamo bancario hipotecario - 61.016 127.662
us$ - 61.016 3.163.111
Valor nominal en US§
Tasa de inferés Fechade 31 de diciembre 1 de enero-
norinal vencimiento 2012 2011 del 2011
Préstamo bancario hipotecario 9,93%  15/oct2013 61.118 127662 187.974
Obligacién financiera con garantia 800%  17/abr2013 1.987.731 -
Obligaciones financieras sin garantia 11,20% 130,510 -
Obligaciones financieras sin garantia 6,77% 131.713 -
Obligaciones financieras sin garantia 767% - 1.863.016
Obligaciones financisras sin garantfa 7,68% 605.753
Obligaciones financieras sin garantfa 7,68% 521.024
Obligaciones financieras sin garantfa 7,68% - 45.655
Obligaciones financieras sin garantia 8,08% - 924,603
Obligaciones financieras sin garantia 4,96% 1.084.217
Obligaciones financieras sin garantfa 7,68% - 1.365.117
Sobregito bancario 67.963 -
Inlereses por pagar 39.259 35.005
2.156.071 389.885 6.612.364

Amper 8. A., una parte relacionada de la Compafija, es el garante de la obligacion

financiera por US$1.987.731 al 31 de diciembre del 2012.

-29-
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(13)  Acreedores Comerciales y Otrag Cusntas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el

siguiente:
31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Acreedores comerciales:
Pattes relacionadas 18 US$  2.177.195 1.806.668 1.467.885
Locales 2.630.234 1.012.197 698.601
Extranjeros 2.929.262 33.812 1.429.268

7.736.691 2.852.677 3.595.754

Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar:
Ctros gastos causados 1.786.663 39.504 4.100
SRl
Retenciones en la fuente por pagar 208.899 235.101 354.405
IVA por pagar 660.265 - 82.361
Otras 69.927 32.727 85.486

US$ 10.462.445 3.160.009 4.122.106

La exposicion de la Compaiiia al riesge de liquidez relacionado con acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 6.

(14}  Anticipos Recibidos de Clientes

Un detalfe de los anticipos recibidos de clientes es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Corporacion Nagional de Telecomunicaciones
CNT EP US$ 2724903 11.645.713 223.486
Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria 1.285.000 - -
Ministerio de Salud Publica 1.021.666 1.021.666 -
Supertal 332.500 - -
Ministerio de Recursos no Renovables 93.060 - 10.898
Otros 289.237 206.253 10.326
US$§ 5.756.366 12.963.632 253.710

Los anticipos recibidos de clientes son liguidados contra la facturacion, generalmente una vez
que ha sido emitida el acta de entrega — recepcion, total provisional, que faculta a la Compahia
a facturar el servicio,

{Continda)
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(15)  Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto a la renta carriente Us$ 1.511.213 250.147
Diferencia de impuesto a la
renta de afios anteriores 12.249 -
Impuesto a la renta diferido {55.601) 47.125
US$  1.467.861 297.272

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuestc a la renta;

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ganancia antes de impuesto a la renta US$ 5.451.189 1.152.576
Tasa corporativa de impuesto a ia renta - 23% 24%
Impuesto a la renta que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa a la ganancia ,
antes del impuesto a la renta 1.253.773 276.618
Mas (menos):
Gastos no deducibles 128.782 5.573
Efecto de la tasa impositiva sobre el
impuesto a la renta diferido 2.417 354
Diferencia de impuesto a la renta de
afios anteriores 12.249 -
Cambio de diferencias temporatias 53.184 -
Otros 17.456 14.727
USS  1.467.861 297.272
{Continda)
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Activo por Impuesto a la Renta Diferido no Reconocido
Activo por impuesto a la renta diferido por US$48.501 no ha sido reconocide en relacidn con
diferencias temporarias deducibles, ya que la Administracién considera que existe una

resclucién del Servicio de Rentas Internas, segin la cual los gastos no deducibles del afo
corriente no seran deducibles en afios fuiuros, y, por ende, no serd realizable el beneficio fiscal.

Activo y Pasivo por impuesto a la Renta Diferido Reconocido

Los activo y pasivo por impuesto a la renta diferido reconocidos son atribuibles a lo siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Activo:
Inventarios Uss - 272.405 8.196
Acreedores comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar - - 9.434
Beneficios a los empleados - corrientes - 12.773 85
- 285.178 17.715
Pasivo:
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar - {331.393) (26.191)
Pagos anticipados - (9.386) -

- (340.779) (26.191)
Us$ - (55.601) (8.476)

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resultados y es el siguiente:

Afio terminado en
31 de diciembre del

2012 2011
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar uss 331.393 (305.202)
Inventarios (272.405) 264.209
Pagos anticipados 9.386 (9.386)
Acreedores comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar - (9.434)
Beneficios a los empleados (12.773) 12.688
Uss 55.601 (47.125)

{Contintia)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se definid que ios requisitos para la presentacion de informacidn con referencia a dicha
normativa tiene relacién dnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas

en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

El 25 de enero de 2013, mediante resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 la Administracion
Tributaria modificéd la Resolucion antes indicada, definiendo que los sujetos pasivos de impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal vy en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas; y aquellos
sujetos pasivos de impuestc a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal y en un
monto acumulado superior a US$6.000.000, deberdn presentar anexo e informe de precios de
transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del 25 enero de 2013, y afecta a la
presentacion del informe y anexo del ejercicio fiscal 2012.

La Compafiia no ha presentado los informes de precios de transferencia de los afios 2010 al
2011, ni dispone del correspondiente al afic 2012.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesio al valor agregado v retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiia por los afios 2010 al 2012, estdn ablertas a revision de las
autoridades tributarias.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y en el desempefio rutinario de sus
operaciones, la Compaiifa omitié la emisién de ciertos documentos formales, asunto que de no
subsanarse derivaria en un pasivo contingente de aproximadamente US$262.000, excluyendo
intereses y multas.

Beneticios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
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31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social (IESS) uss 30.239 38.928 98.267
Beneficios sociales 147.077 78612 131.065

Participacion de los trabajadores en
las utilidades 1.159.500 217.553 735121
Jubilacién patronal 65.861 53.524 33.304
Uss 1.402.677 388.617 997.757
Pasivos corrientes Us$ 1.336.816 335.093 964.453
Pasivos no corrientes 65.861 53.524 33.304
Us$ 1.402.877 388.617 997.757

Jubilacion Patronal

El movimiento del valor presente de la abligacion por jubilacidn patronal es el siguiente:

Nota

Valor presente de obligacion por beneficios

definidos al 1 de enero del 2011 Us$ 33.304
Costo laboral por servicios actuales 12.797
Costo financiero del periodo 2.3
Pérdida actuarial reconocida 5.092
Gasto del periodo 21 20.220
Valor presente de obligacién por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2011 53.524
Costo laboral por servicios actuales 20.593
Costo financiero del periodo 3.747
Ganancia actuarial reconocida (12.003)
Gasto del periodo 21 12.337
Valor presente de obligacidn por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2012 Uss$ 65.861

El Cadigo de Trabajo del Ecuadar, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal vitalicia a todos aquellos empleades gue hayan cumplido 25 afios
de servicio para una misma compaifia, beneficio que se determina con base en los afios de
servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual
percibida en los Gltimos cincos afios previos a la fecha de retiro.

La Compafiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. La obligacion se
mide seguin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sea satisfecha
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos © asignar activos para cumplir con el plan.

{Continda)
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La obligacion del plan de jubilacion patronal considera la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codige de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS, y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

La Compaiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacion patronal. A la fecha de
los estados financieros, el personal de la Compafifa regisira menos de 10 afios de servicio.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Tasa de descuento 7,00% 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 8,90% 8,90% 8,90%
Vida iaboral promedio remanente 7,9 7.9 7,9
Tabla de mornalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales consiifuyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supueslos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio

Capital Social

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cada una.

A la fecha de los estados financieros el capital de la Compafiia estd conformado por 264.100
acciones suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repulblica del Ecuador requiere que las compafias andnimas
transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor a 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la compafia; sin embargo, pusde ser
utilizada para aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre del 2012 esta pendiente la apropiacion de la utilidad neta del afic 2012; el monto
minime requerido para apropiacién es US$398.333.

(Contintia)
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Resultados Acumulados

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de lag NIIF

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS. G.
11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre del 2011, determind que el saldo acreedor de los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF y que se registrd en el patrimonio en una subcuenta
denorninada “Resultado acumulado proveniente de las adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resuitados acumulados, solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo gjercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia-

Utilidades Disponibles

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la Compafifa, celebrada el
27 de septiembre del 2012 y la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de la
Compaiifa, del 30 de marzo del 2011, aprobaron la distribucién de dividendos por
US$596.425 y US$2.688.984, respectivamente, entre los accionistas de la Compaiiia, a
prorraia de su paricipacion en el capiial. Tales dividendos fueron pagados en cada uno
de los afos en los cuales ocurrid su aprobacion,

Otros Resultados Inteqrales

La Compania no tiene efecto por otros resultados integrales en el afo 2012 (ni en el 2011).

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

- Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, el accionista controlador de la
Compafiia asumid US$414.298 por concepto de impuesto a la salida de divisas e
intereses inherentes a un préstamo con una entidad financiera extranjera, el cual la
Compaiifa contraté y pagd durante ese mismo afio.

- La Compafiia otorgd un préstamo a corto plazo por US$200.000 a Servidesca México

S. de R. L. de C. V. en el afio 2011, el cual no devengé intereses y fue liquidado por
dicha relacionada el 23 de mayo del 2012.

- Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, la Compafia ctorgd préstamos
gue ascienden a US8$463.200 a Desca Perd S. A. C. (subsidiaria no consclidada), los
cuales no devengan intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

- La Compafifa adquirié mercaderia a partes relacionadas extranjeras por US$146.245
en el 2012 (US$400.792 en 2011).

{Continda)
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- La Compahia recibidé reembeolsos de gastos por conceptoes tales como ingenieria para
proyectos, capacitacion y entrenamiento a clientes en proyectos y provistos por partes
relacionadas, por US$382.476 en el 2012 (US$645.303 en 2011), en relacion con los
cuales no se han suscrito contratos formales.

- (Gastos asignados por el accionista controlador, atribuibles a gastos de nédmina del
personal corporativo que presta soporte en diversas actividades de la Compafiia. Los
cargos por este concepto-a los resultados del afio 2012 ascendieron a US$406.842
(US$516.938 en 2011).

El 21 de noviembre del 2011 se suscribid el contrato mediante el cual Desca Holding, LLC
{accionista controlador), transfirid a la Compafila las 999 acciones que hasta ese
entonces poseia en el capital social de Desca Perl S. A. C., las cuales representan
99,90% del capital social de tal entidad. El precio de la transaccion fue 999 nuevos soles
(aproximadamente US$300), equivalente al valor nominal de las acciones, transaccién a la
cual la Compafiia no ha dado reconocimiento en sus registros contables. Los estados
financieros de dicha subsidiaria no han sido consolidados con los estados financieros de
la Compafila, pues la Administracidon del mismo considera que las cifras por ellos
reportadas son poco significativas. Seguidamente un resumen de las cifras reportadas por
los estados financieros no auditados de la subsidiaria no consolidada:

31 de diciembre del

2012 2011
Total activos corrientes Us$  1.238.773 1.969.694
Total activos no cortientes 19.668 2.752
Total activos US$  1.258.441 1.972.446
Total pasivos corrientes y total pasivos US$ 1.792.487 2.224.154
Déficit en el patrimonio (534.046) (251.708)
Total pasivos y déficit en el patrimonio US$  1.258.441 1.972.446

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ingresos ordinarios Uss 705.637 2.112.956
Resultados de actividades de la operacion ~ US$ (415.478) 13.754
(Pérdida) ganancia antes de
impuesto a la renta uss$ (433.875) 100.747
{Pérdida} utilidad neta uss$ {(433.875) 100.747

{Continla)
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Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Cuentas por cobrarn
Facturadas -

Desca Colombia S. A.

Desca Holding, LLC

Senidesca México S. de R. L.
de G. V.

Desca Y S Centroamérica S. A.

Desca Corp (USA)

Desarrolio de Soluciones
Especificas, C. A.

Desca Panama Inc.

Desca Peni 5. A. C.

CTT USA Center of Transfer
of Technology LLC

No facturadas -
Desca Colombia 8. A,
Desca Corp (USA)
Desca Peru S. A. C,
Desca Holding, LLC
Otros

Cuenias por pagar:

Desca Colombia S. A.

Desca Holding, LLC

Sendidesca México S. de R. L.
deC. V.

Desca SYS Centroamérica S. A.

Desca Corp (USA)

Desarrollo de Soluciones
Especificas, C. A.

Lander Technology, Inc.

Desca Transistemas, S. A.

CTT Cormporation Sucuysal Colombia

Nota

13

- 38 -

31 diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
uss - - 10.558
660.653 191.949 107.211
32.794 232,794 -
268.747 268.747 268.747
274.908 274.808 274.908
14.229 14.229 14.229
43.338 43.338 13.519
727.617 264.417 238.268
- - 4.770
2.022.280 1.290.362 932,210
2,666 - -
1.170 - -
53.774 - -
84.322 255.386 1563.767
- - 3.589
121.932 255,386 157.356
Uss 2.144.218 1.545.768 1.089.566
uss 780.237 776.278 771.906
581.911 h67.797 497.663
96.655 96.655 96.129
1.587 1.587 1.887
632.771 314.627 -
5,842 5,942 5.673
66.002 242 82.927
12.000 12.000 12.000
- 31.540 -
uss 2.177.195 1,806.668 1.467.885
{Continda)
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{c) Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldas, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se

resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos y salarios uss 256.372 303.769
Honerarios profesionales 93.012 75.098
Beneficics a corto plazo 74924 70.886
Beneficios a largo plazo 4.237 4.011
Uss$ 428.545 453.764

(19) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de la siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Venta de equipos US§ 26.636.047 6.219.249
Servicios de instalacion, soporte 15.805.871 6.650.344
téenico y mantenimiento
US$  42.441.918 12.869.593

(20)  Gastos por Naturaleza

El detalle por naturaleza del costo de ventas y de los servicios prestados y gastos

administrativos y generales se resume a continuacion:
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Afio terminado &l
31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Mercaderia disponible paralaventa 10 US$ 22.151.722 4.918.847
Costos de servicios provistos por
terceros . 9.191.588 2.537.029
Gastos del personal 21 2.991.157 1.703.486
Reembolsos de gastos 18 382.476 £45.303
Otros gastos administrativos 229.136 86.174
Estimacién para deterioro de las '
cuentas por cobrar 6 159.755 21.033
Arrendamientos 23 66.543 59.466
Publicidad, seguros y otros 41.869 46.848
Hongrarios profesionales 435 17.989
Suministros y materiales 35.545 29.106
Depreciacion 11 60.532 61.540
Transporte 58.111 39.147
Gastos asignados 18 4086.842 516.938
Mantenimiento y reparacionas 8.141 6.367
Gastos de gestion 109.420 62.884
Impuestos, contribuciones y otros 48,977 55.303
Viajes 177111 101.225
Servicios publicos 72.856 72.276

US$ 36.191.016 10.980.961

(21)  Gastos del Personal
Un detalie de los gastos de perscnal se resume a continuacién:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Sueldos y salarios US$  1.451.300 1.105.727
Beneficios laborales 229.930 206.364
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 1.103.961 217.553
Honorarios 93.012 75.098
Jubilacién patronal 16 12.337 20.220
Indenmizacion por desahucio 36.050 22.917
Otros bengficios 64.567 55.607
20 US$ _ 2.991.157 1.703.486

(Continda)
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Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia cuenta con 81 empleades (53 en el 2011) en relacidn
de dependencia distribuidos entre empleados de operacidn, administrativos, comercializacion y
mercadeo.
De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiftia ha estimado el

gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
~ Total ingresos US$ 42.454.545 12.886.730
Total costos y gastos {35.899.395) {(11.516.601)
Efectos de adopcion de las NIIF y de
otros costos y gastos no imputados
a [a base de célculo 804.590 80.224
Base de calculo de [a participacion :
de los trabajadores en las utilidades Uss 7.359.740 1.450.353
15% 15%
Participacion de los trabajadores
en las utilidades Uss 1.103.961 217.553

(22) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos v costos financieros se componen de lo siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Ingresos financieros -
Intereses UsSs 12.627 17.137
Costos financieros:
Gastos bancarios Uss 5.891 -
Intereses sobre préstamos 149.146 469.567
Ussg 155.037 469.567

{Cantinua)
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Arrendamientos Operativos

La Compania ha suscrito contratos de arrendamiento de oficinas y departamentos para vivienda
del personal con vigencia de un afio, renovable, asf como de bodegas con vigencia de cuatro
afios. El gasto de arrendamiento por este concepto durante el afio 2012 ascendio a US$66.543
(US$59.466 en el 2011). Los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos son los
siguientes:

2012 2011
Menos de un afio US$ 54.950 21.680
Entre 1 y 2 aflos 19.610 74.860

Explicacién de los Efectos por la Adopcién de las NIIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compaiia
preparados segun lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
En la preparacion del estado de situacidn financiera de apertura segln lo previsto en las NIIF, la
Compafiia ha ajustado los montos reportados previamente en los estados financieros
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacion de los efectos por la adopcion de las NIIF, se indica a continuacion:

(a) Estados de Situaci6n Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011
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31 de diglemmbra del 2011 1 de anero daf 2011

Electos da transicién

Efaclos de apertura

- 43 -

Heclaslfi- Raclasifi-
NEC Alustes caclongs NUE NEC sles NUE
Aclivos
Aglivos corrientes:
Eleclivo y equivelantes de efectiva uss 3.081.151 - 351,200 3,432,351 883,790 - 1.501.132 2.384.922
Otras Inversiones 367.120 - (350.000) 7.120 18.410 - - 18410
Derechos fiduciarios 1.200 - {1.200) - 1.501.132 - (1.501.132) -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7.488.741 1.440.84C {270.580) 8.658.991 16.15C.750 109,330 (149.268) 16.110.622
Pagos anticipados - 40,813 - 40.813 - - - -
Inventarios 9.800.580 (1.279.747) {2.981,382) 5.548.471 1.363.604 (129.628) (307.073) 927.003
Proyectos en ¢urso - - 3,123,720 3.123.728 - - 1.545,130 1.545.130
Total activos corrientes 20.737.792 201.008 s128_223! 20.811.475 10.017.686 (20.398) 1,088.799 20.088.087
Activos no corrientes:
Prayactos an curso - - . - o - 142.367 142,367
Propledad, mebliliarke y equipos 530.0973 - - 539.973 540,424 - - 540,424
Otros activos - - 12.690 12.680 - - 10.100 10,100
Total activas no corrfantes 539,973 - 12,690 552 663 540424 - 152,467 602.801
Total activas uss 21.277.765 201.908 {115.533) 21,364,138 20.458.110 !20.398! 1,241,268 21.678.978
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrlentes:
Préstamos y abligaclones financieras uss - - 328,869 328,869 - - 2.449,2583 3,449,953
Porgldn corriente de las obligaclones alarge plazo 300.287 - (300.287) - 3.449.253 - (3.449.253) -
Acroedores comearciales y otras cuantas y
gastos acumulados por pagar 14,702,663 - (11.542.654) 3.160.009 3642778 39,309 440,019 4,122,106
Anticipos reclbldos de cllenies - - 12.983.632 12.963.632 - - 253,710 253.710
Provisiones y gastos acumulados por pagar 275.252 - {P75.252) - 855.174 - (856.174) -
impuasto a la renta por pagar - - 123.488 123.488 - - 526.075 526.075
Beneflcios a los empleados - 65.538 279,655 235003 - A56 964,097 084.453
Ingresos difaridos - - 492.057 492.057 - - 3,173,518 3.373.518
Total pasivos corrientes 1 5'273'202—. 55.538 2.069.408 17.403.148 7.947.205 39.665 4.502.243 12.489.113
Pasivos no corrigntes:
Prastamos y obligaciones financleras - - £1.0186 61,016 - - a.163.111 A.183111
Beneficlos a los emplaados 53,5624 - - 53.524 - 43.304 - 33.304
Quligacicnas a largo plazo 89.598 - (89,598} - 3,163.111 - (3.163.111) -
Compafias relacicnadas 31,7483 - (31.783) . 1.467.8B5 - (1.467.885) -
ingresos diteridos 349.690 - (349.690) - 2.153.637 - {1.792.002) 360.445
Impuesto a fa renta diferido - 55.601 . 55601 - 8.476 - 8,476
Total pasivos no corrientas 524.505 £6.601 (410.05_5)- 170.141 65.784.533 41.780 (3.260.977) 3.566.336
Total pasivos 15.802,797 111.139 1.659.353 17.573.289 14.731.738 B1.445 1.241.266 16.054.449
Patrimonio:
Capital social 2.641.000 - - 2.641.000 2.641.000 - - 2.641.000
Aporites para fuiuras capilalizaciones 1,774,686 - (1.774.868) - - - -
Rasarva lagal 313.627 - - 313.627 14.850 - - 14.850
Resultados acumulados 745.455 B0.767 - B36.222 3.070.522 (101.843) - 2.968.679
Patrimonio 5.474.968 20.767 {1.774.886) 3.790,840 5.726.372 (101 .843) - 5.624.6209
Total pasivos y patrimonla Uss 21.277.765 201.906 (115.533) 21.364.138 20.458.110 !EO.SBB! 1.241.266 21.678.978
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DESCASERV ECUADOR S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Conciliacién del Patrimonio

A continuacidn se presenta la conciliacidn del patrimonio de la Compafiia al 1 de enero
del 2011 {fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados financieros
comparatives):

2011
Ref. 31 de diciembre 1 de enero
Patrimonio reportado de conformidad con las NEC Uss 5.474.968 5726372
Correccibn de errores:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1) 1.440.840 109.130
Inventarios Uy (2) {1.279.747) (129.528)
Pagos anticipados {3) 40,813 -
Acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar (3} - (39.309)
Beneficios a los empleados ey {55.538) {33.660)
146.368 (93.367)
Ajuste por la adopeidn de [as NIIF -
Impuesto a la renta diferido {5) {55.601) (8.476)
Total correcién de errores y de ajuste por adopcion
de las NIlF 90.767 {101.843)
Reclasificacion a instrumentos
de deuda por adopcién de las NIF - Acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar (8) {1.774.886) -
Total correcidn de errores y
ajuste y reclasificacién
por adopcion de las NIF (1.684.119) (101.843)
Patrimonio segun lo previsto en las NIIF Uss 3.790.849 5.624.529

{Continda)
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DESCASERYV ECUADOR S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de Resultados Integrales

Bei. 2011
Utilidad neta reportada de conformidad con las NEC us$ 662.694
Correccion de errores:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {1) 1.331.710
Inventarios (y @ (1.150.219)
Pagos anticipados (3) 40.813
Acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar (3) 38.309
Beneficios a los empleados 4) (21.878)
239.735
Ajuste por |a adopcidn de las NIIF -
Impuesto a la renta diferido (5) {47.125)
192.610
Utilidad neta y resultado integral del petiodo
segun lo previsto en las NIIF Uss 855.304

Explicacién Resumida de los Efectos por Adopcidn de las NIIF

1)

)

(3)

Recaonocimiente de ingresos y costos: En la preparacién de los estados financieros
segun lo previsto en las NEC, la Compafia reconocia los ingresos ordinarios y los
costos de ventas y de los servicios prestados al momento de la facturacion; al adoptar
las NIIF la Compafia reconoce tales iransacciones con base en lo devengado,
independientemente del momento de la facturacién, corrigiendo la subestimacion de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar e ingresos ordinarios, asi como
la sobrestimacion de los inventarios y del costo de venta y de |0s servicios prestados,
causada por la anterior practica contable.

Inventarios: La reduccién de los inventarios al valor neto realizable, reconocida en
los estados financieros preparados con base en lo previsto en las NEC, estaba
subestimada. Tal subestimacién fue ajustada en el estado de situacién financiera de
apertura al adoptar las NIIF.

Impuesto a la salida de divisas: En los estados financieros preparados seguin las
NEC, el gasto correspondiente al impuesto a la salida de divisas se reconocia sobre
la base del efective. Este error ha sido corregido al preparar los estados financieros
con base en lo previsto en las NIIF, determinando un efecto neto entre el impuesto
pagado en relacion con los anticipos dados a proveedores extranjeros y la estimacién
inherente a las cuentas por pagar a [os acreedores extranjeros, el cual derivé en un
activo al 31 de diciembre del 2011, que se reconocié como pagos anticipados y un
pasivo al 1 de enero del 2011, que se reconocid como ofras cuentas y gasios
acumulades por pagar.

(ContinGa)
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DESCASERV ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(4) Beneficios a los empleados:

- La Compania, al preparar los estados financieros al y por el ano terminado el 31
de diciembre del 2011 de conformidad con lo previsto en las NEC, reconocid, con
cargo al resultado de ese afio, [a totalidad de la obligacidn correspondiente a la
jubilacién patronal causada hasta esa fecha, pues considerd que el importe por
US$33.660 de la obligacion por tal concepto causada hasta el 1 de enero de 2011
no era significativo. Sin embargo, al adoptar las NIF, decidid imputar el efecto al
estado de situacién financiera de aperura.

- Al adoptar las NIIF, la Compafiia determiné el efecto que sobre la participacion de
los trabajadores en las utilidades tuvo el ajuste correspondiente al reconocimiento
de ingresos y costos descrito en el punto (1) precedente, incrementando el pasivo
por tal concepto en US$55.538 y US$356 al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011, respectivamente.

{5) Impuesto a la renta diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuesto a la

(6)

renta diferido usando el método del balance que esta orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre [a base tributaria de un active o un pasivo y su importe
en el estado de situacién financiera. Los ajustes de los activos y pasivos
provenientes de la adopcidn de las NIIF originaron diferencias temporarias, cuyo
efecto fiscal se reconocid como active y pasivo por impuesto a la renta diferido,
derivando en un efecto neto de pasiva par impuesto a la renta diferido.

Instrumentos de deuda vs instrumentos de patrimonio: Los estados financieros al
31 de diciembre del 2011 preparados de conformidad con lo previsto en las NEC,
reportaron como instrumento de patrimonio, bajo la denominacion de “Aportes para
futuras capitalizaciones”, saldos corrientes adeudados al accionista controlador,
respecto a los cuales, por una parte, no existe decisién del accionista para
clasificarios como instrumentos de patrimonio, ¥y, por la ofra, durante el afic terminado
el 31 de diciembre del 2012 se incluyeron en el proceso de compensacion de saldos
entre la Compaiiia y su Casa Matriz. Al adoptar las NIIF tales saldos califican como
instrurnentos de deuda.

Explicacién Resumida de lag Principales Reclasificaciones

Efectivo y equivales de efectivo: Bajo NEC los conceptos de inversiones y derechos
fiduciarios se enconiraban registrados en elementos separados. Al adoptar las NIiF, las
inversiones que no superan los 90 dias se presentan como equivalentes de efectivo, asi
como los derechos fiduciarios de los fideicomisos de garantia.

(Contintia)
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DESCASERVY ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Bajo NEC los créditos de
impuestos no se compensaban con impuestos por pagatr; al adoptar las NIIF tales
saldos se presentan compensados.

Inveniarios: En los estades financieros preparados con base en las NEC, los
inventarios inclujan ciertos importes de proyectos en curso; en los estados financieros
preparados de conformidad con las NIIF, tal partida se presenta en un elemento
separado del activo.

Anticipos recibidos de clientes: En los estados financieros preparados segtn las
NEC, los anticipos recibidos de clientes se presentaban agrupados con los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar; al adeptar las NIIF se presentan en un elemenio
separado del pasivo.

Impuesto a fa renta por pagar: En los estados financieros preparados segun las NEC,
el pasivo por impuesto a la renta se presentaba agrupado con los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar; al adoptar las NIIF se presenta en un elemento
separado del pasivo.

Beneficios a los empleados: En [os estados financieros preparados segun las NEC,
los pasivos corrientes relacionados con los beneficios del personal, se presentaban
agrupados con los acreedores comerciales y otras cuenias por pagar; al adeptar las
NIF se presentan en un elemento separado del pasivo.

Ingresos diferidos: La Compafiia al preparar los estados financieros bajo NEC,
reportaba los ingresos diferidos en el pasivo no corriente, neto del activo por los
proyectos en curso; al adoptar las NIIF, por una pare clasifica en corriente y no
corriente el saldo de tal concepto, en funcion de la oportunidad en la cual se realizara el
ingreso; v, por la otra, presenta la partida por su imporie bruto, asunto este Ultimo que
derivé en la presentacién de los proyectos en curso en un elemenio separado del active.

Saldos con partes relacionadas: En los estados financieros preparados bajo NEC,
los saldos con paries relacicnadas se presentaban por sus importes neto. Al adoptar
las NIIF, tales saldos se presentan sin compensar.

Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo

Los principales efectos en el estado de flujos de efectivo del afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, consisten en gue la Compafia al adoptar las NIIF, por una parte
presenta el estado de flujos de efectivoe por el método directo, en lugar del método indirecto
que utilizaba al preparar los estados financieros segin lo previsto en las NEC; y, por la oira,
presenta la variacion de las cuentas por pagar a partes relacionadas y de los ingresos
diferidos como actividades de operacion y no como actividades de financiamiento, por lo
cual los flujos de efective netos provistos por las actividades de operacion y usados en las
actividades de financiamiento disminuyeron en US$1.465.065.

{Continta)
.47 -




(25)

(26)

DESCASERY ECUADOR 8. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Desca Holding, LLC)

Notas a los estados financieros

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Compromisos

A la fecha de los estados financieros y a solicitud de la Compaiiia, un banco local ha otorgado
una fianza por US$122.016, en relacidn con una operacién de venta de Desca Perd, S. A. C.
(subsidiaria no consolidada).

La Compafiia mantiene contratadas polizas de buen uso en relacidn con los anticipos recibidos
de clientes (ver nota 14), ias cuales son exigidas por estos GlimMos y se van renovando hasta la
entrega de las proyectos a satisfaccion de los clientes.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuenies hasta el 29 de mayo del 2013, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisidn. Ningin evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre del 2012, fecha del estado de situacidn
financiera pero antes del 29 de mayo del 2013, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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