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(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en dolares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015



- ISTEA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
- 18 de marzo del 2016
A los Accionistas de AGRICOLA AGRONATURA S. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado el estado de situacién financiera adjunto de la compafiia. AGRICOLA
AGRONATURA S. A., al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
—~ terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

- Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

— La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control

~ interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

—~ que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

—~ Responsabilidad del Auditor
Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en

- mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de

—~ Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que

. planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

~ Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
~ a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opiniéon sobre la efectividad del
— control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
-~ apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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—~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

- Opinién

— En mi opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

- todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiita AGRICOLA
AGRONATURA 8. A., al 31 de diciembre de 2015, y los resultados integrales de sus

-~ operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado

—~ en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

- Otros Asuntos

- Los estados financieros de AGRICOLA AGRONATURA S. A. al 31 de diciembre del
2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 20 de marzo del
2015 contiene una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

—~ Informe sobre otros requisitos legales y normativos

- Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el

- afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.

— Jrd. Marisela Suarez Santamaria

~ Registro de la Superintendencia

De Compatiias SC-RNAE-902
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. er ” IQ‘LU" q

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA of FRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia  Diciembre Diciembre
Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 4 37.393 55.406
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 37.393 55.406
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 5-15 355.767 281.245
Activos por impuestos corrientes 6 115.200 229.496
Relacionada 13 37.309 9.619
Anticipo proveedores 7 15.109 22.583
Otras activos no financieros 8 18.205 16.113
Total de documentos y cuentas por cobrar 541.590 559.056
Inventarios 9 86.783 67.624
Gastos pagados por anticipado 5.965 4.444
Total activos corrientes 671.731 686.530
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipo, neto 10 3.036.838 3.143.331
Total activos no corrientes 3.036.838 3.143.331

Total activo 3.708.569 3.829.861

/ gr./c(arlos Espin6sa Sra. Sara Campos
epresentante Legal Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



Ly PRODUCHORTE

agrnatura

AGRICOLA AGRONATURA S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia  Diciembre Diciembre
Notas 2015 2014
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 1.256 -
Obligaciones financieras de largo plazo — porcion
corriente 11 213.481 283.246
Total sobregiros y obligaciones financieras 214.737 283.246
Cuentas por pagar comerciales 12 769.156 721.833
Pasivos por impuestos corrientes 6 22.494 39.186
Accionistas por pagar 13 86 86
Anticipo de clientes 14 152.531 183.693
Obligaciones patronales 15 79.627 106.327
Otros pasivos no financieros 190 3.319
Total pasivos corrientes 1.238.821 1.337.690
PASIVOS NO CORRIENTES
Accionistas 13 966.259 1.256.259
Obligaciones financieras de largo plazo 11 583.594 543.481
Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 15y 16 95.201 77.031
Pasivos por impuestos diferidos 17 99.479 142.778
Total pasivos no corrientes 1.744.533 2.019.549
Total pasivo 2.983.354 3.357.239
PATRIMONIO
Capital suscrito 18 653.190 653.190
Reserva legal 19 13.511 1.579
Resuitados acumulados 20 58.514 (182.147)
Total patrimonio - estado adjunto 725.215 472.622
Total de pasivo y patrimonio 3.708.569 3.829.861

7~—Sr. Ca#tos Espinbsa <~ Sra. Sara Campos
resentante/Legal Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA AGRONATURA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion
Gasto de ventas

Ganancia de actividades operacionales

Otros ingresos (egresos)

Intereses y otros cargos financieros
Ganancias y otros rendimientos financieros
Otros egresos

Ganancia antes de participacion de los
trabajadores e impuestos a la renta

Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a las ganancias

Impuesto diferido

Impuesto a la renta corriente

Ganancia neta

Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria (US §)
Numero de acciones

~Carlo 'pinog
ReppeSentante Legal

Referencia

Notas

21
22

23
24

25
26

27y 28

17
27y28

T PROTUCRDRYE

agrnatura

Diciembre Diciembre
2015 2014
2.922.763 2.841.492

(1.506.657) (1.400.444)
1.416.106 1.441.048
(511.521) (436.145)
(844.621) (811.096)

59.964 193.807
(66.613) (102.174)
155.779 195.305
(110.343) (87.896)
38.787 199.042
(5.818) (30.007)
43.299 32.683
(13.675) (49.707)
62.593 152.011
0,10 0,23
653.190 653.190
Ol .
Sra. Sara Campos
Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA AGRONATURA S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2014

Apropiacion de reserva legal
(Véase Nota 19)

Aumento de capital
(Véase Nota 18)

Reconocimiento de aportes como
pasivo financiero

Absorcion de pérdidas

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Apropiacién de reserva legal
(Véase Nota 19)

Aporte para absorcion de pérdidas
(Véase Nota 18)

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Eo PRODUCHORTE

agrnalura

Resultados Acumulados

Capital Reserva Aportes futuras Afios NIIF
Suscrito  Legal  capitalizaciones anteriores  primera vez Total
177.000 - 804.865  (1.291.646) 820.392 510.611
- 1.579 - (1.579) - -
476.190 - - - - 476.190
- - (666.190) - _ (666.190)
- - (138.675) 138.675 - -
- - - 152.011 - 152.011
653.190 1.579 - (1.002.539) 820.392 472.622
- 11.932 - (11.932) - -
- - - 190.000 - 190.000
- - - 62.593 - 62.593
653.190  13.511 - (761.878) 820.392 725215

*

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros

Sr. ,Gﬁos Espino/wé
Representante Legal

Lo 2
Dpia frd =

~Sra. Sara Campos

Contador



agralura

by PRODUCHORTE

AGRICOLA AGRONATURA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

201 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.940.229 3.028.768
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados (2.424.371) (2.432.788)
Intereses ganados 9.966 19.989
Intereses pagados (66.613) (102.174)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 459.211 513.795
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en propiedades y equipos (94.932) (131.702)
Adiciones en activos biologicos (253.896) (431.225)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (348.828) (562.927)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Aumento de capital - 476.190
Reconocimiento de aportes como pasivo financiero - (666.190)
Aportes para absorcion de pérdidas 190.000 -
Incremento (disminucién) de sobregiros 1.256 910)
Disminucion de obligaciones financieras de largo plazo (29.652) (153.081)
(Disminucién) incremento de cuentas por pagar accionistas (290.000) 430.000
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (128.396) 86.009
(Disminucién) incremento neto del efectivo y equivalentes de caja (18.013) 36.878
Efectivo y equivalentes de caja al inicio del afio 55.406 18.528
Efectivo y equivalentes de caja al final del afio 37.393 55.406
Sr. Carlos Espinosa j Sra. Sara Campos
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros



AGRICOLA AGRONATURA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

by PRODUCKORTE

agrnalura

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad y equipo
Amortizacion de activos bioldgicos
Erradicaciones de plantaciones

Pérdida en venta de activos

Provision para estimacion por deterioro
Provisién jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Uso de provisién de deterioro

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
Incremento en inventarios

(Incremento) disminucion de gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por pagar

(Disminucién) incremento en obligaciones patronales
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

105.859
239.118
110.344

37.309
18.170

(19.843)
(19.159)
(1.521)
(3.660)
(26.700)
(43.299)

Sr. Carlos Espinosa
Representante Legal

Sra. Sara Campos
Contador

014

152.011

96.185
194.463
53.073
33.821
812
16.279

186.465
(3.034)
557
(207.297)
23.144
(32.683)

Las notas adjuntas de la 1 a la 29 forman parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. QS”’ \Qthq

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 5/ PRODUCNOATE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1-  OPERACIONES

La compaifiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2005. Su objeto
social es la siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flores y otros productos agricolas
para su comercializacion en el mercado interno y de exportacion.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables méds importantes
utilizados por la Compaifiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaifiia realiza una estimaciéon para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida itil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

11



AGRICOLA AGRONATURA S. A. QGf', \Qth Q

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sy PHODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 20), las
cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS b PRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

AGRICOLA AGRONATURA S. A. QS"’ \QthQ

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos
(Véase Nota 4).

¢. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo.

Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de trescientos
sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados
integral en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable,
se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros. Los cobros
posteriores de los montos previamente castigados son acreditados a Gastos de
Ventas en el estado de resultados integral. (Véase Nota 5)

d. Inventarios

Los inventarios se valoran el costo de adquisicion o produccion que no excede al valor
de mercado.

e. Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de los edificios y terrenos que son llevados a su costo atribuido. Las
partidas de propiedad y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida qtil estimada.
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. ng" \Qthq

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2y PROGUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construcciéon de propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

f. Activos Biologicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 3 a 6 meses dependiendo de las variedades, durante este
tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales y los directamente
imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
traspasan a Plantas en Produccién, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y Comercial es de 3 a 9 afios dependiendo de las expectativas de cada
variedad. (Véase Nota 10)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS b PRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

AGRICOLA AGRONATURA §. A. | QSf " \QthQ

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Wtil indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de
venta y su valor de utilizacion econdémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

h. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracidn del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Agricola Agronatura S. A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.

e Otros pasivos financieros.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. oy FREDUCHORTE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Agricola Agronatura S. A. Tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos
que Agricola Agronatura S. A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.
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AGRICOLA AGRONATURA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberéan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 17).

j- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas.

Agricola Agronatura S. A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Exportacion de bienes: flores cortadas (rosas), por pais, por consignatario y por
DAE ( Declaracion Aduanera de Exportacion).

e Venta local de flor de exportacién y de flor nacional.

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene beneficio por concepto de jubilacion patronal definido por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
(Véase Nota 16).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 'Y 2014

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 3 -
(Continuacion)

Participacion a trabajadores

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 27).

.  Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros. Su adopcién no tuvo impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a empleados - Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2614

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha

de adopcion alin no esta vigente.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamiento

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por participaciones en
operaciones continuas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacién (enmiedas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (Enmiendas a las NIC 16 y
NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en Iso estados financieros
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiedas a la NIIF 10 y NIC
28

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Iniciativa de revelacion (enmiendas a la NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Enmiendas de Inversion: Aplicacién de la excepcion de
Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 - 2014 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 4y PRODUCNORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e
interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros anuales.

m. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

Rusia, afronta una crisis interna que afecta al total de sus importaciones, reduciendo
en un 13% sus relaciones comerciales con Ecuador, considerado ain como el
principal proveedor de flores, seguido de Holanda, Kenia y Colombia.

No enfocados a ese mercado, pero si siendo afectados por la competitividad del
producto mas no de la calidad del nuestro, el objetivo es y sera, mantener las
relaciones sélidas con los diferentes clientes, sustentadas éstas, con la calidad del
producto y el cumplimiento de sus requerimientos. Sin dejar de observar, la
existencia de un excedente de produccidn a nivel general, que ejercera presion en el
precio hacia la baja.

Visto de esta manera y corrido el primer trimestre del 2016, no existe un equilibrio
real entre oferta y demanda. Siendo la Unica alternativa posible, el incremento de
produccion y sosteniendo la calidad, con costos de operacién menores, ya que en
este periodo se ha reflejado una disminucién en 10 puntos porcentuales en
comparacion con el afio 2015.

Riesgo de liquidez.-
Al calcular el indice de liquidez de la compaiiia, donde participan directamente el
activo corriente sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que en el caso de

una eventual falta de liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos
corrientes, respaldan los pasivos exigibles a corto plazo. '
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LA AGRONATURA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 4 -

%

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre, comprende:

NOTAS -

Cajas
Cajas chicas

Bancos
Pichincha
Produbanco
Helm Bank

Total efectivo y equivalentes

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

Corriente

Vencido de:
0 - 30 dias
31 - 60 dias
61 —90 dias
91 - 360 dias
361 dias

Total cartera
Menos: estimacion por deterioro

2015 2014
USs$ USS$
620 570
620 570
- 21.228
4.028 1.736
32.745 31.872
36.773 54.836
37.393 55.406
2015 2014
Uss uss
202.590 128.729
62.764 56.976
61.571 42.360
30.265 21.672
35.202 33.569
1.496 8.370
191.298 162.947
393.888 291.676
38.121) (1) (812)
355.767 290.864

rolura

By PRODUCNORTE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

oy PRODUCNORTE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA S5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2015 se mantiene una estimacién por deterioro de

cuentas por cobrar por un valor de US$ 38.121 determinado sobre las cuentas de
Cultivos Verdes S.A. por US$ 37.309 y Otras cuentas menores por US$ 812 de
clientes comerciales principalmente nacionales.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014

USS - USS
ACTIVO POR IMPUESTQS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario 82.248 (1) 192.238
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario retenciones 24249 (2)
Notas de crédito Certificados de Abono Tributario 7.808 (3) 36.363
Notas de crédito impuesto a la renta 895 895

115.200 229.496

(M

()

©))

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra de
bienes y servicios objeto de devolucién. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia,
por parte del Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del
2015 la compaiiia ha presentado solicitudes de devolucién de Impuesto al Valor
agregado hasta el mes de marzo del 2015 por US $ 51.670, la diferencia se han
realizado las solicitudes de devolucion durante los primeros meses del afio 2016.

Corresponde al crédito tributario generado por las retenciones de IVA que le
efectuaron durante el afio 2015 a la compaiiia, valor que fue recuperado durante el
afio 2016.

Corresponde a las notas de crédito emitidas por el “SENAE” por Certificados de

Abonos Tributarios de las exportaciones a los Estados Unidos por los meses de
octubre y noviembre del 2015.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

oy PROGUCRORTE

agrinatura

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)
2015 2014
US$S USS
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la renta 11.317 24.893
Retenciones de impuesto a la renta 3.783 3.833
Retenciones de IVA 7.394 6.720
IVA por pagar - 3.740
22.494 39.186
NOTA 7 - ANTICIPO PROVEEDORES
Los otros activos no financieros al 31 de diciembre, comprenden:
2015 2014
USs Uss
Preesman Ecuador S.A 9.149 9.149
Narvaez Lluccha Lucia De Los Angeles 2.486 -
Hernandez Bustamante David 1.541 -
Diners Club Del Ecuador 1.034 -
Juan Aranha - 2.500
Asociacion O Cuentas En Participacion Ovh - 2.500
Pillajo Chauca Lilian Janeth - 2.260
Agroplantas Cia. Ltda. - 1.750
Fredy Gonzalez - 1.514
Aranha Arias Juan Francisco - 1.200
Quality Service S.A. - 960
Castro Vasquez Luis Gerardo - 500
Otros menores 899 250
15.109 22.583
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS b PRODULNORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014

Us$ USS
Otras cuentas por cobrar 14930 (1) 15.282
Empleados 1.539 56
Otros menores 1.736 775
18.205 16.113

(1) Incluye un valor de US$ 10.000 de la garantia entregada por la emision de tarjeta de
crédito del Helm Bank.

NOTA 9- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014

US$ Uss
Quimicos y fertilizantes 32.970 19.348
Materiales 53.813 48.276
86.783 67.624

NOTA 10 - PROPIEDAD, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, equipos, muebles y
biolégicos durante los afios 2014 y 2015:
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. 9

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 10 - PROPIEDAD, EQUIPOS Y MUEBLES

talura

by PRODULNORTE

1

2)

3)

4

(Continuacioén)

Al 31 de diciembre del 2015, existe una reserva de dominio sobre los vehiculos de
la compaiiia, otorgado en garantia de las obligaciones bancarias concedidas por el
Banco Produbanco. (Véase Nota 11)

Al 31 de diciembre del 2015, existe una hipoteca abierta sobre el terreno de la
compaiiia, otorgada en garantia de la obligacién bancaria concedida por el Banco
LAAD AMERICAS. (Véase Nota 11)

Los activos bioldgicos de Agricola Agronatura S.A., corresponden a plantaciones
de rosas. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la Panamericana Norte,
kilometro 29 via Tabacundo - Cayambe, en una extension total de 14,17 hectareas
(13,12 sembradas productivas y 1,05 vegetativas)

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de
11.081.084 tallos y 10.858.448 tallos respectivamente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos exportados fue de
8.080.520 tallos y 8.003.605 tallos respectivamente.

La vida 1til de las Propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

item Vida itil

Edificios y construcciones civiles 25y 50
Magquinaria y Equipo 6y30
Equipos de Oficina . 10
Muebles y Enseres 10
Invernaderos 10y 30
Herramientas 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 10y 30
Plésticos 2
Plantas Productivas 3a9

NOTA 11 - PASIVOS FINANCEIROS DE LARGO PLAZO

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2015, comprenden:
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AGRICOLA AGRONATURA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 11 -
(Continuacio6n)
TASA DE
INTERES
ANUAL
%

Banco Produbanco

Crédito pagadero en dividendos

mensuales con vencimiento final

en diciembre del 2016 (1) 10,29%

Banco LAAD Américas

Crédito pagadero en dividendos

trimestrales con vencimiento final

en octubre del 2017 (2) 9,74%

agrinalura

fiy PREODUCHORTE

PASIVOS FINANCEIROS DE LARGO PLAZO

PORCION PORCION
CORRIENTE LARGO PLAZO TOTAL
Uss Us$ uss
13.481 - 13.481
200.000 583.594 783.594
213.481 583.594 797.075

(1) Préstamo garantizado mediante reserva de dominio sobre los vehiculos de la compaiiia.

(Véase Nota 10)

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta sobre el terreno de la compafiia. (Véase Nota

10)

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:

2016
2017

NOTA 12 -

US$
213.481
583.594

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con

los proveedores detallados a continuacion:

Proveedores servicios y bienes
Proveedores regalias

2015 2014

USss US$
385.978 352.980
383.178 368.853

769.156 721.833
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AGRICOLA AGRONATURA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 13- ACCIONISTAS POR PAGAR

by FRODUCHORTE

agrnalura

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con accionistas y
compafiias relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros)

durante los afios 2015 y 2014.

Préstamos recibidos

Honorarios profesionales pagados

Compras de flor
Venta de flor

2015 2014

LSS Uss
120.000 150.000
63.032 32.609
15.408 -
29.740 5.190

El saldo de accionistas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas por cobrar
Relacionadas corto plazo

Cultivos Verdes S.A.

Cuentas por pagar
Accionistas Corto Plazo

Sr. Carlos Espinosa

Accionistas Largo Plazo
Producnorte S.A.

José Javier Pallares Palacios
Javeir Pallares Gomez de la Torre
Espinosa Rivas Carlos Alberto

015 014
USss Uss$

37.309 (1) 9.619

37.309 9.619

86 86
966.259 (2) 976.459
- 133.240
- 79.940
- 66.620
966.345 1.256.345

(1) Corresponde a la venta de flor realizada durante los afios 2014 y 20135.
(2) Corresponde a préstamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo, con una tasa
anual del 3%, convencimiento final en diciembre del 2018.

NOTA 14 -  ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende:
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AGRICOLA AGRONATURA S. A. S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 14 - ANTICIPO DE CLIENTES

(Continuacion)
2015
US$
Anticipo de clientes del exterior 119.522
Depositos no identificados 33.009
152.531

NOTA 15- OTRAS PROVISIONES

tnalura.

fuy PRODUTHORTE

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el

afio 2015:
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o  diciembre del
2015 Provisién Utilizaciones 2015
Corrientes
Deterioro en cuentas por cobrar 812 37.309 - 38.121
Beneficios empleados (1) 106.327 292.084 (318.784) 79.627
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 77.031 18.170 - 95.201

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes

al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds parametros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS iy PRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

establecidos en el Codigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion
actuarial del afio 2015 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matemadtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como
sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 95.201 77.031
Total provision segun célculo actuarial 95.201 77.031

NOTA 17-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 99.479 y US$ 142.778 respectivamente, su detalle
es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de invernaderos 74.522 74.522
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de maquinaria 24.837 25.903
Pasivos diferidos relativo a amortizacion de activos biolégicos 120 42.353
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 99.479 142.778
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS by PRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 17-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacion)

b) El siguiente es el movimientos de los impuestos diferidos pasivos durante los afios
2015 y 2014:

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2015 Al: 31/12/2014

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 142.778 175.461
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (43.299) (32.683)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 99.479 142.778

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015 y 2014, se muestra
a continuacion:

2015 2014

USS$ US$
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 27) 13.675 49.707
Total gasto por impuesto corriente 13.532 49.707

Impuesto diferido

Depreciacion de maquinaria (1.065) -
Depreciacion de vehiculos - (173)
Depreciacion de bioldgicos (42.234) (32.510)
Total impuesto diferido a las ganancias (43.299) (32.683)
Total Gasto Impuesto a la renta (29.624) 17.024

d) A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia:
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AGRICOLA AGRONATURA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

%

NOTA 17-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

talura.

by PRGTAUCHORTE

(Continuacion)
2015 2014
Importe Importe
Parcial uss % Parcial uss %
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) 13.675 41,48% 49,707 29,41%
Impuesto tedrico (tasa nominal 7.253 22,00% 37.188 22,00%
Resultado contable antes de impuesto 32.969 169.035
Tasa nominal 22% 22%
Diferencia 6.422 19.48% 12.519 7,41%
2015 2014
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial uss %
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 154.953 34.090 103.4% 188.863 41.550 24,58%
125.763 27.668 131.957 29.031
Ingresos exentos, neto ( ) ( ) (83,92)% ( ) ( ) (17,17Y%
29.190 6.422 19,48% 56.906 12,519 7.41%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto
a la renta del afio 2015 es 41,48% (29,41% para el afio 2014)

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 653.190 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1,00 cada una

De acuerdo a la escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil con fecha
16 de diciembre del 2014, se establece un incremento de capital por US$ 476.190
mediante el aporte en numerario por US$ 200.000, de acuerdo a los porcentajes de
participacion y compensacion de créditos por US$ 276.190.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS by FRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 18- CAPITAL SUSCRITO
(Continuacién)

Con fecha 24 de febrero del 2015 mediante Acta de Junta General Universal se resuelve la
absorcion de las pérdidas acumuladas de afios anteriores por la suma de US$ 190.000 y
eliminar el causal de disolucion en la que se encuentra la compaiiia, para los cual los
accionistas aceptan aportar de acuerdo al porcentaje de participacién correspondiente.

NOTA 19- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o
para absorber pérdidas.

NOTA 20- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS By PRODUCHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 21 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2015 2014
USS$ Tallos USS Tallos
Exportaciones 2.673.050  8.080.520 2.780.121  8.003.605
Ventas locales 249.713 2.102.384 61.371 2.087.031

2.922.763 10.182.904 2.841.492 10.090.636

NOTA 22-  COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2015 y 2014 se encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2015 2014

Cuenta .USS USS

Mano de obra 647.150 594.678
Materia prima 398.942 371.786
Otros costos indirectos 167.039 194.794
Depreciaciones 69.461 114.976
Amortizaciones 224.065 124.210
Total 1.506.657 1.400.444

NOTA 23- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los afios 2015 y 2014 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014
Gastos de Administracién US$ USS
Honorarios profesionales 155.006 121.119
Sueldo y salarios 69.234 117.990
Deterioro en cuentas por cobrar 37.309 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS by PROCAICHORTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)
2015 2014

Gastos de Administracion Uss Uss
Iva crédito tributario rechazado 83.232 29.661
Cargos bancarios 25.407 8.785
Beneficios sociales 20.563 31.612
Depreciaciones 14.827 18.830
Servicios basicos 14.333 11.281
Impuestos tasas y contribuciones 12.922 24.434
Ajustes de inventario 8.188 4.045
Baja de cuentas incobrables 8.023
Utiles de oficina 6.560 10.055
Mantenimiento 6.260 7.237
Trabajos ocasionales 6.139 11.400
Gastos legales 5477 525
Seguros personal 5.360 -
Viajes y hospedaje 4.112 -
Alimentacidn y refrigerios 3.935 7.212
Jubilacién 3.834 3.256
Amortizacion de activos 3.345 3.685
Vigilancia y seguridad 1.291 5.952
Otros 16.164 19.066

Total 511.521 436.145

NOTA 24 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de venta por los afios 2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2015 2014
Gastos de Venta US$ uss
Consumo materia prima 281.822 285.259
Sueldos y salarios 277.835 243.557
Beneficios sociales 107.625 103.387
Horas extras 59.676 52.973
Depreciacion 21.569 17.715
Servicios basicos : 19.498 18.672
Alimentacion y refrigerios 16.266 23.493
Mantenimiento 12.656 12.100
Productos terminados CIV 10.898 -

34



AGRICOLA AGRONATURA S. A. ng ’, \Qth Q

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS by PROBUCHIRTE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 24 - GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2015 2014
Gastos de Venta USS uss
Transporte 7.813 "~ 14.670
Utiles de oficina 5.210 2.430
Arriendo 5.100 2.000
Jubilacién patronal 4.750 3.791
Combustibles y lubricantes 3.921 3.919
Impuestos, tasas y contribuciones 2.503 3.707
Publicidad y propaganda 1.969 1.309
Seguridad 1.937 9.168
Tramites de exportacién 1.376 2.989
Otros 2.197 9.957
Total 844.621 811.096

NOTA 25 - GANANCIAS Y OTROS RENDIMIENTOS FINANCIEROS

Las ganancias y otros rendimientos financieros por su naturaleza se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Otras rentas no objeto de IR CATS 103.670  a) 111.968
Otras rentas no objeto de IR DRAWBACK 13.622 b) -
Alquiler del showroom 9.863 ©) -
Intereses ganados 9.966 d) 19.989
Venta de activos - 38.393
Varios 18.658 24.955

155.779 195.305

a) Corresponde a las notas de crédito emitidas por el “SENAE” por Certificados de
Abonos Tributarios de las exportaciones a los Estados Unidos por los meses de
diciembre del 2014 a noviembre del 2015. (Véase Nota 27)

b) Corresponde a ingresos por devoluciones emitidos por el SENAE de las
exportaciones realizadas a otros destinos o paises diferentes a las exportaciones
a Estados Unidos. (Véase Nota 27)
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1y PRODUCHORTE

agrnalura

GANANCIAS Y OTROS RENDIMIENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

NOTA 25 -

c) Corresponde a ingresos generados por el arriendo cobrado a LEX+ por el

showroom.
d) Corresponde a intereses implicitos registrados sobre los contratos de regalias.

(Véase Nota).
NOTA 26 - OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2018 2014

USS USS
Erradicacion de plantas 110.343 (D 53.073
Pérdida en venta de activos - 33.821
Salario digno - 1.002

110.343 87.896

(1) Corresponde a las bajas de las plantas que por varios motivos son dados de baja
antes de su terminacién de vida Util, las mismas que se encuentran notarizadas.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES  EN LAS UTILIDADES

NOTA 27-

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014:

2015 2014

Participacion Impuesto ala Participacién Impuesto ala

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 38.787 38.787 199.042 199.042
Salario digno - 1.002
Mas — Gastos no deducibles (1) 154.953 188.863
Mas — Ingresos no objetos de renta (2) (117.292) (111.968)
Mas — Ingresos exentos, neto (3) (8.471) (19.989)
Base de participacion trabajadores 38.787 200.044
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NOTA 27- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES  EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)
2015 2014
Participacion  Impuesto ala Participacién Impuesto ala
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
15% de participacion a trabajadores 5.818 (5.818) 30.007 (30.007)
Base para impuesto a la renta 62.159 225.941
22% de impuesto a la renta 13.675 49.707

(1) Incluye un valor de US$ 62.703 correspondiente a IVA rechazado de afios
anteriores, US$ 37.309 correspondiente a la estimacion por deterioro de cuentas
incobrables, US$ 17.497 correspondiente a la provision de jubilacién patronal,
USS$ 10.669 correspondiente a depreciaciones y US$ 26.775 de multas y otros.

(2) Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas por
Certificados de Abonos Tributarios de los meses de diciembre del 2014 a
noviembre del 2015 por un valor de US$ 103.670 y las devoluciones emitidas
por la SENAE de las exportaciones realizadas a los Estados Unidos por un valor
de US$ 13.622. (Véase Nota 25).

(3) Corresponde a los intereses implicitos generados de los contratos de regalias.
(Véase Nota 25)

NOTA 28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, entre sus principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de
deducibilidad de gastos con partes relacionadas en el 2016, se establece que no se
aplicara el limite de deducibilidad en el caso de gastos incurridos por concepto de
servicios técnicos, administrativos, consultoria, regalias y similares cuando
correspondan a transacciones entre partes relacionadas locales que estén sujetas a la
misma tarifa de impuesto a la renta. Establece ademas que, en caso de reinversion de
utilidades no se considerara la reduccién prevista como un cambio en la tarifa.

En el mes de diciembre del 2014 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién del Fraude Fiscal, esta nueva normativa reformé el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, entre sus principales aspectos que afectan a partir del
ejercicio fiscal 2015 se menciona:
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Impuesto a la Renta
1. Se establece que las Sociedades que realicen inversiones para la explotacion de

mineria metalica a mediana y gran escala, tendran derecho a beneficiarse de la
estabilidad tributaria por un tiempo determinado a partir de la suscripcion de un
contrato de inversion, el monto de la inversion debe ser mayor a 100 millones de
dolares. Esta estabilidad estd enfocada a las tarifas aplicables de impuesto a la
renta asi: a) Para las sociedades que realicen inversiones para la explotacién de
mineria metalica a gran y mediana escala y las industrias que adopten este
inventivo, serd del 22%, b) Para las sociedades de otros sectores que realicen
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, la tarifa
del 25%.

2. Dividendos y utilidades distribuidos.~-En el caso de dividendos y utilidades
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habré
retencidn ni pago adicional de impuesto a la renta. Esta disposicion no aplicard
cuando el beneficiario efectivo del ingreso sea una persona natural residente
fiscal del Ecuador.

Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio
fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le
haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicién
societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion inferior al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que
correspondan a dicha composicidén serd del 25%, mientras que el impuesto
atribuible al resto de dividendos serd del 22%.

Se permite al SRI que mediante Resolucion establezca el porcentaje de retencidn
sobre dividendos o utilidades, el que en ningun caso podra superar el 13%.

3. Impuesto a la Renta sobre la Utilidades obtenidas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanente en
Ecuador.- Para efectos de este impuesto se considera que existe enajenacion
indirecta en los siguientes casos:

a. Transferencia o cesion a titulo gratuito u oneroso  de derechos

representativos de capital de una entidad que, por intermedio de cualquier
nimero sucesivo
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de entidades, tenga como efecto la enajenacion de derechos representativos
de capital u otros derechos sefialados en la Ley; y,

b. Negociaciones de titulos valores, instrumentos financieros, o cualquier otra
operacion que tenga como efecto la transferencia o cesion a titulo gratuito u
oneroso de derechos representativos de capital u otros derechos sefialados en
la Ley. No aplica para casos de transformacion, fusién y escision de
sociedades.

Formas de determinar la utilidad.-La utilidad serd igual al valor real de la
enajenacién menos el valor patrimonial proporcional de derechos representativos
de capital, segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable
para su valoracién. Tanto en la enajenacién directa como indirecta se podran
descontar los gastos directamente relacionados con la enajenacion. El Servicio
de Rentas Internas podra verificar los criterios de valoracién utilizados en las
operaciones.

Tarifa del Impuesto
Incremento del 22% al 25% en la tarifa de IR de las sociedades que:

e Tengan socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Incumplan su deber de informar hasta el Gltimo nivel de propiedad de sus
acciones — composicion societaria.

Exoneraciones:

e La ampliacién a diez afios de la exencién de impuesto a la renta (IR) a
inversiones nuevas y productivas en sectores econémico determinados como
industrias basicas.

e Se elimina la exencién sobre beneficios o rendimientos financieros en
depositos a plazo fijo de un afio 0 mas, que obtengan las sociedades y
personas naturales residentes o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

e La exencién de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se

aplica siempre que los constituyentes o beneficiarios no sean personas
naturales o sociedades residentes o ubicadas en un paraiso fiscal.
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6. Anticipo de Impuesto a la Renta
Las sociedades obligadas a aplicar Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, excluiran del calculo del anticipo de Impuesto a la Renta,
tanto para el rubro del activo como del patrimonio, el valor del revaliio de sus
activos por aplicacion de dichas normas.

7. Deducibilidad

Se establece la no deducibilidad de las remuneraciones (sueldos y salarios)
pagadas a los trabajadores, en la parte que exceda los limites fijados por el
ministerio rector del trabajo.

Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing son considerados deducibles.

Se aclara que cuando el contribuyente ha procedido a la revaluacion de los
activos, la depreciacion correspondiente a dicho avaliio no serd deducible.
Se establecen que las limitaciones para la provision de créditos incobrables,
que son:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios o0 mas en la
contabilidad;

b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de
vencimiento original del crédito;

c) Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y,

e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Se amplia a micro y pequefias empresas (antes aplicable solo a medianas
empresas) la deduccién del 100% adicional de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad y gastos de viajes.

Se restringe la deducibilidad de estos gastos de publicidad para sociedades
distintas a las micro y pequefias empresas, hasta un maximo del 4% sobre
los ingresos gravados.

Se elimina la posibilidad de deducir gastos de promocién y publicidad de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales
a aquellos productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como
sal, azicar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la
naturaleza de los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y
hacerlos mds atractivos o agradables. Son elaborados principalmente con
ingredientes industriales que normalmente contienen poco o ningln
alimento natural y son el resultado de una tecnologia sofisticada que
incluyen procesos de hidrogenacion, hidrélisis, extrusion, moldeado,
remodelado, entre otros.
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e Se introduce una norma por la que se anuncia que en ciertos casos, los
activos y pasivos por impuestos diferidos tendran efecto tributario (como
ingreso gravable o como gasto deducible).

e Se establece que la amortizacion de los valores que deban registrarse como
activos, debe realizarse de acuerdo a la técnica contable.

o Se restringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos
y de consultoria pagados directa o indirectamente por sociedades
domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas, dentro de los limites
que se estableceran en el Reglamento.

e Se podra deducir un 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual de
activos nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas antes de la
vigencia del COPCI que cumplan los requisitos establecidos en la norma.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 11 del 2016 y seran presentados a la

Junta de Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

/
l?.’ Carlos Espinosa / - Sra. Sara Campos
epresentante Legal Contador
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