HOSFINTEL Cia, LTDA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Hosfintel Cla. Lida., es una compafila constituida en la cludad de Quito e 28 de
noviembre de 2005, al amparo de la Superintendencia de Compafiias, en el Ecuador su
objeto principal es el desarrcllo de actividades (uristicas y de hospedaje. Podrd |a
compafiia realizar aclividades relativas a la provision y expendio de alimenios de
consumo humano y més actividades relacionadas con la actividad turistica.

La direccidn principal regisirada de la Compeiiia es en |a calle Finlandia 227 y Suecsa,
Ciito - Ecuador

El capital social es de selecientos veinie y un mil veints dolares da los Estados Unidos da
América, dividido en cuatrocientos un mil parficipaciones ordinarias y nominativas, de un
dolar de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que ufiliza la Compaiifa son consistenies en la praparacion de sus
estados financieros,

Al 31 de dicienbre del 2018 v 2017, al parsonal total de la Compaiia alcanza 66 y 64
empleados respeclivamente, que se encusniran distribuidos en los diversos segmenios
Operaciongles.

La informacién confenida en esios estados financieros es responsabliidad de la
Administracidn de la Compafila.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Duranis & afo en cumso, la Compaliiz ha aplcado las sigulenies noevas NIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por of Consejo de Normas Intemacioralss de
Contabllidad (IAS8), y que son mandatoriamenie afactives m partir del 1 de ensmm del
2018 o postariormeanie.

En & afo en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF & Instrumentoa Financleros (revisada
en Jullo de 2014) y las anmiendas consecuenles en relacién con oltras NIIF gque son
efectivas durante un periodo anual que comience en o despuds del 1 de enero de 2018.
Las disposiclones transiiorias de fa MNIIF 9 permilen & una entidad no reexpresar
informacion comparativa. Sin embargo, la Compafiia ha oplado por restablecer
informacion comparativa con respecto 8 la clasificacidn vy medicién de instrumentos

Adicionaiments, la Compaidiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7

Instrumenios Financercs: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018
y 8l periodo comparativo.



La NIIF § introduce nusvos requisitos para:

1) La dasificacidn y medicidn de sctivas y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financleros, y
3) Contabllidad general de coberuras.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financleros consolidades son descritos mas adelante.

La Compafila ha aplicado NIIF 8 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9,

a) La clasificacién y medicion de ios actives financieros

La fecha de la splicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compadia ha evaluado
su activos ¥ pasivos financieros exislentes en iéminos de los requarimienios de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018 Por consiguienie, la Compafiia ha aplicado los
requerimienios de NIIF 9 a instrumeantos que continian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientas a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los impories comparativos en redacion
con los Instrumentios que continian siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido
restabiecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiera que todos ks activos financieras que estan denlro del alcance de la NIIF
8, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compafila para la gestién de los
activos financieros y las caracteristices de flujo de efeclivo conlracluales de los
activos financieros.

Especificamente:
Instrumentos da deuda que sa mantiensn dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir ios fiujos de efectivo conlractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre o
importe de capital pendiente, s& miden poslariormeants al costo amortizado;

instrumenios de deuda gue son manienics deniro de un modelo de
negocio cuyo objelivo es a la vez, obtener los fujes de efectivo

A pesar de lo indicado anterorments, la Compafla puede hacer la eleccidn /
dasignacion irrevocable en &l reconogimianto inicial da un aclive financiero:

la Compafiia puede optar imavocablemante a presentar camblos posleriores
en ol valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
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b)

ni para negociar, ni como contraprestacion contingenta reconocida por un
adquirents en una combinaciin de negocios en ofro resultado integral; y

la Compafia puede designar imevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser madida a cosio
amortizade o FVORI, para ser medido a FVR, sl al hacerlo elimina o reduce
significativamante una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiila no ha designado ninguna inversion de deuds que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVOR!, la ganancis o
pérdida acumulada previamente reconocida en olro resullado integral, sa
reciasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reciasficacién

Cuando una inversidn de patnmonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resuflados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posisriormente al coste amortizado o a
FVOR! estiin sujelos a deterioro, ver fiteral (b) a continuacién.

Los Socios de la Compania revisaron y evaluaron los activos financieros exislentes
8l 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacidn inicial de la NIIF 8 ha tenido los siguientes
mpmmmmmmﬁrHﬁmduhCmplﬂhmm-mmmy
med :

Los activos financleros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuenlas por cobrar que fusron medidos a costo amortizado segln la NIC 38,
s mantienen valorados a su costo amorizado segin NIIF 9, ya que se
mantianan dentro de un modelo de negocio para recolectar Mujos de efectvo
confractusles y esios flujos de efectivo consisten exclusvamente de los
pagos de capital e intereses sobre el imporie principal pendiente.

Ninguna de las olras reciasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicidn financiera de la Compaiia, resultado del aflo u otre resultado integral

Delenoro de activos financieros

En relacitn con el deteroro de ios activos financieres, la NIIF 8 requiere un modeo
de pardide de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 38. Ei modelo de pérdida esperada de cradito reguiere
gue la Compadfila tome en cuenta tas pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
osas pérdidas de crédilo esperadas al clame del ejerciclo para reflejar los cambios en
&l rissgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los aclives financieros. En
olras palabras, ya no #s necesario que un evenlo de pérdida haya ocurrido para que
ias pérdidas credificias sean reconocidas.

Especificamenta, la NIIF @ requiers que s Compafiia reconozca una provigitn para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en

(1) Inversiones de deuda medidas a2 su cosio amorntizado o al FVORI;
(2) Arendamienios por cobrar,
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d)

(3) Cuentns por cobrar comerciales y activas de conlratos, vy
{4) Contralos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
detarioro de la NIIF 8.

En particular, Ia NIIF 9 requiere que ta Compafiia mida |a provision para pérdidas de
un Insirumenlo financlers a un importe igual a las pérdidas de crédilo esparadas
durante ioda la vida del instrumento, si el riesgo de crédilo de ese instrumento
financiero ha aumenado significalivamenta desde su reconocimiente inicial, o & el
instrumanto financiers es un active financiero adguinda v originade con dalenore, Sin
embargo, s ol resgo de crédito de un instrumento financiere no ha aumentado
significativamante desde el reconocimiento inicial (salvoe para un activo financiero
Bdguirido u orginado con deleromn), I8 Compafdla estd obligado a medir la
asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiero @ un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La MIIF 9 tambéén reguiers un enfoque simplificado
para la madiciin de pérdidas por un mporte igual a [ vida de las cuenlas por cobrar
comerciales, aclivos de confralos y amendamientc por cobrar en cleras
circunslancias

Debido a que I8 Compaflia ha oplado por resiablecer estados financiercs
comparativos, con el fin de evaluar si se ha producido un aumento significativo en el
nasgo de crédita desde al reconocimients inicial de los instrumantos financens que
s& manlianen an la facha de aplicaciin inicial de NIIF 9 (es declr, 1 de enero de
2018), los Socios han comparado el riesgo de crédito de los respeclivos instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de arédito al 1 de
ensm 2017

Clagificacidn y medicién de pasivos financieras

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 8 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios an el
riesgo de crédito del misor,

Especificamanie, la NIIF 8 requiers que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea alribuible a cambios en &l riesgo de crédilo de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a mencs que el reconocimiento de esos efecios
cre@ 0 incremente I3 esimetria contasble en el resultado del afio. Los cambios en &
valor razorable de un pasivo inancieny que 5ea alnbuible al resgo de arédito de ese
pasnvo, no sergn reclasificados posieriormente al resultado del afo, sino gue son
iransferidos direclamente & resuiflados scumulados cuando el pasivo financieno es
dado de baja Previamente, bajs MIC 39, el mporte total de los cambios en el valor
wﬁummm-m:nmmmw

Aparie de lo indicado anteriormente, la aplicacidn de la NIIF § no ha tenido impacto
en la clasificacion y medicidn de los pasivos financieros da la Compaiifa.

Revelacionss en relacidn con la aplicacidn inicial de NIIF 8

Mo existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 38 que fueran objelo de reclasificacitn
o que la Compafia haya decidido reclasificar & partir de Ia aplicacion de a NIIF 9. No
hubo sctivas financiercs o pasives financieros que la Compafiia ha oplado por
designar como a FVR en la facha de |a aplicacidn inicial de ia NIIF 8.
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La aplicacian de la NIIF 8 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo da la Compafila.

a da fa NIIF 15 ingresos ntes de contratos can
clientes

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoris durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
da & pasos para &l reconocimianto de ingresos. Una odentacion mas prescriptiva se ha
afiadido en [a NIIF 15 para hacer frente a siluaciones especificas. Los detalles de ios
nuevos reguerimientos, asi como su impacio en los estedos financieros consolidados de
la Compafifa se describen a continuacion.

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acusrdo con el enfeque de ransicidn fotalments
refrospecliva sin ulilizar los expedientes practicog para coniralos lerminados conforme
eslablece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expedienta en NIF 15 C5 (d) que pemmile tanto k& no revelacion de la
canlidad del precic de la transaccion asignade 8 las obligaciones de desempefio
restantes, v una explicacion de cuando s& espera reconocer ess cantidad como ingresos
para lodos los periodos de presentacion de estsdos financieros presentados antes de la
fecha de la aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La MIIF 15 utiliza los términos "activo de contrata” v “pasivo de contrate” para describlr lo
gue mas cominmente se conoce como ‘Ingrescs devengados® e "ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad ulilice descripciones allamativas en &l
estado da situacién financiera. La Compafila ha adoptado la terminologia utiizada en la
NIIF 15 para deseriblr estos saldos, El término ingreso diferido se utifiza con respecto a
los saldos de las subvenciones del gobiemo que son reveladas en la nota 58 y no estan
dentro dei alcance de fa NIIF 15

La politica contable de la Compaiiia adoptada para los ingresos se describen en la nota
3.14 2 continuacién, Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas pam las
transacciones de ingresos de la Compafila, la aplicacion de |a NIIF 15 no ha tenide un
impacto significativa en la posicion financiera y [/ o &l desempefio financiers de la
Compaiifa. El monto del ajuste para cada elemento del eslado financiero afectado por la
aplicacién de 1a NIIF 15 se defaila & continuacion,

L.a aplicacién de las sigutantes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en 2 posicitn financiera, resultados del ano o
revelaciones de la Companiia:

35 ifi ’ as - Nota: Las enlidades
:Ieban revelar en sus eamdn-s ﬂn&n-:dems el pnadbla impm:lu de las NIIF nuevas y
revisadas gque han sido emilidas pero que adn no han enfrado en vigencis. Las
sigulentes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2018. E
efecto polencial de la aplicacion de cualguier NIIF nueva y revisada emitida por el ASB
luego del 30 de septiembre de 2018 pero antes de que los estados financiercs hayan
sido emilidos también debe ser considerado y revelado. El impacio de la aplicacion de
las MIIF nuevas y revisadas es solo con fines fustratives. Las entidades deben analizar af
Impacto segin hechos y circunstancias especificos,
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A |a fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financlera (NIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas paro atn no son efedfivas)

Efectiva a partir de
periodcs que
NHE Titulo inicien
an o despuss de
MIIF 16 Arrendamienios Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 8 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensaciin negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participacionas de largo plazo Enero 1, 2018
en Asociadas y Negooios
Conjuntas
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negoclo Conjunto
Medificacién a la NIC 18 Maodificacidn, reduccian o Enero 1, 2018
liquidacion del plan
CINIF 23 La Incertidurnbre frente a los Enaro 1, 2018
iretamiznios del impuesio a
las ganancias
Mejoras snuales a las NIIF Enmiendas a la MIIF 3, MIIF 11, Enara 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MIC 12 vy NICG 23,

Se permile la aplicacian anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NHIF 16: Arrendamigntos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamianto y tralamiento conlable para amendador y arrendatario, la NIF 18
resmplaza la actual gula de amendamientos incluida en la NIC 17 e interprelaciones
relacionadas cuando se vuelve efective para los periodos iniciados a padir de 1 de
enero de 2018

La Compaiiia ha elegido la aplicacion refroactiva completa da WNIlF 16 de acuerdo con
MIIF 16:C5 {2}, Por consiguients, @ Compaiiia en el caso de aplicar restablecera la
informacion comparativa

En contraste con la contabllidad dei amendatario; NIIF 18 mantiane sustancialments los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

a [THEN

Ls Compania hara uso del recurso practico disponible en |a transicion a ias NIF 16 de
no valver @ evaluar sl un contrato es o contiene un amandamiento. En consecuancia, la
definiciin de un contrato de arrendamients de acuerdo con k& MIC 17 v CINIF 4
continuara aplicando a esos amendamientos contraidos o modificados antes de enaro 1
de 2018.
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El cambio en la definicién de un contrato de amendamiento se relaciona principaimente
con el conceplo de control NIIF 16 distingue entra arrendamientios y confratos de
servicio sobre la base de si el uso de un aciivo identificado es controlado por el cliente.
El control s& considera que existe si el cliente tiene:

« El deracho a oblenar sustarciaimente lodos los beneficios econdmicos de a
utilizacién de un active identificado; y
«  El deracho a dirigir al uso de ese activo.

La Compafiia aplicara Ia definicitn de un contrato de arrendamiento y guiss
relacionadas satablacidas en la MIF 16 & todos los contralos de amendamienio
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si s frata de un arrendador o el
armendataric en el contralo de armendamientio). En la preparacion para la aplicacion por
primara vez de las NIF 16, la Compafiia ha levade a cabo un proyecio de
implementacion  El proyecio ha demostrado que la nueva definicidn de la NIIF 15 no
cambiara spnificativements el alcance de los coniratos que cumplen con la definician de

MIIF 16 cambiard la forma en que |8 Compafila contabiliza los armandamisntos
previamente clasficados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 18, para todos los arrendamientos (exceplo como se
indica méas adelante), la Compa#ia:

a) Reconocard activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos an el
estado consolidado de situacion financiera, iniciaimenie medidos al valor presenis
de los pagos de amendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los interesas sobre
les pasivos de armendamiento en 2! estado consolidado de resultado

c) Separard o monto tolal de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
deniro de las actividades de Snanciamiento) & inlerés (presentada dentro de tas
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de amendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
s&ra reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de uso y pasivos
de amendamiento, mientras que segin la NIC 17 eslos resultaron en &l reconocimiento
de un pasiva por incenlivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los
gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 10, los activos por derecho de uso serdn probados por delerloro de acuerdo
con |l NIC 38 - Deterioro de los actives, Esto reemplazard el requisiio previo de
reconocer una provisitn para contratos de amendamienio onerosos,

Para los smendamientos & coro plazo (periode de amendamiento de 12 meses o
menos) v los amendamientos de actvos de bajo valor (tales como cordenadores
personales y mobiliano de oficina), 2 Compafila opitard por reconocer un gasto por
amendamiento sobre una base de linea recta, segin lo parmitido por la NIIF 16,



Amandamientos Financierns

Las principales diferencias entre NIIF 8 y la NIC 17 con respeclo a los activos
mantenidos anterlormente en arrendamiento financiers, es la medicion de las garantias
del valer residusl propercionadas por el armandatario al errendador. NIIF 16 requiera guea
la Compafia reconozca como parte de au pasivo por arrendamianta s5lo &l impora quea
se sspera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del impore maximo
garantizado como requiere la NIC 17, En |a aplicacién inicisl, la Compafiia presentara
equipos previamente incluidos en propledades, planta y equipo dentro de la partida de
aclivas por deracho da ugo, v &l pasivo por armrendamisnto, presantado anlerdameanta an
los préstamos, se présantardn an una linea separada de pasives por arrendamientos.

Basados en un andlisis da los conlratos de anendamienio financiere al 31 de diciembre
del 2018, vy considerando Iod hechos y circunstancias existentss & esa fecha, la
Administracion de la Compafiia ha evaluade que este cambic no tendrd impacic en los
impories reconocidos en los estados financleros consclidados de la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad de! Arendador

Bajo NIIF 16, un arendador continta clasificando los contratos de arendamiento, ya
s2g como financieros U operativos v contabiliza esos dos tipos de amendamiente de
manera difarente. Sin embarge, la NIIF 18 ha modificado v ampliado los requermientos
de revalacion, an particular con respaclto 8 como un afrendador gestiona los resgos
derivados de su participacion residual en los activos emendados.

Las modificaciones a la NIF § aclaran que con el propdsito de evaliar si una
caracterislica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacidn razonable por el prepago cualguiera que sea la razdn
para el pago adelantado. En olras palabras, las caracterisficas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente fa evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de tansicidn dependiendc de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIF
-]

La Administracion dela Compafia no espera que la aplicacion de esias modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafila.

caciones a la NIC 28: Parlicipacionss a o en enfideades asociadas

negocios confuntas

La modificacion aclara que- la NIIF 8, incluyendo sus requenmientos de deterioro, se
aplica a las parlicipaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF § a las
parlicipaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por a3 NIC 28 (es declr, un ajuste al imporde en libros de las
paricipaciones & lergo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad o
envaluacion de deterioro de acuerdo con la MIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anusles qus comiencen el 1
de anaro al afo 2018,
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Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamanie se establecs que las ganancias o pérdidas resullantes de la pérdida de
conirgl de una subeidiaria qua no contange un negocio, an una mMNeacckdn oonN una
msccinda O un negecle conjunto, que &s conlablicen ullizande el mélodo de
paricipacian, se reconocan an al resullado de la controladora adlo en la proporcién de la
gﬂdpnlﬁnﬂm inversionistas no relacionados en ssa asociada o negocio conjunto,
| forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicitn a valor razonable
d-hllnmhnn relenidas en alguna subsidiaria antanar (que se ha convartido en una
&s00iada 0 Un negocio conjunto que se contabilica sagln el mélodo de participacién) s2
reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcién de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.
La fecha sfecliva de las modificaciones a @ NIIF 10 y Iz NIC 28 alin no ha sido
geterminada, sin embargo, la aphcaciin anficipada &s permitida.

La Administracion de a Compadla no prevé que la apicacdn de estas modificacionss
en & futuro tenga un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

MOLHITC G 1one:

Las anmiendas aclaran que el cosio de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacién) se calculs mediante la medicidn del pasivo (sctivo) por beneficios
dafinides utlizando supuestos actualizados y comparando los baneficios ofrecidos y
activos del plan antes y despuds de la modificacién del Iln{nridmulﬁnnllqmuulﬁn}
paro ignorando ol afecto del techo de aclivo (gue puld-n surgle cusndo el plan de
banaficio definido astd en una posicidn excedente). NIC 18 ahora aclara que el cambio
en el efecio del techo de activo gue pusde resultar de la modificacion del plan (o
reduccion o Bguidacon) se defermina en una segunda etape y se reconoce &n la
mansfa narmal &n otro resultado integral

Los parrafos que se refiersn a la medicion del coslo de senicio aclual y &l interés nelo
sobre el pasivo por beneficios defimdos neto (aciivo) también se han modificado. La
Compaflis shorm estd requerda a ulilzar supuestos aclualzados de esta nueva
medicion para determinar el costo de serviclo aciual y de interéds nelo durante o resto
del periodo de informacidn después cambio en & plan,

En &l caso de loa intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
{@ctive) por beneficios definidos neto sagun In asiablecida on a NIT 18,689, con la
iasa da descusnto ulliizada &n |a nueva medicidn (tenlendo Wmblén en cusnta el efeclo
::ﬂhnumnhuuhu”pmdthﬂhmﬂmﬂ{lmjmmhmﬂm

nigos).

Las modificacionas se aplcan da forma prospectiva, Soélo ss aplican o ias
modificaciones, reducciones o lquideacinnes de planss qua ocurren en 0 después dal
inicio del perlodo anual en el gque se aplican primero a8 modificaciones a la NIC 18.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que iniclen en o después del 1 de
fabrero de 2016,
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4.1

La Administracién de la Compafiia no esperan que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

Esla Interpretacion aclara como aplicar los requerimientcs de reconocimiento y medicidn
de la NIC 12 cuando exisle incertidumbre frente a los tratamiantos del impuesic a las
ganancias. Establece gque una entldad determinard si considerar cada tratamiento
impositivo inclerio por separado o @n conjunto con ofro u ofros iratamientos impositivos
incierios sobre la base del enfogque gue mejor prediga la resolucidn de la
incartidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard sl es probable
que la suloridad fiscal acepte un trafamiento impositive incleno y reflsjard &l resultado
da dicha evaluacidn en la determinacian de ls ganancia fiscal (pérdida liscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.,

Esta inlerprétacidn aplica para periodos gue inicien en o despuds del 1 de enero de
2018

La Administracion de la Compafiia anticpa que ia aplicacion de esta interpretacitn
podria tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiia, sin
embargo, no s posible determinar los efecios hasta que un andlisis detallado haya sido

compleiado.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2047

Las mejoras anuales incluyen anmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln
no san obligaloamante efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacidn;

NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad dabe efectuar una
remedicibn de sus inlereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obfiane al control del negocio.

MIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarfice que una entidad no debe efectuar i
remedicitn de sus inlareses manienidos previamenie &n una operacion conjunta
cuando obbene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto & las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consacuencias impositivas que resulien de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que une entidad debe considerar como

parie de los préslamos generales, cuslquier préstamo oniginaimeanta afectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta isto para &l uso pretendido o su venta

La Administracidn de a Comparfiia estima qua la apicacién de estas modificaciones en
el fuluro no tendrd impacio significativo en los esiados financieros consofidados de la
Compafiia

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estades financieros han sido preparados de
conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Maoneda funcienal - La monada funcional de la Compafia as al Délar de los Eslados
Linidos de Amérca (L1.5. dblar), gl cual es la moneds dé circulacidn &n &l Ecuadar,
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Bases de preparacidn - Los esisdos financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
madidos & sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion eniregada a cambio de bienas y sarvicios.

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado
para transferir un pasivo enlre participantas de un mercado en la fecha de valoracin,
independienlementie de si ese precio es directaments cbservable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion,

Al estimar ol valor razonable de un aclivo o un pasivo, s Compafiia tlene en cuenta las
caracterishcas del activo o pasivo gue los parlicipantes del mercado lomarian en cuanta
&l fjar ol precio del activo o pasivo a |a fecha de medicidn. El valor razonable a efecios
de medicdn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que s& encueniren deniro del alcance de @ NITF 2, hmﬂ-m
que estan denitro del alcance de k& NIC 17, y [as mediciones que tens algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
el deé realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionaimenie, a electos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a vaior
razonable se clasiican en &l mivel 1, 2 o 3 con basa an &l grado da importancia de oS
Insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos |dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos an el Nivel 1 gue sean
obssrvables para & activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Miyel 3: Insumos son datos no observables para &l activo o pasiva.

A continuacion s& describen las principales politicas contables adopiadas en s
preparacion de esios estados financemns.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y bancos incluye aquelios actives
financiercs liquidos y depdsitos. Nota 5.

- Las cuentas comerciales por cobrar son activos

Cuentas comerciales por cobrar
financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Despuds del reconocimianto inicial, & valor raronable, se miden al costo amorlizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier dateroro. Nola 6.

- Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las

Diros activos
politicas internas de la Compaiia asi también como anticipo a lerceros, anlicipo fletes

mercaderias, otras cuentas por cobrar, seguros pagados por anlicipado, garantias
imporiaciones, garantias en amendos. Nota 7.

3 -
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El costo de propledades y equipo comprende su pracio de adquisicion mas todos
ies cosios directamente relacionados con la ublcacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento, Mota 8.

ara

mﬂmwum A At S Medivinded al D3t
muummmmyumm-hmummu

Los gasios de reparaciones y manienimienios se imputan a resultados en e
periodo en que 58 producen,

i ) file s - El costo o valor révaluado da propiedades,
mmrﬂmuwumﬂumﬂ método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
basa prospactiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades y equipo y
las vidas (tiles usadas en el calculo de la depraciacion;

373

Tipo de Activo i Gl
{(en afos)
Edificios 10
Musbles v anseres 10
Vehiculos 5

374, ] 3 oS Bquipd - La utiidad o pérdida que surja del retim
umﬂmmﬂmrmumﬂlmhm

enire e precio de vanta y el valor en iros del adivo y reconocida en resultados.

Cosios por présiamos - Los cosios por préstamos abibuidos direclamente a b
adquisicion, construccidn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un pericdo de tempo sustancial para sU Uso O venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momenio an que esién lisios para su Uso 0
venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
BN que B ncurran,

Préstames - Represantan pasivos financisros que s& reconocen Inicialmante a su valor
razonable, neto de los costos de la ransaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentements & su costo amortizado; cualquier diferancia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencin se reconoce en el
MWMhdmuﬁmwdm&m
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3.12

Los préstamos se clasifican como pasivo comiente 8 menos que la Compafiia lengs
derecho incondicicnal de diferir &l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de [a fecha del estado de situacion financiera.

CLuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
firanciercs, no derivados con pagos fios o detarminables, gue no cotizan en un
marcado aclivo

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se midan al costo amortizado
utifizando el mélodo de Ia lasa de interds efectiva. Mota 11,

Impuestos - El gasto per impuesto a Ia renta represanta la suma del impuesto a la renta
por pagar cormente y & impuasto difendo,

3N mpuesio comenls - El impuesio por pagar comiente sa basa en la ulilidad
gravable (tribularia) regisirads duranie &l afio. La ulilidad gravable difiere de la
ulibdad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
daducibles y partidas que nunca 500 gravables o deducbles. El pasivo de la
Compadiia por conceplo del impuesio commiente se calcula utiizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariodo. Mota 8

3.11.2. Impuasio diferdo - El impuasio diferido s& reconoce sobre las diferencas
temporarias antre &l valor en hbros de los aclivos y pasivos incluidos en los
astados financieros y las bases fiscales comespondienies ufilizadas para
delerminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
gensraimenie para \odas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de lodas las dilerencias

deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compariia
de utilidades gravables fuluras conira las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
asas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue e
activo so reafice o el pasivo s& cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuesios diferidos si, y s0io si liene meconocido legalmeanis & derecho de
compensar, frente a la aulordad fiscal, los impories reconocdos en esas
partidas; y los aclvos por impuesios diferidos y los pasivos por impuesios
diferidas se derivan del impuesto a la renta y [a Compadftia thena i intencidn ds
liquidar sus activas y pasivos coma netos.
3.11.3, i tas y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
mmmmhgmaugﬂm y ser incluldos en el resultado, exceplo en
la medida en que hayan surgido de una ransaccin O SUCESO (ue Se reconoce
fuern del resultado, ya sea en olro resultade Integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se raconoce fusra del resultado;
o cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios.

DObligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compafia tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafifa lenga que desprenderseé de recursos que soporien
beneficios econdmicos, pera cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacitn
fiabla del importe de la obligaciin. Nota 12
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3186

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final del periodo, leniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres corespondientes.

3.12.1. Gamontigs - Las provisiones para el cosio esperado de ocbligaciones por
garanlias en la verta de bienes se reconocen a la fecha de la venia de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancalor la obligacion de la Compadia

3.13.1.

O o e i e et e Gothatic) e
delerminado utilizando & Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionas acluariales reafizadas al final de cada periodo.

Los cosios por servicio presenis y pasado se reconocen en &l resultado del
afo &n el que s& generan, a5i como al inlenks financiero ganerado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, gque comprenden ias ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en o esiado de siduaciin financiera con cargo o
ebong & olro resultado integral, en el periodo en Que s& producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarales en otro resultado
integral se reflgjan inmediatamente en las uliidades retenidas y no son
raclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

3132, Paricipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
la participacién de los trabajadores en las uliidedes de la Compafiia. Este
benaficlo sa calcula a la tasa del 15% de las uilidades liguidas o conlables de

pouardo con disposiciones legaies.

Recongcimiente de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, lenendo en cuenta &l impone estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia puada olorgar.

3141 Presiacidn de servicios - El desarrollo de actividades luristicas y de hospedaje
S& reconocen como ingresos de actividades ordinarias cuando sa ha realizado

la prestacion ded senncio.

Costos v gastos - Los coslos y gasics se registran al costo histdeico. Los costos y
gasios sa reconocen a medida que son incurridos, independientemaents de [a fecha en
que s& haya realizado ef pago. y se regisiran en &l periodo mis cercano en el que se

I'Imnniiml nnnnnmmm mam;pmm lampaco los ingrasas y gasios, salvo
aguallos casos én los que la compensacion sea raquarda o parmilida poar alguna norma
y esta presentaciin sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en fransacciones que, contraclualmenie o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila bans la
intencitn de liquidar por su imporle neto o de realizar & activo y proceder &l pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resuliados.

-3 -
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Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando fa
Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dal Instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles 2 la adguisicién o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos vy pasives financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento iniclal, Los costos de transaccldn direclamente atribulbles s la
sdquisicion de aclivos o pasivos financiercs designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en & resultado del periado,

3171, Mélodo do la lasa de inlenés efectiva - El método de la lasa de interés efectiva
es un meélodo de cdiculo del cosio amortizado de un instrumento financisr y da
imputacibn del ingreso financiero a o largo dal periodo relevanin. La tasa da
interés efectiva es ia tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
slectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intenés pagados o recihidos, costos de transaccidn y olras primas o descuentos
gue estén inchuidos en el cilculo de 2 tasa de interés eleciiva) a lo largo de a
vida esperada del instrumento financieno o, cuando sea adecuado, en un
pafiodo més corto, con & imporia neto an ibros an & reconocimiento micial.

- Los activos financieros se clasifican dentro de las sigulentes
categorias. actlives financiercs “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financleros disponibles para la
venta®, y "préstamos y parlidas por cobrar”. La clasificacion depende de & naturaleza y
propdsiio de los aclivos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todes las compras o venlas regulares de actives financieros son reconocidas y
dadas de baja a |a fecha de |z ransaccidn, Las compras o venias regulares son todas
agualas compras o ventas de activos financleros gue reéquieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo estshlecido por una regulacion o acuerdo en &l mercado. La
Compafila mantiene clasficedos sus activos financieros principalments como cuentas
wﬂtmﬂurﬂnmﬁswm lenlﬁmhnmdal

WMMMMmMmmﬁmn

T delerminables, que no cofizan en un mercado activo

pof cobrar, mnﬂuhdmwmmwdludlm

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direclaments, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en lbros se reduce & través de una cuenta de provision. La
recuparacion posterior de los valores praviamants alliminados &2 conviere en
créditos contra la cuenta de provisian,

Los cambios en & imporie en bros de la cuenia de provisidn se reconocen en
&l estado de resultados.
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3.18.3 Baja de un active financiero - La Compafia da de baja un aclive financiarg
Unicaments cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del aclivo financiaro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propledad del activo financiero a olra entidad, 3| 1a
Compafila no transfiers ni retiene suslancialmente todos los nesgos ¥y
beneficios inherantes a la propiadad y continda releniendo & control del activo
transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el aclivo y la obligacion
asociads por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financleros - Los pasivos financieros se clasifican como pasiva comente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacion
por lo mencs 12 meses después de la fecha dal estado de situacion financiera.

o, 181

e [T
financleras al valuf rnznnabla con camhdn«s en rawﬂadna 80N pasivos
financieros que se ciasifican coma mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
dal valor razonable se reconoce an el estado de resultados.

3182 1 Cis : fizado - Los pasivos financiercs se
reconocen hﬁ:mh‘r:untuaaumsrtu neto de los costos que s& hayen incurrido en
la transaccidn. Posteriormente, s& miden 8 su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos oblenidos (nefo de los costos necesarios para su
abtencidn) ¥ &l valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados

durante la vide del acuerdo con el método de |a lasa da interés efeciiva,

3.18.3 Préstamos - Representan pasivos financleros gue se reconocen iniclalmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos:  Estos
présiamos sa regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
métado de interés efective,

A.18.4 merciales - Las cuenias por pager comerciales son
pamrn; ﬁnmmm ne damradns con pagos fijos o deferminables, que no

colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amartizado utilizando & método de la tasa de interés efectiva.  El perfoda de
crédifo promedio para la compra de cierfos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de resgo financers
para asegurar que todas las cuenias por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

3.18.5 Bajs de un pasivo financiera - La Compaiiia da de baja un pasive financiero si,
y solo sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La difsrencia entre &
impoerte en libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacidn
papada y por pagar, s& reconoce 8n el esiado de resultados del periode.

-26-



MUF 123

MIC 1.122

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eslados financleros en conformidad con NIF requiers
que la Administracion reafice cierlas estimaciones y establezca algunos supussios
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas parlidas gue forman pare de los eslados
financiercs. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ufiizacion de la informacién disponible &l momento, los cuaies
podrign llegar a diferir de sus efectos finaies.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables crilicos que la
administracidn de la Compafiia ha utilizado en & proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

4.1 Delenoro de active - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se cansidera nacesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl existe
alglin Indicio de que dichos activos hubleran sufrido una perdida por deterioro. En
caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho active, Si se trala de activos identificables que no generan flujos de
efectiva de forma independienle, se estima la recuperabiidad de lg unidad
generadora de afectivo a la que perleneca al aclivo.

Les pérdidas por deteroro reconocidas en un actvo &n periodos aniariores son
raverlidas cusndo se produce un cambio en las estimacionss sobre =u impaorte
recuperable incramentando el valor del ectivo con abono a resuftados con el limite
del valor en libros que al gctivo hubiera tenido de no heberse reconocido |2 pérdida
por deterioro. Los detalles del caloulo de la recuperacion se incluyen en la Nota 8.

42 Pr r 5 afi definidos - El valor presenie de las
pmwainnns para nbl[gadunaa pur banalhlm a definidos depande de vatios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuesios ulilizados para determinar el valor presenia de estas
obligaciones incluye una tEsa de descuento. Cualquier cambio en los supussios

impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficlos.

El actuario contratado por la Compadia para realizer ef calculo actuarial, utiliza la
lssa de descuento, la lasa de mortaidad y de rotacion al final de cada afio
reporiados por la adminisiracion de la Compafiia, La tasa de descuento as la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presante de los flujos
futuros de caja estimados que s2 espera van a ser requenidos para cumplir con la
cbbgacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos da la Compaiila sa descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado st final del perodo considerando
los bonos del gobierno.

43 Estimacion de vidas dfiles da vehlcilos, maguinaria v eqguipo - La estimacion de [as
vidas dtiles v el valor residusl se efectian de acuerdo a lo mencionado &n 1s Mota

3.7.3.

L« N
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44 impussio g la renla difendo - La Compafiia ha reslizado la esfimacion de sus
impuesios diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y
ia base tributaria de los activos y pasivos se revertinin en el futuro,

if clerps - Como se describe en la Nota 17.1. |a
lepaﬂh mﬂuhﬂuﬂuudevﬂmﬁhpunhnuﬂﬂbndﬁﬂmﬂhdl
sus aclivos financleros y pashos finencieros que se basan, en la medida de lo
posibls, an daios cbsarvables dal mercado,

45

La Nota 17 inciuye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas lécnicas de valuacién, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumean da afactivo y equivalentas de afactivo bajo NIIF s, es como sigue:
. Diciembre 31,..

2018 2017

{en U.S. dblares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,554 157 1,014 867
Total - v =L014.867
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Lin resumen de coentas por cobrar bajo NHF s, s como sigue:

... Diciambre 31,.

(en U.S. dolares)
Chentes 108,803 155 4688
Pravisidn incobrables (9.722) (9,445)
Total N =1 40083



I 7.370a)

7.

; i adas - Lin delalle da ls
anﬂguedad oe las «menlaa pnr ———— wemdaa pem o datemmdm &5 como sigue:

. Diclemnbre 31,..,
2018 2017
(=n LS. ddlares)
Vencimientos:
Carlera vencida de 1 a 80 dias 108,603 114,544
Provisién de Incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision da

cuenias incobrables no es suficientemeanta razonable en relacion &l rubro de clienies por
cobrar, en t2l vitud se ealizd I valoracion adecuada de una provision per incobrabilidad,
dentra de los parameiros esiablecidog por @ MNIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimianta y Medicidn, con esia fin & han considerado los siguientes factones:

.. Diciembre 31...,

2018 2017

(en U5, dolares)
Saldos al comianzo del aio 8445 3.232
Provisidn incobrables 277 6,213
Saldos neto al fin del afc _B 723 _ ba48

. Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomada en
consideracian el reparte de carlera separada por antigiledad al vencimiento.

. La Compafiia, realiza un andiisis detallado de clentes gue superan los 90 dias de
vencimienio. La politica en lo que comesponde 3 la carlera se provisionard en a
lotalidad &l saldo que supere los 90 dias de vencimienta.

OTROS ACTIVODS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2018 2017
{en U 5. dilares)
Otras cuentas por cobrar 24,842 33,233
Seguros 22 827 16,373

Totzl 47670 405035



MEC 381304 }(g)
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen da propledades y equipo bajo NIIF's, s como sigue;
... Diclembre 31,
{(an U.S. dolares)

Costo o valuacidn 6,243 B47 6,301,087
Depreciacidon acumulads y deterioro {1,808,179) (1.422.426)
Total —4.435 668 ~4878.681
Clasificacidn:
Terrenos 685,920 685,820
Edificios 3,616,857 4,020,212
Vehiculos 67,047 96,925
Muables y anseres 54 944 75,604
Total —4:435.669 ~LA78.651
8.1 do - Durante el aflo 2018, la Compafila

i-u-'..".; ROr COIenNoim e
no ganara una pérdida por deterioro

8.2 Aglivos en garaniias - Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene como
parantla de los préslamos con bancos locales, prendas Indusiriales de bienes

muables por U.S 8,166,185 ddlares.
IMPUESTOS
81 Activos y pasivos del afio cormiente - Un resumen de acthos y pashvos por

impuesios cormenies 85 Comg Sigua:

... Diciembre 31, ...

(en U.S. dolares)
Activos por impussto coments”
Crédito tnbutario a favor de la empresa (TVA) 23,019 10,106
Crédito tributario a favor de la empress (LR) __B8388
Total e 18 18494
Pasivos por impuestos comentes:
Impuesio corrliantes por pagar 42,100 28,453
Impuestos & la renta por pagar 16,807
Total -1 AL et 253



dog - Una reconcillacién antra la

...Diclembre 31,..

{an U.S. dilares)
Utilidad segln estados financieros anles da
impuesto a la renta 360,382 282,770
Otras rentps exentas (1,783)
Gastos nd deducibles 26,746 28,232
Deducciones adicionales (50.053)
Utilidad gravabie _367.055 309,200
Impuesto a la renta causado (1) 81,764 68,026
Anticipo calcuiado (2) 48,070 28,180
Impuesto a |a renta cargado & resuitados §1.764 _68.028
Total — 91764 68,026

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarfa del 22% sobre las uliidades sujetas a distribucibn, no obstante, la
tania impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible
gue cormesponda a la participacion directa o indirecta de soclos, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha perticipacion excede del 80%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25% Se puede reducir la tarifa en 10 punios porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

{2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el
valor del anticipo calcutado, & cual resufia de & suma matemitica del 0.4% dal
actnio, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepics
establecidos en disposiciones trbutanas.

Duranie los afios 2018 y 2017, la Compafiia determind como aniicipo de impuasio
a la rentn de LS. 48,070 y U.S. 28,180 dblares, respectivamenta; sin ambargo,
impuasio & |a renla causado del afio 2018 es de US. 91,764 dblares.
Consecuantemente, la Compadia registrd como impuesio a la renta an resultados
U.5. 01,764 dblares.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaracones de
impuesios da los afos 2015 al 2016.



83 anio do

impuesic a la ranis por pagar - Los movimienios del impuesio & [a
ranta por pagar, fueron camo sigue.

.. Dighambre 31,
2018 a7
(&n U8, dolares)
Saldos al comilenzo del aflo (18,588)
Provisién del afio 01,764 68,026
Pagos efectuados (75,157) (57 .816)
Saldos al fin del aflo e G607 J—

Pagos efeciusdes - Comesponde al anticipo pagado y relenciones en la fuente.
94

El 21 de agosto del 2018, se emitid i Lay Orgénica para &l Fomanto Productive,
Alrsccidn de Inversiones, Ganeracion de Empieo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a
continuacidn se detallan los aspecios més importantes de a mencionada Ley:

= Se establecieron incenlivos espacificos para la atraccién de inversiones privadas
lales como:

= [Exoneracion dal impuesio a |a renta para las nuevas invaraionas productivas
an sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
conlados desde el primer afio en &l que se generen Ingresos alribuibles
directa y unicamente a la nueva inversion, y que s& encueniren fuera de las
Jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o deniro de las mismas por 8
mfios, Esta exoneracion aplicari solo en socledades que generen empleo
neto. Para los seclores priorizades industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera. gozaran de esta exoneracian por 15 afios.

= Exoneracion dal impuesio a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados
al exterior por importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

= Exoneracidn del 1SD en los pagos mealizados al exterior por dividendcs para
lns sociedades que reinviertan en nuevos actives productivas en el pals desde
al menos al 50% de las wtiidades.

= Exoneracion dal impuasto a la renta y anticipo para inversiones que sa micien
a partir de la vigencia de esita ley en los sactores sconomicos determinadas
como Industrias bésicas por 15 afes, contado desde el primer afio en el que
se ganaren ingresos atribuibles directa y Gnicamante a la nueva inversion y se
ampliardn por 5 afdos mas, en el caso da qua dichas inversionas se reslican
an cantones fronterizos del pals, Esta exonemcidn aplicard solo en
sociedades que ganeran emplao nato.

.



Reformas a varios cuerpos legales
Imouesto & la renta
Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendos y ulilidades dislribuidos a favor de
socledades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicclones de menar imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no lengan como bensficiario efeciivo de los dividendos a una
persona natural residents en el Ecuadar.

Se ebmind &l Glimo incisa del articulo § Exencionas gue establecia lo
siguiente: “En ls deierminacidn y liguidacidn del impuesto & la renta no se
reconocerdn mis exoneraciones gue las previsias en esle articulo, aungue
olras leyes, generales o especiales, esiablercan exclusiones o dispensas a
fevor de cuakuler confribuyente, con excepcion de Io previsio en la Ley de
Baneficios Tribularios para nuevas Inversionas Productivas, Generacitn de
Empieo y de Prestaciin de Servicios”.

Rmmmmmmﬁmu:m
agricols,  clecquimica;  cinematografia audiovisuales,  evenios
MW&MM;W&M
produccidn y desarrolio de hardware lecnologico, infraestructurs digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
sficiencia energética, industrias de mafteriales y tecnologias de construccidn
susienlables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, esiardn exonerados del pago del
impuasio a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se esiablece que s deducibiidad en e impussio a Ia Renta y la exencitn ded
ISD relacionsdos con los pagos orginados por financiamiento exiamo seran
aplicables 8 lodo perceplor del pago &n & exiranjaro, sempre y cuando s&
cumpian los critenos establecides en & Reglamenio de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estindares iniemacionales de fransparencia

Tarifa

La tarifa del impuesio a la renla para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedad deniro de la cadena de propladad de loa respectivos derechos
reprasantativos de capital, exista un titular residenie, astablecido o amparado
&n un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal
preferante y ol bensficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

=33 =



Utifidad en la enajenacidn de acciones

- Se establece un impuesto @ la remta Unico & las utilidades qua perciban las
sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecualorianas ¢ extranjerss, residentes o no en el pais, provenianiss de la
enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
socedades domiciliadas o establecmieantos permanentes en Ecuador.

Adicionaimente, se esiablece gue en resiructuraciones societanas no sa
entandari producida enajenacian directa ni indinecta alguna.

Anticipo de Impuesto & la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a & renta para sociedades como iImpuasio
minimo y &8 eéstablece su devolucidn, &n &l caso &n que asle superé o no
exisia impuesto a la renta causado.

Impisests al Valor Agregade
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

- Los seguros de desgravamen en e olorgamiento de crédios y los obligatonios
por accidenies agropecuaros; los senicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamienio de lierras destinadas & usos agricolas pasan
a gravar 0% de V&

- El uso dal crédie tributario por el VA pagado an adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podréd ser utilizado hasta dentro de 5§ aflos
contados desde la fecha de pago

- Se podrd solicitar al R la devolucidén o compensacién del crédilo tributario
por rélencionas de (VA hasta dentro de § aflos

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del VA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de senvicios

Impiasto a la Salida de Divisas

- Las compansacionas realizadas con o sin @ inlermediacion da insttucionas
del sistsma financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

- Se incluye como exancidn de ISD, los pagos al exterior realzados a
instiuciones financieras por olros cosios relacionados con el clorgamiento de
sus créditos

- [Estan axentos del I1SD. los pagos de captal @ intereses sohre crédilos
olorgados por Intermediarios financieros que operen en  mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condicionas como limite de la tasa
w,mmlmmmmu.mannmm

uctvas,



10.

11.

- Se establece la devolucikdn 15D a exporiadores de senvicios, por & imporiacidn
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se axporia

Incentiva zones afectadas por el lemmemoio dal 16 de abril del 2018

= Las nueves inversiones productivas que se sjecuten en los siguientes cinco
afios conlados a partir de la vigencia de la Ley de Solldaridad en fas
provinclas de Manabl y Esmeraldas estarén exoneradas del pago dal Impuesto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afo en el que se
generen ingresos atribuibles Onicaments a |3 nueva Inversion, Para el caso del
sacior turistico, asta exoneracion serd de hasia § aflos adiclonales.

PRESTAMOS CORRIENTES
Un resumen da préstamos bajo NIIF ‘s, es como sigue:
o Diciembre 31,..
2018 2017
{en U.S. dolares)
Préstamos corto plazo 630,854 711,247
Total ~Ha0A04 111247

Carriente - Préslamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de
exceden de 1 aflo. Al 31 de diciembre del 2018 '

i
i

CUENTAS COMERCIALES FOR PAGAR
Un resumen de cuenlas comarciales por pagar, &5 Como Sigue’
... Diciembra 31....
20T
{an U.5. dolares)

Proveadores comerciales 227,824 185,252

Total 221924 185292

-35-



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14,

Un resumen de beneficios acumulados bejo NIIF s, es como sigua:

... Diclembre 31,...

{en U.5. délares)
Beneficios empleados 53,268 41,372
Participacitn a trabajadores 67,887 48,800
Tolal —lal 83 —i1.212

. OTROS PASIVOS

Uin resumen dé ofros pasivos bajo MIIF s, &5 como sigue:

.. Diciembre 31,...

2018

(an U.S, dolares)
Obligaciones con el IESS 8,566 7.837
Sueldos por pagar 28,122 27,344
10% de servicio 38,817 37,947
Otras cuentas por pagar 28,788 25,205
Cuenias por cobrar corto plazo 155,879 3,824
Anticipos clientes 11,700 22,584
Proviglones 350,000 200,000
Aceaonisias 105,000 130.000
Total 124855 454740

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacidn de beneficios definidos bajo NIIF 's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
£018 iy
jen U.S. ddlares)
Bonificacidn por desahucio 16,881 16,674
Total ——lE.8E1 16674



15.

14.1 Bopificacidn por desahycio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de lerminacidn de la refacion laboral por desahucio solicitado por el
empieador o por el tmbsjador, a2 Compafila entregard & 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimienios en al valor presenie de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diclambre 31...
2017
(en U.S. délares)
Saldos al comignzo del afio 16674 12,240
Costo de los servicios del perindo comiente g7 4,434
Saldos al fin del afio 16981 0874

Los caiculos aciuariales del valor presenia de ia obligacién devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presanie de las obligaciones por concepio de
WMrmmdﬂmﬂ#rdemm
fueron calculados utilizando el método de s unidad de crédito provectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser afribuidos ol periodo de servicio del
ampleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye ia misma
canfidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
acluarales para calcular &l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflzjan &l valor de dinero a ftravés del tiempo, o ncremenio salanal v las
probabilidades de pago de estos bansficlos.

Las ganancias y pérdidas acluarales (nuevas mediciones), s& reconocen en el estado
de situacikdn financkera con cargo o abono a ofro resultado infegral, en 2l perfodo en
g sa producen. Bl reconocmientio o8 s ganancias y pérdidas actuarniales an ofro
resuliado nlegral sa reflsjan nmediataments &n las utiidades relenidas y no son
reclasificados a la ulilidad o pérdida del periodo

PRESTAMOS NO CORRIENTES
Un resuman de préstamos bajo NIIF's, es como sigue:

.. Diclembre 31,...
2017
{en U.S. délares)
Préstamos largo plazo 1,740, 580 2281 812
Totai LI40.500 2281812

Largo plazo - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento exceden
de 1 afio (2 afos al 31 de diciembre del 2020), Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la tasa
de interés afectiva promedio ponderada anual sobre los présiamos es de 8.78% y 8.50%

raspactivamanto.
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de cbligaciones por baneficios definidos &8s como sigue:

AT 1120 ()

... Diclembre 31,...
017
(en U.5. dolares)
Jubilacidn patronai 56,341 B4 .041
Total it 54041

16.1

Jubilacitn patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinle afos 0 mas hubleren prestado sus servicios an forma
continuada o inlermumpida, fendrdn deracho & ser jubilados por sus empleadgorss in
mﬂhm“hmmmmﬂﬁhdﬂMﬂw
Ecualoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presenie de la obligacion de jubiacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...

{en U.S. dolares)
Saidos al comienzo del afto 54,941 56,734
Costo de los senvicios del periodo comente 1,400 (1.703)
Saidos al fin del afio 56341 —S4.841

Los calculos acluanales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo
de beneficios definidos fusron realizedos el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente, El valor presenie de las obhgaciones por conceplo de
beneficios definkdos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados ulilizande el método de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los baneflicios definides deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de lal suerte que se atribuye la misma
cantided de beneficio 8 ceda afo de senvicio, considerando o uso de hipdiesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiajan o valor da dinero & Irawés dal tiempo, el ncremanio salarial y las

probabilidades de pago de esios beneficios.

Les ganancias y pardidas actuarales (nuevas mediciones), s= reconocen en el
eslado de situacidn financlera con cargo o abono a ofro resultado imegral, &n el
perfodo en que s& producen. El reconocimiento de las ganancias vy pérdidas
actuariales en olro resultado integral se reflejan inmedistamenta an las uliidades
refenidas y no son reclasificados a [ utllidad o pérdida del periodo.
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

BHE 733, M)

NG 1134, 135

171

wﬁ:ﬂhglndunﬂumnm

El principal nesgo de fa compafiia s la concentracidn de venias de un chente

principal gue constituye mas de s fres cuarias pares de las ventas, pero que sin
embargo &l ser un cliente corporative, se tiene planificada una relacién de largo

plazo.

A continuacion se presanta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiila,
una caracterizacion y une descripeion de |las med|das de mitigacion gque actuaimente’
pona an uso la Administracian de le Compafia, sl &8 al casa.

17.1.1

17.12

1713

17.1.4

Rissgo en las tases de interés - La compafia no tiene actives que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compaflia son independientes de los cambios en las lasas de inierés del
mencado.

W El riesgo de crédito se reflere al nesgo de que una de

con sus obligaciones conlracluales resullando n una
pdn:lln:hlhnndlu La Compaiia ha adoplado una politica de Unicamenta
involucrarse con parles solventas Yy oblener suficientes garantias
colaterales, cuando sea spropiado, comao forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos. Le Compafia
unicamants realiza fransaccionas con pérsonas nalurales o compafias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de resgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cariera comercial, las
cuenias comerciales por cobrar estdn compuesias por un ndmen
imporiante de clienies disiribuidos enire diversas areas geogrificas. La
gvaluacion de crédito confinua se realiza sobre la condicion financiera da
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Cradito.

- La Presidencia es el que flena [a responsabilidad final
por la geslidn de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimienios de financiamiento & coro,
mediano y largo plaro asi como la gestion de liquidez de la Compailia. La
Compafia manea el resgo de liqguider manteniendo reservas, faclidades
financieras y de préstamo adecusdas, moniloreando continuamente los
fijos efectivos proyeciados y reales y concihande los perfiles de
vencimignio de los activos v pashvos financieras,

- La Compafiia gestiona su capilal para asegurar que
estara on capacidad de continuar como @mpresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento 8 sus accionistas a través de la oplimizaciin de
los saldos de deuda y patrimonic.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compaflia sobre una base trimestral, Como parle de esta revisian, la



Gerencla General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
|as oparacionas de la Compafiia.

17.1.8

Alege 3 tos financieros - El detalle de los activos y pasivos
ﬂnln:iimmmmm por la [:nmpuﬁl! 85 COMO Sigue:

... Diesmsmbrn 31,
Faral:] 2017
Mo

Corrienls  Nogomgnie Comiente  comends
Actvos Sinanoeros medicos af valor
rorranal
Electvg y sguvalentss de alecthn 1,554 157 1,014 BT
Actvon Snanoweros medidos al costn
SO a
Coantas comercales por cobrae 58 Bt 148,023
Ofron pciivos, nedo 47 570 49 808
Taotal actrens Ananciaras I B i S L —
FPasrvos financaros medidos al coato
amarizado
Acregdonms comerciales 7624 185,282
Diros paaivos 724,855 454,740
Toal pasives financercs bl —— AR

1718

mwhmmmammym
financieros reconocidos al colo amortizado en los eslado financieros se
@prosdman a8 su valor razonable.

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Lin resumen da capital social as coma sigue:

..Diclembee 31,. .
2018 a7
{en U.S. dblares)
Capital social 721,020 721,020
Total bl —ra1020

18.1 Capltal Soclal - El capital social autorizado consiste de 721,020 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario, las cuales olorgan un volo por accion y un derecho a los
dividendos.



MIEF 170l 18.2 Accionss ordinarias

Nimero de Capital en

Acciongs acciongs
.. (en U.S, dolares) ..
Saldo al 31 de diclembre del 2017 721,020 721,020
Saldoal 31 de diciembre del 2018 a1 020 —r21.020
18,3 Ulikdades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las ulilidades (pérdidas) relendas es
EOMG Sigua:
.. Diclembre 31,
2018 27
{en LLS. dilares)
Resulirdos acumuladas 1,031,483 762 743
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 732,981 732 8BB81
Total LiE4464 1485724

19,
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Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NilF
y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compadias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguienta forma;

Inn.!urE ios valores maul‘tantas de bs a}wstes ﬂﬂginaﬁns enla adnpl:'.uﬁn pr::r pﬂm vz
de laz MIIF, El saldo acreedor sdlo podra ser capifalizado en la pare que sxceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditima gjercicio econdmico concluide, si las
hubieran; utiizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn de la

companla,

INGRESOS

Un resumean de los ingresos de la Compafiia es como sigu:

...Diciambre 31,...
2018 2017
{en U.S, dolares)
Ingrescs prevenientes de la venta de servicios 3,801,073 3,402 445
Total 2801073 -3.402.445

4] -
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

21,

22,

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reporiados en los estados financleros
B3 COMO Sigua:

...Diciemnbre 31,...
2018 2017

{en LS. ddlares)
Costo de ventas 1,783,404 1,544 511
Gastos de-administracion 198,554 167,697
Gastos generaies 734,189 588,570
Depreciacion y amortizacidn 407,369 400,677
(Zastos financieros 270,490 331,114
Participacidn trabajadores 84,887 48,800
Otros gasios 12,677 50,225
Dtros ingresos (64 ,853) {12,917)
Gastos por impuestos comientes 81,764 68,028
Total 208410 2. 187,703
GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones proplas de la Compailia es coma sigue;

Activos en Garantia Valor Pesivos Gamantizados
(en U.S. ddlares)

Bien inmuebls 6,165,185 Caorporacién Financlera Nacional

Total 6,186,185

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre gl 31 de diciembrs del 2018 v l1a fecha de emision de los estados financieros (abnl 4
de 201%) no s8 produjeron evantos qus an opinidn de B Administracion pudieran laner un
efecio imporianis sobre |os estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembra dal 2018 serédn aprobados
por la Gerencia General de la Compadia posteriormente a su presentacion & los Socios
para su aprobacién. En opinién de la Gerancia de |a Compafifa, los estados financieros
s&ran aprobados por los socios de [a Comparia,

Ing. Sanliago BusTaEmaTeE —— Msc. tic. Ma, Gabriela Escalante
Gerente General Conladora General
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