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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Hosfintel Cia. Lida, es una compañía consifuida en la ciudad de Quio el 28 de 
noviembre de 2005, al amparo de la Superintendencia de Compañías, en el Ecuador su 
objeto principal es el desarrolo de actividades turisticas y de hospedaje. Podrá la 
compañía realzar acividades reiaiwas a la provisión y expendio de almentos de 
consumo humano y más actidades retacionedas con la actividad turística. 
La dirección principal registrada de la Compañia es en la calle Finlandia 227 y Suecia, 
Quito - Ecuador 

  

El caplal social es de setecientos veinte y un mi veinte dólares de los Estados Unidos de 
América, dividido en cuatrocientos un mil participaciones ordinaras y nominativas, de un 
dólar de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una. 
Las políticas contables que ubliza la Compañía son consistentes en la preparación de sus. 
estados financieros. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 66 y 64 
empleados respeciivamento, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales. 

La infomación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañ. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF 0 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de 
Contabllidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 
2018 o posteriormente. 

  

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada 
en jullo de 2014) y las anmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son 

efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. 
Las disposiciones transitorias de la NUF 9 permiten a una entidad no reexpresar 
información comparativa. Sin embargo, la Compañía ha optado por restablecer 
Inormecón comparan con caspa a la cisaliacón y medición de intanentos 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 

y al periodo comparativo. 

  

Me



La NIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contablldad general de coberturas, 

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados 
financieros consolidados son descritos más adelante 

La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIIF 9, 

a) La clasificación y medición de los activos financieros 
La fecha de la aplicación inicial (es decir la fecha en que la Compañía ha evaluado 
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIF 
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 
requerimientos de NIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de 
nero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han 

sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en relación 
con los Instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido 
establecidos en los casos que fue apropiado. 

Se requiero que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIF 
$, se midan posteriormente a su costo amorizado o al valor razonable considerando 
como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gostión de los 
activos financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los 

activos financieros. 

Específicamente: 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetwo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
fujos son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el 
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

: ] | de ! i prncipal 
razonable con cambios en otro resultado integral “FVOR"" 

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
Pestomento, se miden su valor razonaba con cams an osulados 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la lección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

la Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
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mi para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un 
"adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y 

la Compañía puede designar Irevocablemente una inversión en un 
Instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo 
'amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, sl al hacerlo elimina o reduce 
signifcativamente una asimetría contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna Inversión de deuda que 
uml los crios de medición del coso amenizado o FVOR|, par ser medio a 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclasifcará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación 

¡Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja. 
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral 
«es transferido posteriormente a los resultados acumulados. 
Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amorizado o al 
FVORI están sujetos a deterioro, ver teral (0) a continuación. 

Los Socios de la Compañía revisaron y evaluaron los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2016 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 
echa, y se concluyó que la aplcación inicial de la NIF 9 ha tenido los siguientes 
Impactos sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y 
medición. 

+ Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar que fueron medidos coso amorzado según a NI 38, 
se mantienen valorados a su costo amorizado según NIF 3, ya que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo 
contractuales y estos fujos de efectivo consisten exclusivamente de los 
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente. 

Ninguna de las otras reclasfícaciones de activos financieros ha tenido impacto en la 
posición financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integra. 

Deterioro de activos financieros. 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modeto 
de párdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurrda aplicado bajo NIC 38. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en 
sas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reiejar los cambios en 
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros, En 

olas palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que 
las pérdidas crediiias sean reconocidas. 
Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en. 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amonizado o al FVORI, 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
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(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIF 9. 
En panicula, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión pora pérdidas de 
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de cródito esperadas 
durante toda la vda del instrumento, si el riesgo de crédilo de ese instrumento 
financiero ha aumentado sigrificatwamente desde su reconocimiento Inicia, sl al 
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro, Sin 
embargo, sl el fiesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumeniado 
signifcativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero 
adquirido ' originado con deterioro), la Compañía está obligado a medir la 
Segnació de pána de see nstamento franco € un porte ua la 
pérdida esperada en 12 meses. La NIF $ también requiere un enfoque simpificada 
para la medición de pérdidas por un importe igual ala vida de las cuentas por cobrar 
Comerciales, actos de contratos y arrendamiento por cobrar en Ceras 
úcrcunstancas. 

Debido a que la Compañía ha optado por restablecer estados financieros 
comparativos, con el in de evaluar si se ha producido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que 
se mantienen en la fecha de aplicación inicial de NIF 9 (es deck, 1 de enero de 
2018), los Socios han comparado el riesgo de crédito de los respectivos instrumentos 
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de crédito al 1 de 
enero 2017 

Clasificación y medición de pasivos nancieros 
Un cambio signifcawo fue introducido por la NIF 9 en a lslcación y medición de 
pasivos financieros releconado con la contabilzacón de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atrbulbl a cambios en el 
fiesgo de crédito del emisor. 

Especificamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de cródito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree 0 incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los cambios en el 
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al fespo de crédito de ese. 
pasivo, no serán reclasifcados posteriormente al resultado del año, sino que son 
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es 
dado de baja, Previamente, bajo NIC 39, el importe total de Jos cambios en el valor 
razonsbl delos paslvosinancars medidos a FVR sa presentaba en resultados del 

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicación de la NIF 9 no ha tenido impacto 
'en la clasificación y medición de los pasivos financieros de la Compañía. 

Rovelaciones en relación con la aplicación inicíal de NIF 9 
No exisieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera. 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de rectasificación 
9 que la Compañía haya decidido reclasifcar a part de la aplicación de la NIF 9 No 

hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha opiado por 
designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial dela NIF 9 
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La aplicación de la NIF no ha tenido impacto en los fujos de efectivo. de la Compañía. 

  

p 
clientes 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período 
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018 NIIF 15 introduce un enfoque 
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha 
añadido en la NIF 16 para hacer frente a situaciones específicas. Los detalles de los 
nuevos requerimientos, así como su impacto en los estados financieros consolidados de 
la Compañía se describen a continuación. 

de la NIF 15 Ingresos tes de contratos con 

La Compañía ha aplicado NIF 15 de acuerdo con el enfoque de transición totalmente 
retrospeciiva sin utlizar los expedientes prácticos para contrlos terminados, conforme 
establece NIF 18: CS (8) y(D), o en los contratos modificados en NIF 15: OS (c) pero 
úbizando el expediente en NIF 15. C5 (4) que permi tanto la no revelación de la 
cantidad del precio de la transacción asignado a las obligaciones de desempeño 
restantes, y una explicación de cuando se espera reconocer ess cantidad como ingresos 
para lodos los periodos de prosentación de estados financieros presentados antes de la 
fecha de la aplicación nal, es decir, de enero de 2018. 
La NIF 15 ulliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describirlo 
que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados" e "ingresos diferidos”, sin 
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utllce descripciones altemativas en el 
estado de situación financiera. La Compañía ha adoptado la terminología ullizada en la 
"NIF 15 para descrblr estos saldos. El término Ingreso diferido se uiliza con respecto a 
los saldos de las subvenciones del gobierno que son reveladas en la nota 59 y no están 
dentro del alcance de la NIF 15. 

La política contable de la Compañía adoptada para los ingresos se describen en la nota 
3.14 a continuación. Además de proporcionar revelaciones más extensas para les 
transacciones de ingresos de la Compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un 
impacto significativo en la posición financiera y / o el desempeño financiero de la 
Compañía. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la 
aplicación de la NIIF 15 se detalla a continuación, 
La aplicación de las siguientes normas en el año actual, que son efectivas a partir del 1 
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posición financiera, resultados del año o 
revelaciones de la Compañ: 

"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - Nota: Las entidades deben revelar en sus estados fnancieros el posible impacto de las NIF nuevas y 
revisadas que han sido emidas pero que aún no han entrado en vigenca, Las 
sguientes revelaciones refejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2018. El 
efecto potencial de la apicación de cualquier NUF nueva y revisada emitida por el ASS 
luego del 30 de septiembre de 2018 pero antes de que los estados financieros hayan 
sido emlidos también debe ser considerado y revelado. El impacto dela aplicación de 
las NIF nuevas y revisadas es solo con fines lusiratvos. Las entidades deben analizar el 
impacto según hechos y ceunstancias especificos 

  

As



peca 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas 
que han sido emidas pero aún no son efectwas; 

Eleciva a parir de 
periodos que ME Títlo inicien 

eno después de 
NiEAS Arendamientos Enero 1,2019 
Modificaciones a la NIF 9. Características de prepago con — Enero 1, 2019 

compensación negatia 
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de lago plazo — Enero 1,2019 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificaciones ala NIF 10 Venta o aportación de bienes. —— Fecha aser 
yNIC28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificación aa NIC:19 — Modificación, reducción o Enoro 1,2019 

"iquidación del plan 
CIN 23 La incertidumbre frente alos —— Enero 1,2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales alas NIF Enmiendas ala NIF 3,NIIF 11, — Enero 1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 22. 

¡Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

MUE 16: Arrendamientos 
yn de las MIE 16. 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identcación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 18 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periados iniciados a partir de 1 de 
enero de 2019. 
La Compañía ha elegido la aplicación retroactiva completa de NIF 16 de acuerdo con 
NIF 16:C5 (a), Por consiguiente, la Compañía en el caso de aplicar restablecerá la 
información comparativa. 
En contraste con la contabilidad del arendatano, NIIF 18 mantiene sustancialmente Jos 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIF 18 de 
o volver a evalluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la 
defñnición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 
continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 

de 2019 
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El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente 
con el concepto de control. NIIF 18 distingue entre arrendamientos y contratos de 
servicio sobre la base de sí el uso de un actvo identifcado es controlado por el cliente. 
El control se considera que existe si el lente tiene: 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
úlilzación de un activo identifado, y 

+ Elderecho a dirigir el uso de ese acivo, 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías 
relacionadas establecidas en la NIF 16 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modífcados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el 
arrendatario en l Sonia de aendamiento), En preparación peral apicación por 
primera vez de las NIF 16, la Compañía ha levado a cabo un 
Fnelomontacón: El proyeio ha demestrado que la nueva dollcin de la UE 18 no 

cambiará signifcativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definición de 
un contrato de arrendamiento para la Compañía. 

Impacto en la Contablidad del Arrendatario 
Arrondamientos operativos 

NIF. 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera 

En la aplicación Inicial de NIF 1 
indica más adelante), la Compañía: 

3) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente 
de los pagos de arrendamiento futuros; 

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre 
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado 

e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de fujos de efectivo consolidado. 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquier) 
será reconocido como parte de la medición de los aciivos por derecho de uso y pasivos 
de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento 
de un pasivo por Incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los 
¡gastos de alquiler sobro una base de linea recta. 

  

para todos los arrendamientos (excepto como se 

Bajo NIF 10, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo 
con la NIC 38 - Deterioro de los activos Esto reemplazará el requisito previo de 
reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 
personales y mobiliario de oficna), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de lnea recta, según lo permitido por la NIF 16. 
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Arrendamientos Financieros 

Las principales diferencias entre NIF 6 y la NIC 17 con respecto a los actos 
mantenidos anteriomente en arrendamiento fnancier, es la medición de las garantías 
del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador NIF 18 requere que 
la Compañía reconozca como part de su pasivo por arrendamiento sólo el importe que 
e espera pegar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe máximo 
garanizado como requiere la NIC 17, En la aplicación inicial, la Compañía presentará 
equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de 
activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en 
los préstamos, se presentarén en una línea separada de pasivos por arrendamientos. 

  

Basados en un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre 
del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la 
Administración de la Compañía ha evaluado que este cambio no tendrá impacto en los 
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compañía. 

Impacto enla Contabilidad del Anendador 
Bajo NIIF 16, un arendador continúa clasificando los contratos de arrendamiento, ya 
sea como financieros u operativos y contabliza esos dos tipos de arrendamiento de 
manera diferente Sin embargo, la NIF 18 ha modificado y amplado los requerimientos 
de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador gestiona los riesgos 
derivados de su participación residual en los activos arrendados. 

yacteristicas de e ión negativa 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar sí una 
caracterísica de prepago cumple la condición SPP, la parto que ejerce la opción puede 
pagar o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón 
para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con 
compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de SPPI, 

Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial dela NIIF 
2 

La Administración dela Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones 
¡en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compañía. 

ificaciones 
negocios conjuntos 
La modificación actara que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deteriora, se 
aplica a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIF 9 a las 
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los 
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en bros de las 
participaciones a largo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas de la entidad o 
evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28). 

  

NIC 28; Participaciones lazo en entidades asociada: 

  

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen el 1 
de enero el año 2019.



Modificaciones a la MIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocío Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. 
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de 
control de una subaIdiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una: 
asociada o un negocio conjunto, que ss contablicen ullizando el método de 
participación, na roconocen en el rmsulfado de la controladora adlo an la proporción de la 
paricipación de los inversionistas no relacionados on esa asociada o negocio conjunto. 

Igual forma, 'ancias y pórdidas resultantes de la romedición a valor razonable 
las inversiones retenidas en alguna aubadiarla antaríor (que o ha convertido en una 

asociada o un negocio conjunto que se contabillca según el método de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la 

pación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio 
conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la apicación anticipada es permitida. 

    

    

       

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
sen elfuturo tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

    

enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por 
la liquidación) so calcula mediante la medición del pasivo (aciivo) por beneficios 
definidos ulizando supuestos actualzados y comparando los beneficios ofrecidos y 

activos del plan antes y después de la modificación dol plan (0 reducción o liquidación), 
paro ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surglr cuando el pian de 
beneficio definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio 
sn el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la 
manera normal en otr resultado integral. 

Los párafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto 
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La 
Compañía ahora está requerida a utlizar supuestos actualizados de esta nueva 
medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto 
del periodo de Información después cambio en el plan. 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula mulipicando el pasivo 
(activo) por beneficios definidos nato según ln —_ establecida an la NIC 19,99, con la 
tasa de descuento ullizada an la nueva medición fianiendo también en cuenta al efecto 
Sn ln conibucines y pagos de beneficio sora el panvo (aio) nto por penes 

nidos). 
Las modificaciones se aplican de foma prospectva, — Sólo se aplican a las 
modlfcacones, reducciones o Equidaciones de planes, que ocurren en o después del 
Inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modifcaciones a la NIC 19. 
Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después del1 de 
febrero de 2019. 
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La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta modificación en 
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados. 

SINUF 23 La Incertidumbre frante a los Tratamientos sl Impuesto 1/89 Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo picar los requerimientos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos dol impuesto a las 
ganancias. Establece que una entidad determinará sí considarar cada tratamiento 

impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 

Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerará sl es probable 
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposilivo incierto y reflejará el resultado 
de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal, las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no uilizadas, créditos fiscales no utllzados y tasas fiscalos. 
Esta Iterretacón epica para pardos. que iien en o después del 1 de-anero de 

La Administración de le Compañía anticipa que la eplicación de este interpretación 
podría tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compañía, sin 
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detalado haya sido 
completado. 

Mejoras anales a las NUF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anualos incluyan enmiendas a la NIF 3, NIÍF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún 
no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

NIF. 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando obtiene el control del negocio. 
NIF 41 Acuerdos Conjuntos - clarfica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta 
cuando obtiene control conjunto del negocio. 
NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para 
desarrollar un activo, cuando el activo está sto para el uso pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la apicación de estas medicaciones en 
el futuro no tendrá Impacto signifativo en los estados financieros consolidados de la 
Campaña 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera (NIF). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es al Dólar de los Estados 
Únidos de América (U.S. dólar) el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 
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Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las polílicas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 

de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos. 

El valor razonable es el precio que se recibria por vender un activo o el valor pagado 
para transferít un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado uilizando 
¿tra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta as 
Caracterísicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta. 
al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base 
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 

“ciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas 
úsímiltudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor 
eto de realización de la NIC 2.0 el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
Insumos para la medición del valor raznst en su total, los cuales se describan a 
continuación: 

Nivel_1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos Idénicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2, insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y bancos incluye aquellos activos 
financieros Tquidos y depósitos. Nota 5. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utllzando el método de la tasa de inferés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 6. 

- Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las 
le la Compañia asi también como anticipo a terceros, anticipo fletes 

Cuentas por cobrar, seguros pagados por anticipado, garantías 
importaciones, garantías en arriendos. Nota 7. 
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Propiedades y equipo 

3.7.1. Medición on el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento, Nota 3. 

372 

  

y eMe 
tanos la depecación ecumada y el impera acuradedo de ls pias de 

deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

37.3. Método de depreciación, vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se depreca de acuerdo con el método de lnea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una. 
base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y 
las vidas útles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Tipo de Activo Vida al 
(on años) 

Edificios 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos. 5 

3.7.4. Retro o venta de propiedades y equipo - La ullidad o pérdida que surja del retiro 
venta de un acto de propiedades y equipo es calculada como la diferencia 

entre el precio de venta y el valor en iros del activo y reconocida en resultados. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
“adquisición, construcción o producción de activos callficados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estón fístos para su uso o 
venta. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
sen que se incurren, 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de a transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amorlizado; cualquier diferencia entra los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de rosados duranie el periodo dal préstamo usando el método de Interés 
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Los préstamos se casifcan como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diri el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un 
mercado aciivo 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortízado 

utiizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 11 
Impuestos -El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar coiente y el impuesto dierido, 
3.111. Impuesto coriente - El impuesto por pagar comente se basa en la utlidad 

Gress (Vta) regir durante el año. La lidad gravable er de la 
vllidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas 
scales aprobadas al final de cada periodo. Nota 9. 

3.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
emporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 

estados financieros y las bases fiscales correspondientes utlizadas para 
determinar la utlidad gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá 
un acivo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 

temporarias deducibles, en la medida en que resulla probable que la Compañía 
disponga de utlldades gravables futuras contra las que podría cargar esas 

diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos deben medirse empleando las 
tasas facales que se espera sean de apicación en el periodo en el que el 
Activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos dieridos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas; y los activos por impuestos díeridos y los pasivos por impuestos 
iterdos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

3.11.3.. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en al resultado, excepto en 
la medida on que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 
9 cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compañía tiene 
una obligación presente (ya sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, 

  

fable del importe de la obligación. Nota 12.
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres coespondientes. 

3124. Gerantlas - Las provisiones para el costo esperado de 
Givens en la vera de tienes reconocen a a fecha de la vena delos 
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos 
para cancelar la obligación de la Compañía. 

Beneficios a ompleados 
3131 

  

¿e los beneficios definidos qublación patronal y bonificación por desañucio) es 
¿eteminaco vlkzando el luétodo de la Unidad de Crédito Proyecida, con 

valoraciones actuarialos realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resutado del 
año en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las. 
obligaciones de beneficos definidos. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarialos, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a clro resultado integral, en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se relljan inmediatamente en las uilidades rotenidas y no son 
rectasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

3:32. Paricipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasiva y un gasto por 
ln paricpacón de los trabajadores en las ulidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula ala tasa del 15% de las ullidados líquidas o contables de 
cuerdo con disposiciones legales. 

- Los Ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
Cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

3.141. Prestación de servicios - El desarrolo de actividades turísticas y de hospedaje 
se reconocen como ingresos de actividades ordinarias cuando se ha realzado 
la prestación del servicio. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son incuntidos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
"nancieros no so compensan los actvos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 

y esta presentación sea el refejo dela esencia de la transacción. 
Los ngresos y gases con rigen en vanszccones qu, conacuiete o pr una 
norma fegal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma srmutánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 
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Instrumentos financieros - Los acivos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 

pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de: 

los activos O pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
sn los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

    

3.171. Método de lalasa de interés afectiva - El método de la tasa de interés efectiva 

interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Mujos de 
lectivo por cobrar o pagar estimados (Incluyendo comisión, puntos básicos de 

interés pagados o recibidos, costes de transacción y otras primas o descuentos 
¿ue estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) alo largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Activos financieros - Los activos financieros se iasican dentro de las siguientes 
categorias. acivos Ínanceros “al valor razonable con cambios en los resultados” 
“hversionas mantenidas hasta el vencimiento” "acios financieros disponibles para la 

y "préstamos y paridas por cobrar. La iaifcación depende dela naturaleza y 
propósito de los acivos fnancieros y se detomina al momento del reconocimiento Ínical. Todas las compras o ventas regulares de actos financieros son reconocidas y 

dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas 
aquelas compras o ventas de actos financieros que requieran la entrega de actos 
¿entr del marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. La 
Compañía mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación depende del 
Eropóto con el que se seres ninio Imanes a adrintación Getermina la ciasicacón de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconccriento mao 
3.181 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por 

serrano trar comerciales son actwos financieros no derivados con pagos fos o 
¡299 geterminables, que no cotizan en un mercado activo. 

3.182 Deterioro de activos financieros el costo amortizado - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros 

por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en llbros se reduce a través de una cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 

créditos contra la cuenta de provisión 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión so reconocen en 
el estado de resultados. 
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3:82. Baja de un actvo fnanciero - La Compañía da de baja un activo financiero. 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la 
Compañía no transfiera ni rellene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo. 
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendria que pagar. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a 
menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

3.191 Pasivos financieros al valor rezonabis con cambios en resultados » Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en fesullados son pasivos 
fnancieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición 
el valor razonable se reconoce en el estado de resultados. 

3192. Pasivos fnanciros medidos al costo amontizado - Los pasivos Inancieros se reconccen iicaimente a su cos, ne de ls costos quese hayan ncunido an 
la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto delos costos necesarcs para cbtención) y el valor del temboso, se reconoca en el estado de resultados 

curarte la viéa cel acuerdo con el método de la fasa de interés eleva. 
    

  

3.193. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
Su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efectivo 

3.19.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fjos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado ullizando el método de la tasa de Interés efectiva. El período de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 

los términos crediticios pre-acordados. 
3:19.5. Bala de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, 

y solo sl, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el 
importe en lbros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar, ss reconoce en el estado de resultados del perlodo, 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de deteminar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en a mejor uilización de la información disponible al momento, los cuales. 
podrían llegar a der de sus efectos finales. 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crlicos que la 
administración de la Compañía ha ullizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables; 

4.1 Delenoro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que 
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe 
algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro En 
caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable 
de dicho activo, Si se trata de activos identficables que no generan fujos de 
efectivo de foma independiente, se estima la recuperablidad de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son 
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en lbros que el acto hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro, Los detalles del cálculo de la recuperación se incluyen en la Nota 8 

  

- El valor presente de las 
provisiones paa osigaciones por beneleios a delidos depende de vañosfatores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestas ullizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 

impacta en el valoren Ilbros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañia, La tasa de descuento es la tasa. 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
ú'blgación de estos beneficios. 

Las obligaciones por benefícias definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando 
los bonos del gobierno 

43. Estimación de vidas útles do vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las 
vidas útles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
373. 
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4.4 Impuesto a la renta _díforido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
Impuestos diferidos considerando que tocas las diferencias entre el valor en bros y 
la base tributara de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

45 Valuación de los instrumentos financieras - Como se describe en la Nota 17.1, la 
Compañia uliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de 

sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado. 

La Nota 17 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para. 
efectos de estas técnicas de valuación, asi como un andiisis de sensibiidad detallada 
para dichas presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIF's, es como sigue: 
Diciembre 31, . 

  

    

2018 
(en U.S. déares) 

Electivo y equivalentes de efectivo 1,554,187 1,014,967 

Total 1554157 1.014.907 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NUF's, es como sigue. 

   



A) 

7. 

  

adas - Un detalle de la 
antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

Diciembre 91, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Vencimientos 
Cartera vencida de 1 30 dias 108603 114,544 

Provisión de incobrables - Se estableció que el saldo contenido como provisión de 
Cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relación al rubro de clientes por 
cobrar en tal vitud se realizó la valoración adecuada de una provisión por Incobrabilidad, 
dentro de los parámetros establecidos por la NIC 39 Insthumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición; con este fin se han considerado los siguientes factores: 

  

    

Diciembre 31. 

2018 2017. 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 9445 3232 
Provisión incobrables 27 6213 

Saldos neto alfin del año 272 65 

+ Para determinar la provisión adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en 
consideración el reporte de cartera separada por antiguedad al vencimiento. 

+ La Compañía, realiza un análisis detallado de cientes que superan los 90 días de 
vencimiento. La política en lo que corresponde a la cartera se provisionará en la 
totalidad el saldo que supere los 90 días de vencimiento. 

OTROS ACTIVOS 
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue: 

  

Ten U.S, dólares) 

Otras cuentas por cobrar 24,842 39239 
Seguros 22,827 16,373 

Total 41500 49.505 
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo bajo NIIF"s, es como sigue: 

  

Diciembre 34, 

(en U.S, dólares) 

Costo o valuación 6,243,847 6,301,087 
Depreciación acumulada y deterioro. (1/808,179) (1,422,426) 

Total 1435909 4878.66 

Clasificación: 
Terrenos. 685,920 685,920 
Edificios 3,516,857 4,020,212 
Vehículos. 67,947 96,925 
Muebles y enseres 54,944 75,504 

Total 1.435.500 ASAS 
caracas 
ICS81sWriO 81 Páraidos por doteriaro reconocidas an el periodo - Durante l año 2018, la Compañía 

¡no genero una pérdida por deterioro, 

82. Activos on garantías - Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene como 
Garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes 
muebles por U.S 6,166,185 dólares. 

  

  

  

IMPUESTOS 

91 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de actos y pastos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

... Dicembre 31, 
A 29 Ten US. dólares) 

Activos por impuesto comente: 
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 23,019 10,106 
Crédito tributario a favor de la empresa (LR) —308 

Total ao 
Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto corrientes por pagar 42,109 29,453 Impuestos la reta por pagar 16.907 
Total BO 2



92 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcilación entre la 
¡tiidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 

    

Diciembre 31,. 
2018 2017. 

(en UsS. dólares) 
Ullidad según estados financieros antes de 

impuesto a la renta aos ao 
Otras rentas exentas. (1.793) 
Gastos no deducibles 20,746 28232 
Deducciones adicionales. (50,053) 

Utilidad gravable. 361.055 309.209 
Impuesto a la renta causado (1) 91,764 68,028 

Anticipo calculado (2) 48,070 28,190 

Impuesto a la renta cargado a resultados 91.794 88.028 
Total 1764 —B.020 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta so determina 
con la tara del 22% sobre las ullidades sujetas a distribución, no obstante, la 
tarifa imposltiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, accionistas, 

beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la taifa aplicable para 
la compañía será del 25%. Se puede reducirla tara en 10 puntos porcentuales. 
sobre las utlidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
acIivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos. 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto 
a la renta de U.S. 48,070 y U.S. 28,180 dólares, respectivamente; sin embargo, el 

impuesto a la renta causado del año 2018 es de US. 91,764 dólares. 
Consecuentemente, la Compañía registró como impuesto a la renta ln resultados 

US. 91,764 dólares, 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de 
impuestos de los años 2015 al 2018, 

q



93 -- Los movimientos del impuesto a la 
renta por pagar, fueron como sigue. 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en U.S, dólares) 

Saldos al comienzo del año (19,598) 
Provisión del año 91,764 58,026 
Pagos efectuados. (15,157) (67.816) 

Saldos alfin dol año —0602 e 
Pagos efectuados - Corresponde al anticio pagado y retenciones en la fuente. 

  

El 21 de agosto del 2018, se emiió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiecal, a 
continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley. 

+ Se establecieron incentivos espacificos para la atracción de Invarsiones privadas. 
tales como: 

- Exoneración del Impuesto ala renta para las nuevas inversiones productivas 
sn sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que so generen Ingresos atrbubles 
recta y Únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las 

Jufsdiccones urbanas de Quito y Guayaqui o dentro de las mismas por 8 
años. Esta exoneración apicará solo en sociedades que generen empleo 
neto. Para los sectores prionzados industrial, agroindustrial y agroascciativo, 

Gén de os cartones de omera gozarán de et exonracón por 5 años 
-  Exoneración del Impuesto a ia Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados 

al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
Inversiones productivas que suscrtian contratos de inversión. 

-  Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para 
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde 
al menos el 50% delas utilidades. 

-  Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien 
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados 

¡como Industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que 
se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se. 
“ampliarán por $ años más, en el caso de que dichas Inversiones se realicen 
en cantones fronterizos del país, Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 
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Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 
Ingresos 

+. Se considera ingreso exento, los dividendos y utlidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiilados en paraísos fiscales o 

Jursalcciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el úlimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 

reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 
atras leyes, ganerales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 
Tavor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Trbutarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios” 

= nto nue secre co púalemdon par sto, ao comas 
agricola; oleoquímica, — cinematografía — y — audiovisuales, 
oraciones, eporación de esvidos:denarelo y surcos de estaa: 
producción y desarrallo de hardware tecnológico, infraestructura digital, 
seguridad informática, productos y contenido dglal, servicos en línea; 
eficiencia energélica, industrias de materiales y tecnologías de construcción 
ustentable; y, sector industria, agroindustrial y agroasocatvo, 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir 
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Gestos Deducibles 

- Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 
SD relacionados con los pagos originados por financiamiento extemo serán 

aplicables a todo perceplor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los criterios establecidos en el Regiamento de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y con estándares intemacionales de transparencia 

Tanto 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% 
cuando. 

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
ropresentatwos de capital, exista un tular residente, establecido o amparado 

en un paralso fiscal, juiscicción de menor imposición o régimen fiscal 
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 
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"Utilidad en la enajenación de acciones. 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utlidades que perciban las 
sociedades domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, 

ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital, de 
sociedades domiciliadas o establecmientos permanentes en Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
"entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a 
minimo y se establece su devolución, 
exista impuesto a la renta causado, 

Impuesto al Valor Agregado 

- Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obigatorios 
por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de 
interés social; y el arrendamiento de tlarras destinadas a usos agricolas pasan 

a gravar 0% de IVA 

  

renta para sociedades como impuesto 
1 el caso en que éste supere o no. 

  

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utllzado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SR! la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

- Los exportadores de servicos podrán solicitar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas. 

- Las compensaciones realzadas con o sin la intermediación de insítuciones 
del sitema fnanciro ya no representan un hecho generador para el pago del 

Iso. 

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a 
insttuciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

- Están exentos del ISD, los pagos de captal e intereses sobre créditos 
otorgados por intemediarios financieros que operen en mercados 

intemacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa. 
referencial, plazo minimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones. 
productivas, 

 



- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación 
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco 
años contados a partir de la vigencia de la Ley de Soldaridad, en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del impuesto 

a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que ss 
¡generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva Inversión. Para el caso del 
sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

  

     

10. PRÉSTAMOS CORRIENTES 

Un resumen de próstamos bajo NIF's, es como sigue: 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Préstamos corto plazo. 830,854 711247 

Total —A30B54 711247 

Corriente - Préstamos a tasa fía con un banco, cuyos períodos de vencimiento no. 
exceden de 1 año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de interés efectiva 

promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 970% y 
respectivamente. 

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 
Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue: 
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  

    

  

  

Un resumen de beneficios acumulados bajo NIIF's, es como sigue: 

+ . Diciembre 31 
2017 

(en U.S. dólares) 

Beneficios empleados 53206 41372 
Partcipación a trabajadores. 67,887 49,900 

Total a 312% 

OTROS PASIVOS 
Un resumen de ctros pasivos bajo NIF, es como sigue: 

Diciembre 31, 
Ten U.S. dólares) 

Obligaciones con el ESS. 8,569 7,837 
Sueldos por pagar 28,122 27344 
10% de servicio 36,817 37.947 
Otras cuentas por pagar 28,768 25,205 

Cuentas por cobrar corto plazo 155,879 3824 
Anticipos emos 11,700 22.584 

Provisiones. 350,000 200,000 
Accionistas 105,000 130,000 

Total —Ds856 dao 

14, OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligación de beneficios definidos bajo NIF", es como sigue: 
- Diciembre 31... 
(en U.S, dólares) 

Bonificación por desahucio 16,981 16,674 

    

Total 10.961 16.674 

 



15. 

14.1 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laborai por desahucio soliciado por el 
cemencor 5 par el ttejedo. ln Compara regar el 20% de la lima 

remuneración mensual por cada uno de los años de servici. 

¡Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

    

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 10,974 12,240 
Costo de los servicios del periodo comiente 307 34 
Saldos alfin del año Sai 5 

Los cálculos actuales del valor presente dela obigación devengada por concepto 
de beneficios dexdos fueron realzados el 31 de dicemire del 2918 y 2017 por un 
actuario independente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados an la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considarando el uso de hipótesis 
asctuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
Probablidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado 
de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en 
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resullado integral se refejan inmeciatamente en las ulidades retenidas y no son 
reclasificados a la ulidad o pérdida del periodo 

PRÉSTAMOS NO CORRIENTES 

Un resumen de préstamos bajo NiIF's, es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 
2018 

(en U.S. dólares) 
Préstamos largo plazo 1,740,580 2281,812 

Total 740,560. 22 

Largo plazo - Préstamos a tasa fja con un banco, cuyos períodos de vencimiento exceden 
de 1 año (2 años al 31 de diciembre del 2020) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa 
de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.78% y 9.50% 
respectivamente. 

>



16. 

CR 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 

(en U.S. dólares) 
Jubilación patronal 56,241 54941 

Total 6341 1261 

16: Jublación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
Trabajadores que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubiación que les coresponde en su condición de afilados al Instfuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente dela obigación de jublación patronal fueron 
como sigue: 

Diciembre 31, 
(en UsS. dólares) 

Seldos al comienzo del año 54941 50734 
Costo de los servicios del período contenta 1490 799 
Saldos alfin del año a pe 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
“empleado y basados en la fórmula cel plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
refejan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuarales (nuevas mediciones), se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el 
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas 
actuariales en olro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ullidades 

retenidas y no son reclasficados a la utlidad o pérdida del período. 

   



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Nro 

cre 

17 Gante donas Moacos - La Compañla dpona de una ornizacón y de 

mitigación, ejecutar díchas medidas y controlar su efectidad, en base a una 
metodología de evaluación continua. 

El principal riesgo de la compañía es la concentración de ventas de un ciente 
principal que consttuye más de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin 
“embargo al ser un clente corporativo, se tiene planificada una relación de largo 
plazo. 
A continuación se prosenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 

una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación que actualmente" 
pone en uso la Administración de la Compañía, si es ol caso. 

17.11 Blosaoenlas tasas de interés - La compañía no ene activos que generen 
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interés del 
merca 

17.12. Riesgo de cródit - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes soiventes y obtener suficientes garantías 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo, 
Además de los niveles de revisión permanente de la cartera comercial, las 
cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 

las cuentas por cobrar, por medi del Departamento de Crádito. 

17.13. Ríesgo de liquidez - La Presidencia es el que tene la responsabilidad final 
por la gestión de Iquidez. La Presidencia ha establecido un marco de 
Irabojo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a coro, 

mediano y lago plazo así como la gestión de iquidez de la Compañía. La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 

1714. Riesgo de capta! - La Compañía. gestiona su capta para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
'maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de 
la Compañía. sobre una base trimestral, Como parte de esta revisión, la 
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¡Gerencia General considera el costo del capital los riesgos asociados con 
las operaciones de la Compañía. 

171.5. Gatogorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue. 

  

Dicambro 3 
ame 2 No 

Carente — Nogamiento— Soriente — coriete 
Actos Inanceros mear ter 
soma! 
Electo y equivalectes de electro 1564187 1914907 

Actron fnarceros recon a coro. 
rotas 
Cortas comarcales por caera se 18023 
Oros cis, rato 05 00 

Total activos Anarceros A A 
Paseos faarcaros modos al costo 
“amerteado 
Atreodores corercales 2780. 106282 
Otros pasivos 720858 454740 

Tota pastos fnanciros RÁ SR 
  

1718 Valocrazonablo de los instrumentos financieros - La Administración de la 
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos. 
financieros reconockos al coto amorizado en los exlado financieros se 
aproximan a su valor razonable. 

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital sociales como sigue: 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Capital social 721,020 721,020 

Total 22,020 221,020 

16.1 Capital Socia! - El capital social autorizado consiste de 721,020 de acciones de US$ 
1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos.



Ni 17% 18.2 Acciones ordinarias 
Número de — Capitalen 

  

acciones acciones 
len U.S, dólares) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 721,020 721020 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 zm ama 

183 Ullidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las uilidades (pérdidas) retenidas es 
como sigue: 

Diciembre 3 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Resultados acumuladas 1,031,483 762743 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de les NIF 732981 732981 

Total 964 105 zas 

19. 

A) 

Nc 18350) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF 
y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser ullizados de la 
siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las MIE - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez 
de las NIF. El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al 
'valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubieren; ullizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Iidación de la 
compa 

  

INGRESOS 
Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 3: 

  

Ten U.S, dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de servicios 3,801,073 3402448 

Total ABQLOZI 1402446 

a



car 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
«es como sigue: 

  

Dicembre 31, 
y 27 
(en U.S. dólares) 

Costo de vetas 1709 40% 1566501 Gastos de administración 190.564 161887 
Gastos generales 724.109 58857 

Depreciación y amorizacón 407389 400517 
Gastos financieros o ma 
Partcpación trabajadores 887 49.300 
tos gastos 42877 50228 
tos ingresos (5485) (291n 
Gastos por impuestos comientes 51704 68028 

Total ORA7S —2187,709 

21, GARANTÍAS 

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la Compañía es como sigue; 

  

Acsivos en Garantia Valor a licados 
(en US. dólares) 

Bieninmueble 5.166,85 — Corporación Financiera Nacional 

Total 5106.85 
22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 4 
de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre las estados financieros adjuntos. 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentación a los Socios 
Para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
serán aprobados por los socios de la Compañía 

== 
Tag Saniago 

Gerente General 
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