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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Hosfintel Cia. Ltda., es una compaiiia constituida en la cludad de Quito el 28 de
noviembre de 20085, al amparo de la Superintendencia de Compaiiias, en el Ecuador su
objeto principal es el desarolle de actividades turisticas y de hospedaje. Podra la
compariia realizar actividades relativas a la provision y expendio de alimentos de
consumo humano y mas actividades relacionadas con la actividad turistica.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es en la calle Finlandia 227 y Suecia,
Quito - Ecuador.

El capital social es de setecientos veinte y un mil veinte dolares de los Estados Unidos
de América, dividido en cuatrocientos un mil participaciones ordinarias y nominativas, de
un dolar de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compaiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compariia alcanza 44 y 51
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La infomacidén contenikia en eastos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

claracid cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF).

Moneda funcional - Ls moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en &l Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es direciamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaia tiene en cuenta las

caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
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de medicion y 0 de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este lipe, a excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acclones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de reslizacién de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las meadiciones efecluadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importzancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indireclamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasive.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adepladas en la
preparacion de eslos estados financieras.

2.4, Efective y baneas - El efectivo v bancos incluye anuelios activos financieros liquidos y
depdsites. Mota 4.

2.5, Cuentas comerciales por cobrar - Las cuenlas comerclales par cobrar son aclivos
NIIF 7 36(c).37 financieras no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de intarés efectiva, menos cualguier deterioro. Nota 5.

2.6, Otros activos - Corresponde a préstamos eniregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafila asi también como anticlpe a terceros, anticipo fleles
mercaderias, olras cuenfas por cobrar, seguros pagados por anticipade, garantias
importaciones, garantias en arrendos. Nota 6,

2 Propiedades y equipo

NIC 16.73 (a(ti) 2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden Inicialmente por su cosio.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su preclo de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubleacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento. Nota 9.

2.7.2. Medicidn posterior al_reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimianto inicial. las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

perfodo en que se producen.
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2.7.3. Metodo de depreciacion, vidas tiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecte de cualguier cambio en el estimado registrado sabre una
base prospecliva.

A continuacidn se presentan las principales parlidas de propiedades, planta y
equipu y las vidas Utiles usadas en el calculo da la depreciacion:

Tipo de Activo Vida atll

(en anos)
Edificics 10
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

2.7.4. Reliro o venla de propisdades v equipo - La ulilidad o pérdida que surja del reliro
o venta de un aclive de propiedades y equipe es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Cosfos por préstamos - Los costos por préstamos alibuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccién de activos callficados, los cuales constituyen
activos que requiersn de un periodo de tiempo sustancial para su uso ¢ venta, son

sumados al costo de estos activos hasta gl momente en que estén listos para suU uso o

venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amaortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (nefo de los costos de lransacecion) v el valer de redencion se recencce en el
sstado de resultados durante el periode del préstamo usando el matodo de interés
efectiva. Nota 9.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera,

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenlas comercigles por pagar son pasives
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo

Despues del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva. Nota 10.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2111, Impuesta corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable diflers de la
utilicdad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
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2.13.

Compania por concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas 4l final de cada perlodo. Nota 8.

2.11.2. Impueste diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferercias
temporarias entre €l valor en libres de los activos y pasivos ihcluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utllizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmenle para lodas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas |as diferencias
temporarizs deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compafila
disponga de utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el
activo se realice o el pasivo sa cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
iImpuestos diferidos si, y solo si tiene réconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

211.3. [mpuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrlentes vy diferidos, deberén
recanocerse como ingreso o gasto, vy ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaceién o suceso gue se reconoce
fuera: del resultado, ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesio tamkbkién se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Obligaciones acumuladas - L.as obligaciones se reconocen cuando la Compania tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado,
es pobable que |z Compadia tengs que desprenderse de recursos que soporien
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
flable del importe de la abligacidn. Nola 11.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion prasente, al final del periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbras correspendientes.

2.12.4. Garantizs - lLas provisiones para el coslo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembalsos requerides
para cancelar la obligacidn de la Companla.

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio - El costa
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.




Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como sl interés financiero generado por las
abligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en &l estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultade integral, en &l periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas aciuariales en otro resultado
integral se reflejan inmedialamente en las utilidades retenidas vy no son
reclasificadas a Ia ulilidad o pérdida del periodo.

2.13.2, Parlicipacion a lrabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gaslo por
la participacion de los trabzjadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficic se calcula a la lasa del 15% de las utllidades liguidas o contables de
acuerdo con disposicionas legales.

214, Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
NIC 18.:35(3) conlrapreslacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe eslimado de
cualquier descuento, bonilicacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

2.14.1  Prestacion de servicios - El desarrollo de aclividades (uristicas y de hospedaje
se reconacen como ingresos: de aclividades ordinarias cuando se ha realizado
la prestacidn del servicio.

2.15. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al cosio histarico. Los coslos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independienternente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en &l que se
conocen.

2,18, Compensacion de saldos y transaceignes - Como norma general en los estados
financieros no se compeansan |os activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastes, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y eala presentaclon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gasios con origen en transaccionss gque, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacian v la Compadla liene la
intencién de liquidar por su imperie neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del
pasiva de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.,

247. Instrumentas financieros - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando |a
NIIF 721 Comnpania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
Los sctivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los aclivos y pasives financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activas o pasivos financieros, cuanda sea apropiado, al momento del
reconocimierito inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del pariodo.

2.17.1. Meatodo de la tasa de inferés efgctiva - El método de |a tasa de interés efectiva
es un método de ealculo del costo amortizado de un instrumente financiera y de
imputacién del ingreso financlero a lo largo del perioda relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
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NITF 721

219

NIIF 7.21

MIIF 7.35(3)

efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y olras primas o descuentos
gue estén incluidos en &l calcula de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vidla esperada del instrumento financlero o, cuando sea adecuado, en un
periode mas corto, con el imporie neto en libros en el reconocimienta Inlcial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
calegorias: aclives financieros “al valor razonable con cambios en los resuliados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiente” “activos financieros disponibles para la
venta®, y "préstamos vy partidas por cobrar”, La clasificacion depende de |z naturaleza vy
propdsitc de los activas financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas requlares de activos financiercs son reconocidas v
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado. La

‘Compariia mantiene clasificados sus aclivos financieros principalmente como cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenlo del
reconacimiento inicial.

2181 Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar - Las euentas por
cobrar comerciales son activos financieros no derivados. con pagos fljos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.18.2 Deterioro de actives financiercs al coste amartizado - Los activos financleros
que se miden al soslo amortizado, incluyendo los arrendamientes financieras
por cobrar, son probades por deterioro al final de cada pericdo.

El valor en libros del aclivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de unz cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
creéditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocan en
el estado de resultados.

218,23 Baja de un sctive financiero - La Companla da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractusles sobre Ios flujos de
efectivo del aclive financiero, y lransfiers de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Si la
Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo sl control del active
transferido, la Compafia reconoce su parlicipacion en el activo vy la obligacion
asociada por los valores que tendria gue pagar.

Pasivos financieros - Los pasives financieres se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por fo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1  Pasivos financieros el valor razongble con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuliados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
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reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.19.2 Pasives linancieros medivos al coslo amortizade - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrida en
la transaccion. Posterlormente. s& miden a su coste amortizado y cualguier
diferencia entre los fondas obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencian) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resullados
durante la vida del acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.

2.19.3 PFréstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valer razonable, neto de los costos de la transaccién incuridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
metodo de interés efectivo.

2194 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijus o determinables, que no
cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva. El periodo de
crédito promedia para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Comparija liene implementadas politicas de manejo de riesgo financigro
para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los témtinos crediticios pre-acordadaos.

2.19.5 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo fingnciero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

2.20 Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las

2.21

normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no
han tenide un afecto malerial en los estados financieros adjunios,

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compariia no ha aplicado las

siguientes normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

NIF Jituig Elecliva a oaric
MIF @ Instrumentas financiercs Enerz 1. 2018
NIF 15 Ingrasus procedenies da conlratos con
clisnles Enero 1.2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion ds los mélodos
vlaNIC 28 aczplables de deprecizcian y Erero 1, 2018
amorlizacidn.
Maodificaciones a la MIF Planes da bensficlos definidos:
Aportaciones de los empleados Enere 1, 2016



NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembra del 2008, introdujec nuevos requisitos pera la
clasificacién v medicidon de aclivos financisros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
madician de pasivos finarcieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, ihcluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
aeneral. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimlentos de delerioro para aclives financieros y,

s Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores sjmples.

Requisitos claves de ia NIIF 9;

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 28 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran poslerormenta a su costo amertizado
o valor razanable. Especificamente, los instrumeantos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuya objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contracluales, y que tengan flujos de efectivo contracluales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla lante al recaudar los flujos de efectivo confractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan l&rmines contractuales del aclive financiero
que dan |ugar en fechas especificas a flujos de efectivo que sclo constituyen
pagoes de capital e intereses sobre el Importe del principal pendiente, son
medidos s valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
enlidades pueden hacer una eleccion imrevocable para presentar los cambios
pasteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral. y solo con el ingreso por dividendos
ganeralmente reconocido en el resullado del periodo.

s« En la medicion de los pasives financierns designades @ valor razonable con
cambios en resuliados. la NIIF 9 requiere gue el importe generado por camblo en
el valor razonable del pasive financiero que ses atribuible a cambics en e riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, 2| reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del perindo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado. del
perlodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasive financiero designado a valor razonable con cambios en
resullados se presenta en el resultade del periodo.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 &n el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compania. 8in embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con las clientes

En mayo dal 2014. se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extensa y detallado
que deben ulilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes: La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de raconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién v las interprelaciones respeclivas en la fecha en que enlre en vigencia.

El principio fundamantal de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos confractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacian que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente. la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1! identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién 2 las obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

Paso 5: recoenocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir. cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién ds ejecucidon particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafia anticipa que eslas enmiendas no tendran un
impacto significativo sebre los importes reconoeidos en los estados financierns. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los meétados
aceptables de depreciacién y amortizacion

Las rmodificaciones a2 la NIC 16 les prohiben a las entidades utllizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, plania y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducan la presuncién rebatible de gue
el ingreso no es un principio apropiade para la amorlizacion de un active intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

= Cuando el activo Intangible es expresado como medida de ingreso o; _
= Cuando se pueda dermostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la aclualidad. Ia
Compafila usa el método de llnea recta para la depreciacidn y amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivaments. La Administracion
de la Compania considera que el mélodo de linea recta ss sl mas apropiado para
reflejar el cansumio de beneficios econdomices inherentes a los respeclivos activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compafila anlicipa que la aplicacion de eslas
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modificaclones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compafia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF gque se encuentran resumidas a continuacian:

Las modificaciones a la NIIF & aclaran que cuando la enfidad reclasifica un activo
(o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion
a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion
del plan original de la disposicion vy por lo tanto, no son aplicables los
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de
venta. Las enmiendas tamblén aclaran las gulas aplicables cuando se interrumpe
la contabilidad de actives mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio comesponde a parlicipacién continua en la
transferencia de un active transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplso debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sohre bonos corporatives de alta calidad al
final del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para
honos corporativos de alta calidad debes ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que nao existe un mercada profunda de tales bonos corparativos de afta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Campafiia no prevé que |a aplicacién de estas modificaciones
en &l futuro puede tener un impacto significalivo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiare qua
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Adminisiracién, lales estimaviones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al mamento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efeclos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables crilicos que la
administracion de |la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierra de cada periodo, o en aquella fecha que se
considare necesario, se analiza e! valor de los activos para determinar si existe algin
indiclo de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de
que exista algin Indicic se realiza una eslimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos Identificables que no generan flujos de efective de forma
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece €l activo.

Las perdidas par deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverlidas cuando se produce un cambio en las estimacicnes sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hublera tenldo de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 7.

3.2 Provisiones para obliagaciones por beneficios definidos - El wvalor prasente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
sen detlerminados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos ulilizados para determinar el valor prasente de eslas obligaciones
incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en €| valor
en libros de las provisicnes de estos benaficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, uliliza la tasa
de descuento, la tasa de morialidad y de rotacidn al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compafia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridas para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios defimidos de la Companla se descuenian a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerande los
bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas utiles e vehiculos, maguinarta v equipe - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

3.4 impuesto a la renta diferide - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferides considerando que iodas las diferenclas entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos v pasivos se revertiran en el futuro,

3.5 Valuacidn de los insirumentos financieros - Como se describe en la Nota 2001, |a
Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, 2n
datos observables del mercado.

La Nota 12 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efeclos de estas técnicas de valuacion, asi como un-analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Ni&T 40 Un resumen de efeclivo y equivalentes de efeclivo bajo NIIF's; es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.8. dalares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 669,996 484,696
Inversiones
Total __669.996 _ 484,896
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NIIF 7 36(¢) 37

MIIF7 37(a)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Clientes 50.823 88,648
Provisian incobrables {2.128) {2.249)
Total _48.695 _86.398

Cuentas par cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venia de bienes, siendo la politica de crédito maximo da 80
dias.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigliedad de las cuenta s per cobrar vencidas perc no delerioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. délares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 38,502 3,325

Provisién de incobrables - Se establecio que el salde contenide comeo provisién de
cuentas incobrables no es suficientements razonable en relacidn al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracion adecuada de una provisién por incobrabilidad,
denlro de los paramelros eslablecidos por la NIC 32 Inslrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...

2015 201
(en U.S. dolares)

B8

Saldos al comienzo del afio 2.249 11,888
Raversa de provision (786) (10,394)
Provision incobrables 665 755
Saldos neto al fin del afio 2128 2,249

. Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomaco en
consideracion el reporte de cartera separada por antigiledad al vencimiento,




] La Compafiia, realiza un andlisis detallado de clientes que superan los 90 dias de
vencimienta, La politica en lo que corresponde a la carlera se provisionara en la
totzlidad el saldo que supere los 90 dias de vencimiento.

6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activas bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.5. délares)
Otras cuentas por cobrar 1.516 4,168
Seguros 1.909
Total 3.425 4,168

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propledades y equipo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en .S, ddlares)
Costo ovaluacian 6,651,422 3,378,272
Depreciacion acumulada y deteriora (1.154.563) (622.478)
Total _ 5,486,859 2,755,794

Clasificacion:

Terrenos 685,920 685,920
Edificios 1,452,214 1,850,608
Conslrucciones en proceso 3,319,819 46,670
Vehiculos 38,9086 72,585
Total _5.495,850 2756794

NIC 26.13060) 7.1 Pérdidas por deferioro reconotidas en el periodo - Durante el afio 2015, la Compaiia
no genero una pérdida por deterioro.

7.2 Aclives en garantias - Al 31 de diciembre del 2015, la Compania manliene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes
muebles por U.S 6,166,185,




8. IMPUESTOS

8.1

a8.2.

Activos y pasivos del aific_corriente - Un resumen de actives y pashvos por
Impuestos corrientes s como slgue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Aclivias por impuesta corrients:
Crédito tribulario a favor de la empresa (IVA) 96,573 18,849
Crédito tributaric 2 favor de la empresa (1.R)

Total —96.573 __18.849
Pasivos por impuestos corrientes: _

Impussto corrientes por pagar 16,372 10,222
Impuestos a la renta por pagar 3,310 13,877
Total __ 19.6562 24,099

Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados - Una reconcillacién entre la
utilidad seglin eslades financieros vy el gasto por impussto a la renta corrisnte, s
como sigue:

...Diciambre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Utilidad (Pérdida) segln eslados financieros

antes de impuesto a |a renta 111,336 2541983
Gaslos no deducibles 18,183 22,567
Utilidad gravable 129,518 277.550
Impuesto a la renta causado (1) 32,380 51,061
Anticipo calculado {(2) 29,023 26,069
Impuesto a la renta cargado a resullados 32,380 81,081
Impuesto a |z renta diferido _ (1.194)
Total 232,380 59,867

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestc a |a renta, se
determinara por la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion que la seciedad tenga durante el periodo fiscal.

Pard establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada afo; asl cuando la composicion societaria correspondienle a paralsos
fiscales o regimenes da menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: a) Al porcentaje de la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se le
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8.3.

8.4

mulliplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicion restante se le
multiplicar por la base imponible, a este rasultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuancia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera la sumatoria del
resuliado de los literales anteriores. La Compafiia utilizé una tarifa del 22.04% en
aplicacion de la normativa vigente.

(2} A partir del afo 2010. se debe considerar como impuesto a ta renla minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispoesiciones tributarias.

Durante los afos 20156 y 2014, la Compania determiné como anlicipo de impuesto
a la renta de U.S. 43,998 v U.S. 41,446, respectivamente; sin embargo, el
Impuesto a la renta causado de dichos afos fue de U.S. 25913 y U.S. 42,698,
respectivamente. Consecuentemente, la Compafia registrd como impuesto a la
renta en resultados U.S. 43,9986.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los anos 2012 al 2016,

Movimiento del impuesto a la renta - Los movimientos del impuesto a la renta
fueron como sigue:

... Diclembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 13,877 (9.590)
Provisian del ano 3,310 51,061
Pagos efecluadas (13,877) (37,594)
Saldos al fin del afio 3.310 13.877

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos baje NIIF's, es comao sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en L. S. dolares)
Actives por impuestos diferidos 31,228
Total  ——— 31,228

S95 -



8.5  Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en .S, dolares)
Pasivos por impuesios diferides 29,932
Tolal 29.932

8.6 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgédnica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el
objetive de establecer incentivas para la ejecucion de proyectos bajo la madalidad de
asociacion publico privada vy establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversion nacional y la inversidn exiranjera, a continuacion se detallan
ciertos incentives y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

« Las inversiones para la slecucién de proyectos plblicos en la modalidad de
asociacion plblico-privada podran obtener exencionss al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedadas que se cresn o estructuren para el desarrollo de proyectos
piblicos en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durants el plazoe de 10 anos.

« Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos
por depositos a plazo fijo en Instituciones financieras nacionales, asl como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

. Estaran exentos del impuesto 2 la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgades por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador. que olorguen
financiamiente con un plazo de 360 dias y que sean destinadas al financiamiento
de vivienda, microcredito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efecluado operacianes con
parles relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulaco
superior a US815 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios ds
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El imporle acumulade de las operaciones de la Compania can
partes relasionadas durante el afic 2015, no supsra e importe acumulado
mencionado.




10.

11,

PRESTAMOS CORRIENTES

Un resumen de préstamos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.8. dolares)

Preéstamos corto plazo 420,126 313,808
Total 420.126 313.808

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no

exceden de 1 ano. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual schre los préstamos es de 9.78% vy 978 %
respectivamenie

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cugntas comerciales por pagar, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Proveedoras comerciales 114,436 75.049
Total 114.436 —_75.049

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de beneficios acumulados bajo NIIF s, es come sigue!

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Beneficios empleados 17,272 9,450
Participacion a trabajadores 19,647 44 997
Total _36.919 54,447



12. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasives bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014

{en U.S. dolares)
Obligaciones con el [ESS 5,788 6,090
Sueldos por pagar 17,887 18,366
10% de servicio 13,311 11,836
Prestamios Acclonistas 229,169
Cuantas por cobrar corto plazo 208
Otras cuentas por pagar 37,784 40,359
Total 74.978 305,821

Préstamos a accionistas - Corresponde a valores que se les adeuda a los accionas por
pagos realizados para la ampliacion del hotel

13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacian de benelicios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en .8, dblares)
Benificacion por desahucio 1,734 5,195
Total 1734 — 51495

13.1 Bonificacion por desahusio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casus de {erminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ulima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los moevimienlos en &l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue;

...Diciembre 31,..
2015 2014
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 5,195 3,858
Costo de los servicios del periodo corrients (3,461) 1,237
Saldaos al fin del afo 1.734 5,195

Los calculos actuariales del valor preésente de la obligacién devengada por cancepto
de benefivios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2015 v 2014 por un 7



actuario independiente. E! valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficlos definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédite proyectada. Bajo esle
metodo los beneficlos definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada affio de servicio, considerande el uso de hipotesis
gctuariales para calcular el valor presente de dichos bensficios. Eslas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en =l estado
de siluacion financiera con cargo o abono a ofro resuftado integral, en el pericdo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en olro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

MIC 18, 120A¢) Las presuncionas principales usadas para propositos de los calculos actuariales san
las siguientes:

... Dicierbre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 7 3
14. PRESTAMOS NO CORRIENTES
Un resumen de préstamos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.8. dolares)
Préstamos large plazo 3,616,900 937.026
Total 3.616.900 837.028

Larga plaza - Préstamos a lasa fija con un bance, cuyos periodos de vencimlente exceden
de 1 ano (2 afos al 31 de diciembre del 2018). Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, |z lasa
de interés efectiva promedio ponderada anual sebre los préstamos es de 8.76% y 9.50%
respectivamente.




i5.

NI 181204 (c)

NIC 18.1204(n)

OBLIGACICNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Jubilacion patrenal 20,177 22,841
Total 20477 _22.841
16.1 Jubilacian patronal - De acuerde con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

trabajadaores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a sar jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de Iz jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliadas al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patrenal fueron
comao sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 22,841 13.024
Costo de los servicios del periodo corriente (2.664) 9,817
Saldos a| fin del afo 20177 _ 22,841

Los calculos actuariales del valor presente de |z obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembra del 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del senvicio anterior
fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantilad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
acluariales para calcular el valar presente de dichgs beneficlos. Eslas hipatesis
reflejan el valor de dinera a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancles y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el
estado de siuacion financiera con cargo o gbono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ulilidades
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida dsl pericda.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calcules actuariales son
las siguientes:




... Diciembrs 31,...

20156 2014
%o %
Tasa(s) de descuento T 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Geslidon de riesgos financieros - La Compafia dispone de una organizacién y de
sislemas de informacion, administrados per la Gerencia Financiera, que permiten
idenlificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua,

El principal riesgo de |la compafia es la concentracion de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporative, se tiene planificada una relacién de largo
plazo,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Comparniia,
una caraclerizacion y una descripcion de las medidas de miligacion que actualmenie
pone en use la Administracion de la Compania, si es el caso.

18.1.1  Riesgo en las tasas de interés - La compafia notiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos vy flujos de afeclive operativos da la
compania san independlientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

18.1.2  Riesuo de crédifo - El riesgo de crédite se refizre al riesgo de gque una de
lag partes incumpla con sus obligaciones contracluales resullando en una
pérdida financiera. La Compafila ha adoptado una politica de dnicamente
invelucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el rlesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Adamas de los niveles de revision permanente de |a cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numerg
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
svaluacion de cradito continua se realiza sobrs la condicién financiera de
las cuentas por cobrar, por medio <el Departamento de Cradilo.

La Compafila no mantiene exposiclones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las parles o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafnia define que las contrapartes gue lienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédilo relacionado con Artepiso Cia. Lida., no
excedio del 20% de los activos monetarios brutes durante el ano. La
concentracion de riesgo de crédito con alguna atra parte no excedié del 5%
de los activos monetarios brutos en ningln mormento durante el afio.

NIIF 7.33, 38(c)
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18.1.3  Riesqo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiade para |a gestion de liquidez de manera que la Gerencla
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como |a gestion de liquidez de la Compania. La
Cempafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuaments los
flujos efeclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

18.1.4  Riesgo de capital - La Compafla gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon ds
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compafiia sobre una base trimestral. Como parle de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compafiia.

168.1.5  Calegorias de instrumentos financieros - El detalle de los aclivos y pasivos
financleros mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciaimbie 31,...
2015 2014
No
Carriente No corriente Corriente corriente

Agtivos financlaros medides al valor
nominal: :

Efectiva y equivalentes de sfectivo 669 996 484.696
Activos finaneleres medides &l casle
amorlizado:

Cuantas comervizles por cabrar 48.695 86,309

Olros attives, neto 1,514 649 4,168
Total activas financieros 2,233,340 - _B7AIER
Paslvos financieros madidos al costo
amoriizada,

Acresdores comerclales 112,436 75,049

Olros pasives 74,978 305,522
Total pasives financaros: 1689.41 280.871

16.1.6  Valor razonable de los instrumsentos financisros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los actives y pasivos
financleros reconocldos 2l coto amaortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable,




17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

174

NIIF 1.79(a) 7.2

17.3

Un resumen de capital social es como sigusa:
...Diciembra 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)

Capital social 721,020 401,000

Total __721.020 __401.000

Capltal Social - El capllal social aulorizado consiste de 721,020 dé acclones de US$
1,00 valor nominal unitaria. las cuales otorgan un vato por accién y un derecho a los
dividendos.

Acgiones ordinarias

Niamero de Capital en
accionas acciones
... (en U.S. ddlares) ...
Saldo al 31 de diciembre del 2014 721,020 401,000

Saldo al 31 de diciembre del 2015 721.020 401,000

Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resuman de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:

...Diciembre 31....
2015 2014
(en 1.8, dblares)
Resultados acumuiadas 522,424 452,660
Resultados agumulades provenientes de la
adopcldn por primera vez delas NIIF 732,981 732,981
Total 1255405 1.185.641

Los saldos de |as siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriorses, los cuales segin Resolucion emitida
por |a Superintendencia de Companias el 14 de oclubre del 2011, podran ser

utilizados de |z siguiente forma:
//';ﬁ
£/



18.

NIC 18.35(k)

NG 18.35(b)

19.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopeién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capilalizado en la parle que
exceda al valor de (as pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pardidas; o devuello en el caso de
liquidacion de la compania

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compariia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 o 2014
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de servicios 1,843,879 2,385,355
Total 1.843.879 2.385.365

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
€S COmMo sigue:

LDiciembre 31....
2015 2014

(en U.S. dbiares)
Costo de ventas 671,752 1,085,346
Gastos de administracion 169,909 176,117
Gastos generales 331,524 360,911
Depraciacion y amorizacion 236,138 268,064
Gastos financieros 240,347 177,946
Participacian trabajadores 18,647 44,997
Otros gastos 380,839 18,381
Otros ingresos (27,813) {20.198)
Gastos por impuestos correntes 32,380 61,081
Gaslos (ingresas) por impuestos diferidos (1,194)
Total 1,764,924 2.191.433




HIG 1029

NIC 10,17

20. GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligacionas propias de Ia Compaiiia es como sigue:

Activos an Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. délares)

Bien inmueble 6,166,185 Carporacion Financiera Nacional
Total 6,166,185

21.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero
12 del 20186) no se produjeren eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecte importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estadoes Tinancieros por el ano terminade el 31 de diciembre del 2015 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafia posteriormente a su presentacion a los Socios
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compapiia, los estados financieros
seran aprobados por los socios de la Compania.
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Ing. Santiago Bustamants _Mse-Lic-Ma-Gabriela Escalante
Geranle General 3 Conladora General
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