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Informe de los auditores independientes

A Anixter Colombia $.A.S5. - Sucursal Ecuador:
Cpinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador (una Sucursal
de Anixter Colombia Sociedad Andnima de Colombia y subsidiaria de Anixter Inc. de EUA), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en la inversién de la casa matriz v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestrz opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2017,
y los resuitados de sus operacicnes, los cambios en la inversion de la casa matriz v sus flujos de efectivo por el
afio Lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
respansabilidades de acuerda con estas normas se describen mdas adelante en nuestro informe en la seccion
responsabilidades del auditor sobre la auditorfa de 1os estadaos financieros. Somos independientes de la Sucursal
de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos vy el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considerames que la evidencia de auditorfa gue hemaos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion de auditor(a.
Responsabilidades de la gerencia de la Sucursal sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonahble de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error. En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio enmarcha; y, de usar las hases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia intenle liquidar la Sucursal o cesar las operaciones o bien ne tenga otra alternativa realista para
poder hacarfo.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal.
Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditeria que incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrfan razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra audiloria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademds:

. Identificamos y evaluamos el riesqo de distorsiones importantes en los estades financieres, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor
que aquella gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditorfa, con el proposito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

«  Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habllidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos v condiciones futuras pueden ocasionar gue la Sucursal cese su continuidad como un negocio ¢n
marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gue alcance una presentacién razonable.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el contrel interno que
identificamos en nuestra auditoria, en casi de existir.

Incertidumbre material relacionada con negocio en marcha

Llamamos la atencidn a la Nota 1 de los estados financieros, la que indica gue la Sucursal acumuld pérdidas por
USS 465,456 al de 31 de diciembre de 2017 vy, a partir de esa fecha, l0s pasivas de la Sucursal excedieron su
total de actives por USS 435,456. Como se indica en la nota 1, estos eventos o condiciones, junto con otros
asuntos mencionados en la nota 1, indican que existe una incertidumbre material que puede proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como un negocio en marcha. Nuestra opinién no es
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modificada con respecto a este asunto.

eovanni Nacimba Tapia
RNCPA No. 23.310

Quito, Ecuador
27 de abril de 2018

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresade en Délares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 7
Deudores comerciales &
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 9
Impuestos por cobrar 10
Inventarios 11

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliaric y equipos de oficina

Total active no corriente

Total activa

2017 2016
59,526 704,166
14,170 883,159

2,922 3,985

1,432,028 956,441

31,070 69,617

5 1,044,512
1,539,716 3,661,880
1,100 7,701
1,100 7,701
1,540,816 3,669,581
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Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Juan Pablo Guijarro
Contador General



Anixter Colombia $.A.S. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente;

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes

Cuentas por pagar entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Total pasivo

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Pérdidas acumuladas

Total inversidn de la casa matriz

Total pasivo e inversion de la casa matriz

#

Dr@jua ;
Rep tapte Legal

Notas 2017 2016
12 225,071 282,318
13 114,132 60,665
9 1,535,435 3,650,366
10 55,680 223,522
14 45,954 3,795
1,976,272 4,230,666
1,976,272 4,230,666
30,000 30,000
(465 4586) i581,085)
16 (435,456) (581,085)
1,540,816 3,669,581

Juan Pablo Guijarro
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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Anixter Colombia S.A.5. - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion
Gasto de ventas

Utilidad (perdida) en operacion

Ingresos (gastos) financieros, neto

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) del afio

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Dr(f\\rlj/illia:ﬁ, /M‘érales
Representante Legal

.-/

L

Notas 2017 2016
3 1,824,861 4,393,623
3(h) (1,6654891) (3,583,864)
159,370 809,759
20 250,815 103,796
17 {233,586) (966,668)
18 (78,749) (517,522)
97 650 (570,635)
19 60,427 11,729
158,077 (558,906)
15 (32,448) {94 290)
125,629 (653,196)
125,629 {653,196)
=
J

o i

Juan Pablo Guijarra
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de |os estados financieros.



Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador

Estado de cambio en la inversion de la casa matriz
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

Pérdidas acumuladas

Total
Ajustes Otros Pérdidas inversion de
Capital primera resultados acumula la casa
asignade  adopcion integrales das Total matriz
Saldo al 21 de diciembre de 2015 30,000 35,601 8,284 109,152 153,037 183,037
{Menos)-
Ajuste afios anteriores (Ver nota 16 (c)) - - - {82,642) (82,642) {82,642)
Pérdida neta = . (8,284)  (653,196) (661,480) (661,480)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 30,000 35,601 - {626,686) (591,085) {561,085)
Mas-
Utilidad neta - - - 125,629 125,629 125,629
Saldo al 31 de diciembre de 2017 30,000 35,601 - (501,057)  (465,456) (435,456)

4

b ks

/ Dr. m@y(md’m—-—- Juan Pablo Guijarro

Represe ntante Legal Contador General

Las notas adjumas a los estados financieros san parte integrante de estos estados.



Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.UA.

2017 2016
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 158,077 {558,906)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efective
neto utilizado en actividades de operacién
Depreciacian de mobiliario vy equipas de oficina 6,601 11,391
Beneficios a empleados 5169 {8,699)
Costo amortizado de transaccicnes con entidades relacionadas 37,712 -
Baja de cartera (63,102) -
Recuperacion de cartera {195,810} -
Provision de inventarios (60,225) 196,355
Castigo crédito tributario {7.943) 100,692
Provision para cuentas incobrables = (56,371)
Pérdida en venta de mabiliario y equipos de oficina - 20,342
Ajustes a afios anteriores - {82,642)
Otros resultados integrales H (8.284)
Variacién en capital de trabajo
Variacién de activos — (aumento} disminucién
Deudores comerciales 1,012,378 1,763,536
Otras cuentas por cobrar 1,063 33,842
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas {475,587 {115,345)
Impuestos por cobrar 30,149 24,236
Inventarios 1,104,737 165,381
Variacién de pasives — aumento {disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (67,247) 136,682
Anticipos recibidos de clientes 53 467 45630
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {2,037,020) {1,560,191)
Impuestos por pagar {153,157) {216,237)
Beneficios & empleadas 32,990 {3,188)
Impuesto a la renta pagado (30,752) (122,124}
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacidn (644,640) {234,900)
Disminucidon neta del efectivo en bancos (644,640} (234,900}
Efectivo en hancos:
Saldo al inicio 704,166 939.066
Saldo al final 59,526 704,166
\ 5
Juan Pable Guijarro
” Representante Legal Contador Generai

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador, (una Sucursal de Anixter Colombia Sociedad An6nima, cuyo
domicilio principal esta en Colombia y subsidiaria de la compania de Estados Unidos de América Anixter Inc.)
fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para operar en el pais mediante Resolucién No.
05.Q0.1J.4954, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de noviembre de 2005. Su actividad principal
es la de almacenar, distribuir, vender y exportar equipos de recepcion y transmision de audio, video y datos,

toda clase de equipos eléctricos y electrénicos.
Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal cerr6 su afo fiscal sin empleados en el area administrativa.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal para su distribucion el
11 de abril de 2018.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal acumulé pérdidas por 465,454 el cual disminuye la inversion neta de
la casa matriz de la Sucursal por debajo del 50% del capital asignado, lo cual coloca a la Sucursal en causal
de cancelacion de su permiso de operacion de acuerdo con las normas legales vigentes en el Ecuador.

A partir del afno 2018, la Casa Matriz ha decidido mantener a la entidad como una sucursal de representacién

para lo cual sus operaciones se manejaran directamente desde el exterior.

2. BASES DE PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. Los estados financieros
se presentan en Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacién de la Sucursal.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacién:

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de acuerdo

a la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la

Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en bancos
El efectivo en bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de libre disponibilidad,
no genera interés y no esta expuesto a riesgos significativos de cambio de valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal determina la clasificacién
de sus activos financieros en su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta

determinacién al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion

se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales)
se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Sucursal se compromete

a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo en bancos, deudores comerciales, otras cuentas

por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. A la fecha de los estados
financieros, la Sucursal clasificé sus instrumentos financieros activos en: activos por préstamos vy

cuentas por cobrar. Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a

su deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de latasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los

pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
y los evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una

pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluaciéon de



Notas a los estados financieros (continuacisn)

deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro
del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, con la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de
baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de
la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacién de sus pasivos financieros en

su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al costo amortizado neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Sucursal tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. A la fecha de los estados
financieros, la Sucursal clasificé sus instrumentos financieros pasivos como pasivos por préstamos y

cuentas por pagar. Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacion:
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Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto las

cuentas por pagar a entidades relacionadas, las que se registran a su valor nominal.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados integrales.

(i) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros seran objeto de compensacion de manera que se presente en el
estado de situacion financiera el importe neto, cuando: (a) se tiene el derecho legal de
compensarlos y; b) la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar

el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Se requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos financieros por su importe neto,
cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo futuros esperados por la entidad al liquidar dos
0 mas instrumentos financieros separados. Cuando la Sucursal tiene el derecho de recibir o pagar
un Unico importe, y tiene ademas la intencién de hacerlo asi, posee efectivamente un Unico activo
financiero o pasivo financiero, respectivamente. En otras circunstancias, los activos y los pasivos
financieros se presentaran por separado unos de otros, dentro de las clasificaciones que resulten
congruentes con las caracteristicas que, como tales derechos u obligaciones, tengan para la
entidad.

(ii) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.
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La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo

o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Sucursal.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el

mercado actlan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de
un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso
del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera

posible.

La Sucursal utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que

deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia

de valor razonable tal como se explicé anteriormente.
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c)

d)

e)

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual y darle su condicién actual, forman parte del
costo. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados

a la nacionalizacion.

Los costos de adquisicién comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el uso ordinario del negocio,

menos los gastos de ventas.

La Sucursal reconoce su provision en funcion al estado fisico y a la rotacién de sus inventarios.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se
registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es

probable.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor

(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.
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f)

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacioén, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:
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g)

h)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre,
por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de mercaderia se presentan netos de devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en que se pagaran, y se registraran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en nota a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados vy la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en

las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Estimacién para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Sucursal, en base a una
evaluacion por deudor de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los

mismos.

. Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
a la rotacién de las partidas, su obsolescencia y la capacidad de ser vendida en el mercado; asi como

su antigliedad y permanencia en el inventario.

. Impuestos:
La determinacioén de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a lalegislacién
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado

con impuestos.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Sucursal

tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitié la versién final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizaciéon y mediciéon de
instrumentos financieros, estos son:

- clasificacién y medicién

- deterioro

- contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion
anticipada permitida. A excepcion de la contabilizacién de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva
de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informacién comparativa no es obligatoria. Para
la contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones. 421

La Sucursal espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Sucursal realizé una evaluacién del impacto de los tres
aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacién disponible a la
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual
esta norma entrara en vigencia.

La Sucursal no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por
la aplicacién de los requerimientos de valoracién de deterioro detallados en NIIF 9. En adicién, la Sucursal
implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion
La Sucursal no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacién de
los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicién de sus instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Sucursal. La Sucursal analiz6é las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios para la medicion a
través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificaciéon para estos
instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Sucursal registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Sucursal aplicard el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
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considerando la duracién del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. La Sucursal estima que no existiran impactos significativos en las cuentas de patrimonio debido
a la implementacion de esta nueva norma.

Los efectos por la adopcion de NIIF 9 se esperan que sean los siguientes:

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 se emitié6 en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, y establece un modelo de cinco pasos
para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se
reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere
una aplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Sucursal tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando
el enfoque simplificado. La Sucursal ha efectuado un diagnéstico preliminar de la NIIF 15 en el cual estima
no tener impactos significativos por la adopcién de esta norma.

La Sucursal opera en la industria de importacién y venta de equipos de recepcién y transmisién de audio,
video y datos, y toda clase de equipos eléctricos y electrénicos. Las ventas a sus clientes son efectuadas a
través de canales de distribucién directos, en donde personal de sus entidades relacionadas se encargan de
efectuar las operaciones comerciales al funcionar en Ecuador como una Sucursal de representacion.

Durante el afio 2017, la Sucursal realizé la evaluacion de impactos por la aplicacién de esta norma y estos
se detallan a continuacion:

(a) Ventade bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacion de desempeiio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Sucursal.

La Sucursal ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el
control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

(b) Consideracion variable
Ciertos acuerdos con clientes proporcionan un derecho de devolucién, descuentos comerciales o
descuentos por volumen. Actualmente, la Sucursal reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y no mantiene ninguna de estas consideraciones
variables como parte de su estrategia comercial.

En tal caso, NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracion variable y separarlo del precio de
la transaccion a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracioén variable que
otorgue la Sucursal a sus clientes.

(c) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
En su gran mayoria, la Sucursal recibe anticipos a corto plazo de sus clientes, los cuales se presentan
como parte de otras cuentas por pagar. Sin embargo, en ocasiones especificas la Sucursal puede recibir
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(d)

anticipos a largo plazo de los clientes. Conforme a la politica contable vigente, la Sucursal presentara
tales anticipos como ingresos diferidos a largo plazo en el estado de posicion financiera.

De acuerdo a NIIF 15, la Sucursal debe determinar si existe un componente de financiamiento
significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la
transferencia del bien al cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del
componente de financiamiento significativo.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacién de NIIF 15 son méas detallados que en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e
incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la
Sucursal. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y la Sucursal ha evaluado que
el impacto de algunos de ellos serd significativo.

En particular, la Sucursal espera que las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la
revelacién de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccién de aquellos
contratos que incluyen consideracion variable, como se ha asignado el precio de la transaccion a las
obligaciones de desempefio, y las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta
independientes de cada obligacién de desempefio.

Ademas, se efectuaran revelaciones de las premisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en
los que la Sucursal ha concluido la existencia de un componente de financiamiento significativo.
Ademas, como lo establece NIIF 15, la Sucursal revelara informacién de los ingresos por categorias,
considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de estos.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos
Esta publicacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos
o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con

intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacién aborda especificamente los siguientes
aspectos:

Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

Cdémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas

incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacién es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se

permiten determinadas exenciones en la transicion. La Sucursal aplicara la interpretacion desde su fecha

efectiva.
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Dado que la Sucursal opera en un entorno tributario complejo, la aplicacién de la Interpretacion puede afectar
a sus estados financieros separados y a las revelaciones requeridas. En adicion, la Sucursal podria tener que

implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta

la Interpretacién.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin
embargo, estas normas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la Sucursal.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro
NIIF 16 — Arrendamientos

Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para

quienes las adoptan por primera vez

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracién de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversién

6.

14

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2021
1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Por definir
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2016

704,166
883,159

3,985
956,441

2,547,751

292,318
3,650,366

2017
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en bancos 59,526
Deudores comerciales 14,170
Otras cuentas por cobrar 2,922
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,432,028
1,508,646
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 225,071
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,535,435
1,760,506

3,942,684

Los activos y pasivos financieros mantenidos a costo amortizado, se aproximan al valor razonable, debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el efectivo en bancos se formaba de depdsitos en cuentas bancarias en
instituciones financieras del pais en délares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no
generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 196,424 1,324,425
Menos:
Provisién para cuentas incobrables (182,254) (441,266)
14,170 883,159

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es

como sigue:
2017 2016
Valor Valor
nominal Deteriorada Valor neto nominal Deteriorada  Valor neto
Vigente (hasta 30 dias) 52,311 (38,141) 14,170 480,375 (262,821) 217,554
Vencida:
De 31 a 60 dias - - - 124,875 (9,920) 114,955
De 61 a 90 dias 307 (307) - 67,710 - 67,710
De 91 a 180 dias 3,070 (3,070) - 388,972 - 388,972
Mas de 180 dias 140,736 (140,736) - 262,493 (168,525) 93,968
196,424 (182,254) 14,170 1,324,425 (441,266) 883,159

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 441,266 384,895
Provision (Ver nota 18) - 56,371
Recuperacion de cartera (195,910) -
Baja de cartera (63,102) -
Saldo al final 182,254 441,266
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9. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales

de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origendela Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion Miento 2017 2016
Estados Unidos de
Anixter Inc. Matriz final América Exportacion de bienes 360dias 597,187 31,596
Estados Unidos de
Anixter Latin América Cliente-Filial América Exportacion de bienes 360dias 353,048 429,409
Estados Unidos de
Anixter Returns Cliente-Filial América Exportacion de bienes 360dias 132,570 122,579
Estados Unidos de
Anixter Alsip Cliente-Filial América Exportacién de bienes 360 dias 103,059 111,452
Anixter Colombia Matriz Colombia Exportacion de bienes 360 dias 86,700 89,961
Anixter Costa Rica Cliente-Filial Costa Rica Exportacion de bienes 360 dias 39,870 43,117
Anixter Miami In transit Cliente-Filial Miami Exportacion de bienes 360 dias 39,411 44,290
Anixter Peru Cliente-Filial Pera Exportacion de bienes 360 dias 37,297 37,660
Anixter Colombia Whse Cliente-Filial Colombia Exportacion de bienes 360 dias 22,671 24517
Anixter Panama Cliente-Filial Panama Exportacion de bienes 360 dias 5,391 5,830
Anixter México Cliente-Filial México Exportacion de bienes 360 dias 5,208 5,632
Estados Unidos de
Anixter Raleigh Cliente-Filial América Exportacién de bienes 360 dias 5,194 5,617
Estados Unidos de
Anixter RTV Warnty Replacement Cliente-Filial América Exportacién de bienes 360 dias 2416 2,613
Republica
Anixter Dominica Cliente-Filial Dominicana Exportacién de bienes 360 dias 928 1,004
Anixter Chile Cliente-Filial Chile Exportacion de bienes 360 dias 653 706
Anixter Venezuela Cliente-Filial Venezuela Exportacion de bienes 360 dias 425 458
1,432,028 956,441
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(a.2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Naturaleza de Origendela
Sociedad larelacién Pais transaccion Vencimiento 2017 2016
Estados Unidos de Importaciones y
Anixter Inc. Matriz final Ameérica asistencia técnica 360 dias 1,093,642 3,195,646
Anixter Colombia Matriz Colombia Importaciones 360 dias 340,390 357,662
Anixter Pera Proveedor Filial Pert Importaciones 360 dias 64,122 67,376
Anixter México S.A. Proveedor-Filial México Importaciones 360 dias 10,702 11,245
Anixter Chile Proveedor-Filial Chile Importaciones 360 dias 10,545 1,590
Estados Unidos de
Anixter Limited Proveedor-Filial América Importaciones 360 dias 9,779 10,275
Anixter Venezuela Proveedor-Filial Venezuela Importaciones 360 dias 4,296 4,514
Anixter Costa Rica Proveedor-Filial Costa Rica Importaciones 360 dias 1,694 1,780
360 dias
Anixter Do Brasil Proveedor-Filial Brasil Importaciones 360 dias 263 276
Anixter RepUblica Dominicana Proveedor Filial  Republica Dominicana Importaciones 360 dias 2 2
1,535,435 3,650,366

(a.3) Durante los afos 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Afo 2017:
Importaciones Retenciones
Pais Sociedad 1) Exportaciones Intereses asumidas
Colombia Anixter Colombia S.A.S. - 3,800 - -
Estados Unidos de América  Anixter Inc. 153,247 249,218 36,825 1,819
Estados Unidos de América  Anixter Dallas HUB - 315,728 - -
Peru Anixter Jorvex SAC - 2,674 - -
Estados Unidos de América  Anixter Returns - 20,788 - -
Chile Anixter Chile 9,492 - - -
162,739 592,208 36,825 1,819
(1) Las importaciones de materiales se efectuaron para poder realizar ventas de acuerdo a los pedidos de los
clientes en el pais.
Ano 2016:
Asistencia
Pais Sociedad Importaciones  Exportaciones Intereses técnica (1)
Colombia Anixter Colombia S.A.S. 11,374 3,401 - -
Estados Unidos de América Anixter Inc. 1,523,913 135,800 24,057 334,264
México Anixter México S.A. 67 - - -
Peru Anixter Peru 11,641 20,046 - -
Costa Rica Anixter Costa Rica 1,760 - - -
1,548,755 159,247 24,057 334,264
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(1) Corresponden a gastos de asistencia técnica, segin contrato celebrado con Anixter Inc., a través del cual la
Sucursal recibe principalmente servicios de soporte administrativo y ventas, necesarios para su operaciéon en
Ecuador. El plazo de vigencia de este acuerdo es de 10 afos desde enero de 2008. Por este servicio la
Sucursal paga un honorario basado en su participacion en los costos incurridos por Anixter Inc., calculado de
manera consistente con otras afiliadas y basado en el uso relativo del servicio. El cargo por el afio 2016 fue de
334,264 (Ver nota 17).

(b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal no han
participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
(sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u érgano de gobierno equivalente de la entidad.

Durante los afios 2017 y 2016 no hubo reconocimiento de gastos de gestién de personal clave.
10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar corresponden principalmente al crédito tributario
de impuesto al valor agregado por compras de bienes, servicios, sobre el cual la Sucursal presentara un
tramite de devolucién de retenciones de IVA al SRI durante el afio 2018. La Gerencia de la Sucursal ha
confirmado el cumplimiento de los requisitos solicitados por el ente de regulador para poder efectuar este

tramite de manera satisfactoria.

Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la salida de divisas (1) 33,312 146,440
Retenciones en la fuente 6,261 62,671
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 15) 16,107 14,411

55,680 223,522

(1) Cormesponde a la provision efectuada por la Sucursal segun la NIC 37 y no exigible seguin las disposiciones vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Producto disponible para la venta (1) 205,161 1,309,898
205,161 1,309,898
Menos:
Estimacion para obsolescencia, mal estado y lento movimiento (205,161) (265,386)
- 1,044,512

(1) Elsaldo del inventario al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a lo revelado por Casa Matriz seré reexportado.

El movimiento de la cuenta de estimacién para obsolescencia, mal estado y lento movimiento durante los
anos 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 265,386 69,031
Provision (Ver nota 17) 15,256 196,355
Venta de inventario (1) (75,481) -
Saldo al final 205,161 265,386

(1) Las ventas del inventario provisionado fueron realizadas principaimente a CONSORCIO ACECO TI
PROTECOMPU.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores del exterior 1) 79,661 94,311
Proveedores nacionales 1) 98,176 156,091
Provisiones () 45,431 35,266
Otras cuentas por pagar 1,803 6,650

225,071 292,318

(1) Corresponden principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios. El vencimiento de las
obligaciones contraidas por la Sucursal en lo que se relaciona con proveedores locales se ubica en un rango entre
45y 60 dias y en proveedores del exterior se ubica en un rango de 180 dias.

(2)  Corresponden principalmente a servicios recibidos pendientes de facturar y que se liquidaran en el periodo siguiente.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiedad de los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar es como sigue:

31a90 91 dias en

Corriente dias adelante Total
31 de diciembre de 2017 76,525 22,595 125,951 225,071
31 de diciembre de 2016 198,343 46,039 47,936 292,318

13. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los anticipos recibidos de clientes constituyen fondos recibidos para la
venta de bienes, los cuales presentan una antigiedad de hasta 90 dias.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2017, los beneficios a empleados a corto plazo corresponden principalmente a la
provision de liquidacién y participacion a trabajadores. Al 31 de diciembre de 2016, los beneficios a
empleados a corto plazo corresponden principalmente a préstamos quirografarios y aportes al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

b) Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal no tiene empleados que requieran esta reserva.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 32,448 62,713
Impuesto a la renta diferido - 31,577
32,448 94,290

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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c)

d)

2017 2016

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 158,077 (558,906)
Mas (menos)

Gastos no deducibles (1) 175,569 809,759
Ingresos no gravados (2) (203,852) -
Utilidad gravable 129,794 250,853
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 32,448 62,713
Menos - retenciones en la fuente (16,341) (48,302)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 10) 16,107 14,411

(1) Dentro de los gastos no deducibles, se encuentran principalmente el registro de provisiones y gastos que no

cumplen con lo determinado por la normativa tributaria local.

(2) Los ingresos no gravados corresponden al reverso de provisiones que en afos anteriores fueron consideradas

y declarados como gastos no deducibles.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2017 2016 2017 2016
Inventarios - 20,271 - (20,271)
Costo amortizado de cuentas por cobrar a
entidades relacionadas - 531 - (531)
Costo amortizado de deudores comerciales - 11,686 - (11,686)
Costo amortizado de acreedores comerciales - (911) - 911
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - (31,577)
Activo por impuesto diferido - 31,577

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a larenta y el producto de la pérdida contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 158,077 (558,906)
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 39,519 (139,727)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 43,892 202,440
Ingresos no gravados (50,963) -
Impuesto diferido - 31,577
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de

resultados integrales 32,448 94,290
Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 20,53% 16,87%
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e)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

ii)

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte del impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha que fue autorizada por la Superintendencia de
Comparnias para operar en el pais.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,

igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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iv)

v)

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.
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vi)

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias
Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes normas:

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacién de la Gestién Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el

Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

o Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%,
la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a
toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a larenta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien
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el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes
que posean 50% o méas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

o Anticipo de impuesto a la renta-

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podrd excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan generar mayores niveles de produccidén asi como los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la

seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta,

siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

* Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

* Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes en general;

* Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, y;

* Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacién de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan de provisiones constituidas en anos anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto a la renta.
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Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracién de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econdémica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequehas empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que
para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado
—IVA alos servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico,
incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario
total de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccién nacional de alcohol
para acceder a la exencién del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicion General Sexta

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de
Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo
159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las
mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o
se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por
la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos
en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos,
actividad econ6mica, montos minimos, tiempos de permanencia y estadndares de

transparencia.
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16. INVERSION DE LA CASA MATRIZ
a) Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital asignado representa la inversion extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de

Companias del Ecuador como Sucursal de Compafia extranjera.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-
De acuerdo con la Resolucién No SC ICI CPA IFRS G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 35,601, proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econodmico concluido, silas hubiere, utilizado en absorber
pérdidas o ser devuelto en el afio de liquidacién de la Sucursal.

c) Ajustes afos anteriores
Corresponde a notas de crédito emitidas en el 2016 correspondientes al 2015.

17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Impuestos, contribuciones y otros (1) 81,295 180,131
Honorarios profesionales 81,104 104,887
Participacién a trabajadores 27,896 -
Servicios recibidos 18,325 32,204
Provision de inventarios (Ver nota 11) 15,256 196,355
Consumos y servicios basicos 1,763 36,785
Asistencia técnica (Ver nota 9) - 334,264
Arriendos - 28,384
Otros 7,947 53,658

233,586 966,668

18. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Personal 37,372 273,175
Servicios recibidos 22,491 83,657
Gastos de viaje 1,084 13,676
Cuentas incobrables (Ver nota 8) - 56,371
Otros 17,802 90,643
78,749 517,522
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20.

21.
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GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos e ingresos financieros corresponden principalmente al costo

amortizado de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 los otros ingresos corresponden principalmente al reverso de las provisiones de
cartera, debido al cobro de las mismas, ya que el valor recuperado corresponde a la provisién de afios
anteriores.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestion de riesgo de Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador, esta orientada a mitigar
los efectos de los riesgos de:

. Mercado

. Crédito

. Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se estéd expuesto a condiciones

de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacién, analisis, cuantificacion,
medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, y en particular de la Gerencia

General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento

financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden los

riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estad principalmente relacionada con las

obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que opera

la Sucursal.

Anixter Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador que es el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos,

costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en doélares.

La Sucursal al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar de EUA, y de acuerdo a la

estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar

como bajo el riesgo en tipo de cambio.
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b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal, principalmente en sus deudores
por venta.
Para sus deudores por venta la Sucursal ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de
pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.
En la Nota 8, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el riesgo por pérdida de cobro.
c) Riesgode liquidez o financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarrollar sus actividades normalmente.
La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Sucursal
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito.
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales
no descontados que se realizaran:
Al 31 de diciembre de 2017
Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 28,724 1,506,711 1,535,435
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 76,525 22,595 125,951 225,071
Anticipos recibidos de clientes - - 114,132 114,132
76,525 51,319 1,746,794 1,874,638
Al 31 de diciembre de 2016
Hasta 1 Hasta 3 De3ai2
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 156,532 116,798 3,377,036 3,650,366
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 188,807 46,065 57,446 292,318
Anticipos recibidos de clientes - - 60,665 60,665
345,339 162,863 3,495,147 4,003,349
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22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que en opinion de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2017 que no se hayan revelado en los mismos.
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