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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
PROANQ REPRESENTACIONES S.A.

Quito, 31 de Julio de 2017

Opinién con salvedades

1.

He auditado los estados financieros de PROANO REPRESENTACIONES
S.A. gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicierabre del
2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en e¢sa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resuimen de las
politicas contables significativas.

En mi opinidn, excepto por el efecto, si fo hubierc. de lo mencionado en ¢l
parrafo 3; los -estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los  aspectos  maferiales, ta  situacion  financiera de  PROANO
REPRESENTACIONES S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de [a opinion con salvedades

3. No obtuve respuesta al requerimiento de confirmaciones de clientes por USD

Ln

639.509.48, ni pude verificar hechos posteriores de cobranzas que certifiquen
dichos saldos.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con a
auditoria de los estados financieros™.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar mi opinidn de auditoria.

Parrafo de énfasis

6. La ecconomia ecuatoriana viene atravesando por dificuitades en estos tres ultimos

afios, debido basicamente a la baja de los precios del barril de petréleo que se
suscitd desde el mes de septiembre de 2014; mes en el que se cotizaba en
US$100 por barril, imientras que en ef afio 2016 se cotizaba en aproxirnadamente
US$40 por barril; adicionalmente existen otros factores que han afectado la
situacion econdmica del pais en este altimo afio 2016, entre ellos csian: 1a
apreciacion del dolar americano, la disminucion de exportaciones de ciertos



productos, el terremota ocurrido el 16 de abril que afectd especialmente en la
zona de Manabi y Esmeraldas; asimismo, de acuerde con los calculos de
organismos jnternacionales se prevé que en ¢l afio 2017 la economia ecuatoriana
podria decrecer en aproximadarmente 2%. Estos aspectos deben ser considerados
por la administeacion de la Compafifa a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma. La Administracion de la Compaiiia considera que no
existe ningan riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en Marcha.

Independencia

7.

Soy independiente de PROANQ REPRESENTACIONES S.A. de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Conladores, y he cumplido
con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por fos estados financieros

8.

La Administracion de PROANO REPRESENTACIONES S.A. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control inteeno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compariia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar ¢l cierre de
SUS operaciones.

. Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la

supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la
Compaitia.

Responsabilidad del audifor en relacion con la auditoria de lns estados financieros

I

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable ce si los
estados financieros, estan libres de errores materiales, ya sea por fraude v ervor,
y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable, es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuandoe existe. Los errores materiales pueden surgiv de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente © en su conjunio podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.



12. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria (En el Anexo N° 1 detallamos

las responsabilidades que tenemos como auditores externos de acuerdo con la
NIA).

13. Les comunicamos a los responsables de la Administracion de PROANO
REPRESENTACIONES S.A. en relacion con, entre otros aspectos, el alcance
y la oportunidad de la realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de la

informacion financiera suplementaria respecto del Informe de Cumplimiento Tributario
a fin de dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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PROANO REPRESENTACIONES S.A.

BALANCE DESITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

Expresado en délares estadounidenses

Activo 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes 3 84.003 93.535
Cuentas y documentos por cobrar 4 982.994 1.761.416
Inventario 5 376.907 368.240
Impuestos Anticipados 6 96.828 128.792
Otras cuentas por cobrar ¥ 554.035  2.094.767 __  109.846 2.481.849
Activos no corrientes:
Propiedad. planta y equipo 8 1.991.222 1.609.473
Garantias 6.164 1.997.386 0 1.609.473
TOTAL ACTIVOS 4.092.153 4.091.322
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas y Documentos por pagar 9 207.830 335.226
Obligaciones Sociales 10,13 114.059 146.988
Obligaciones Tributarias 12,13 163.313 485202 303357 785.571
Pasivo no corrientes:
Beneficios Sociales L/P I 124.188 124.188 119.978 119.978
609.390 905.549
Patrimonio de los accionistas
Patrimonio Neto 14 3.482.763 3.185.773
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 4.092.153 4091322

Las notas explicativas anexas | a 19 son parte integrante de los estados financieros

GERENTE
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PROANO REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Expresado en délares estadounidenses

Notas 2016 2015
Ingresos:
Ventas 15 4.590.451 8.216.391
Otros ingresos 7.380 8.990
4.597.831 8.225.381
Costos y gastos:
Costo de Ventas 16 (2.527.646) (4.965.540)
Gastos Administrativos 16 (1.573.673) (2.560.819)
Gasto de Ventas (11.715) 0
Gasto Financiero (58.429) 0
(4.171.463) (7.526.359)
Utilidad del Ejercicio 426.368 699.022
1 5% Participacion Trabajadores 10 (63.955) (104.853)
22% Impuesto a la Renta 12 (83.787) (135.220)
UTILIDAD NETA 278.626 458.949
Otro Resultado Integral:
Utilidad Actuarial 18.364 2.789
Resultado Integral del afio 296.990 461,738

Las notas explicativas anexas de | a 19 son parte integrante de estos estadps man(ﬁ 0
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PROANO REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 COMPARATIVO

(expresado en délares estadounidenses)

2016 2015

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y otros 4.951.185 7.685.948

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -4.312.967  -7.765.826

Impuestos a las ganancias pagadas -127.840 -268.991
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion 510.378 -348.869
Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Compra de propiedad planta y equipo -519.929 -708.178
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion -519.929 -708.178
Incremento neto del efectivo -9.551 -1.057.047
Efectivo al inicio del periodo 03.555 1.150.602
Efectivo al final del periodo 84.004 93.555

C_CONTADOR



PROANO REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (Continuacién)

(expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién de la utilidad neta del afio con el efectivo
neto proveniente de las actividades de operacién

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion activos fijos
Provision cuentas incobrables
Provision jubilacion patronal y desahucio

Operaciones del periodo:

(Aumento) Cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) Inventario de Mercaderia
(Aumento) disminucion en otros activos
(Aumento) Impuestos Anticipados
(Aumento) Otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucion) Cuentas y documentos por pagar
Aumento (disminucion) Pasivos sociales
Aumento (disminucion) Obligaciones tributarias
Flujo neto originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por flujo de operaciones

2015 2014
426.368 699.022
89.784 58.416
10.632 49.239
22515 0
122.991 107.655
575.895 -833.084
-8.668 300.766
25.802 0
0 67.568
-232.294 -74.682
-167.612 -53.701
-93.609 -200.004
-138.495 -362.409
-38.981 -1.155.546
510.378 -348.869

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros

ek
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PROANO REPRESENTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

NOTA 1.- OPERACIONES

PROANO REPRESENTACIONES S.A., es una empresa comercial, gue fue constituida
el 24 de Noviembre de 20035 en la ciudad de Quito, y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil. Su objeto social es dedicarse a la compraventa, imporacion,
exportacion, comercializacion, instalacién, reparacion y mantenimiento de toda clase de
bienes muebles, maquinaria y equipos relacionados con la seguridad industrial de todo
tipo de empresas.

Los indices de inflacion. relacionados con ¢l comportamiento de ia economia
ecuatoriana en los tres tltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de inflacion anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

[.a informacién contenida en estos estados financieros es de responsabitidad de la
Administracion de la Empresa.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para la preparacién de los Estados financieros

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd basado gencralmente en el wvalor razonable de Ja
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepeién de [as mediciones que tiene algunas



similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor
en uso de la NIC 36.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
COMPLETAS requiere que fa Administracion realice ciertas estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
eslados financieros. En opinidn de la administracion, tales estirmaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. fos
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de Jas estimaciones y

juicios criticos se detallan en el punto 3.

2. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

3. Resumen de principales Politicas Contables
a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contabie dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario.
PROANO REPRESENTACIONES S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
peto se findamentan en |a base de su acumulacion o del devengo conlable:

+ Estado de Situacidn Financiera.- La compaiia clasificéd las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estdn presentadas de
acuerdo a la liquidez,

» Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcion de su
“naturaleza™.

¢ Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizo el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacidn, de inversion y de financiacion.

e Estade de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.



c. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros liquidos que se
mantienen para cumplir con los compromisos de corto plazo.

d. Cuentas por cobray

Los préstamos v partidas por cobrar otiginades por PROANO REPRESENTACIONES
S.A., una vez se hayan originado caben tres posibilidades:

e Que la entidad los quiera mantener hasta el momento del rembolso, €n cuyo caso
seran préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa. y se valoran al
costo histérico. o si son a large plazo, al costo amortizado, que es ¢l importe al
que inicialmente fue valorado ¢! instrumento financiero, menos los desembelsos
de principal, mds o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias o la reduccion de valor por deterioro,

e Que los créditos por operaciones comerciales por vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al persorial. cuyo importe se espera recibir en el corto plazo. se podran
valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar Jos flujos de
efectivo no sea significativo.

* Que ia entidad quiera mantenerlos para cederfos eventualmente, en cuyo caso los
designard comao disponibles para la venta.

Las cuentas por cobrar comerciales vy ofras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. En base a
la actividad econdmica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro en cuentas
por cobrar después de realizar fa emision de la factura es de 30, 60 v 90 dias plazo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor ai de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcidn de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas y en base a 1a antigiiedad de las mismas.

L.as cuenias por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del active financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero.  Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control, det activo transferido, 1a
Compaitia reconoce su participacion en el active y la obligacién asociada por los
valores que tendran que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherenles a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos,



e. Inventarios

Los inventarios estdn constituidos principalmente por muebles, maquinaria y equipos de
seguridad industrial para todo tipo de empresas.

El método de valorizacion utilizado por la compafifa para determinar su costo es el costo
promedio.

Al finalizar el periodo la empresa realiza una evaluacion de la mercaderia que queda en
inventario final para determinar si el costo no supera el valor nelo de realizacién para
determinar si hay pérdida ¢ no.

{. Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su use en la produccidn o el suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propositos administrativos, y

{b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Una entidad aplicard {os criterios de reconocimiento para determinar si reconocera & no
una partida de propiedades, planta o equipo. Por lo tanto, la entidad reconocerd el costo
de una partida de propiedades, planta y equipo como un activo si, y solo si:

(a) es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados con
la partida, y

(b) el costo de fa partida puede medirse con fiabilidad.

Una entidad medird una partida de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconacimiento inicial.

Una entidad distribuirad el importe depreciable de un activo de forma sistematica a lo
largo de su vida util. Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste
significativo inesperado, avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado
podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la vida (til de un activo desde la
fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores estan presentes,
una entidad revisard sus estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son
diferentes, modificard el valor residual, el método de depreciacian o la vida util. La
entidad contabilizaréd el cambio en el valor residual, el método de depreciacién o la vida
(il como un cambio de estimacion contable,

Para determinar la vida atil de un activo, la entidad deberd considerar todos los factores
siguientes:

(a} La utilizacion prevista del activo. El uso se evalta por referencia a la capacidad o al
producto fisico que se espere de éste.

(b} El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales como ¢l
nimero de turnos de trabajo en los que se utilizard el activo. el programa de
reparaciones y manienimiento, y el grado de cuidado y conservacion mientras el activo
no estd siendo utilizado.



{(c) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la
produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios
que se obtienen con el activo.

(d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de arrendamiento relacionados.

Los activos fijos se registrardn al costo de adquisicién. El costo ajustado de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aftos de vida
uatil estimada:

ANOS DE VIDA UTIL
ACTIVO
Equipos de computacidn 3
Vehiculos KN T
Muebles y enseres 10
Edificio 50y 20

g. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias,
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a fa Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIHF’s.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros,

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio posterior v de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos. respectivamente. Adicionalmente. se deben actualizer los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcidn de las reformas que se realicen tanto a ta normativa
contable como a la tributaria.



Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al finat de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado para
el-afic 201 5se calcula al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante ta tasa de impuesto aplicable a
fas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta™ cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles. 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La relerida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor que el monto del anticipo minimo, este (Htimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn. lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige {a devolucion
de este anticipo. Sin embargo mediante Resolucion NAC-DGERCGC17-00000121 de
15 de febrero de 2017, se establece ¢l tipo impositive efectivo TIE promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control
para la devolucion del excedente del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016, La Compafiia podra realizar este procedimiento de devohcion.

Al 31 de diciembre del 2016, el pago en concepto de impuesto a la renta el valor
correspondiente a la tarifa del 22%, sobre la utilidad grabable.

Imipuesto a la renia diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por ¢l método de! pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros., Un pasivo por
impuesto  diferide se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
impontibles, un active por tmpuesto diferido se reconoce por fodas las diferencias
temporarias deducibies, en la medida que resulte probable que la Compaitia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.



El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a fa renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

La Compaiiia compensa activos por impueste diferido con pasivos por impuesio
diferido si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar los activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultados, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o suceso
que reconoce fuera del resultado (por ejemplo fos cambios en las tasas de impuesto o en
la normativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
va sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge ¢l registro inicial de
una combinacidon de negocios.

h. Cuentas y documentos por pagar
La compafifa reconocerd una obligacion, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacidn presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios ccondmicos para cancefar tal obligacion.

* Se puede estimar ¢con fiabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podrd reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafiia mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por

pagar.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son
registrados subsecuentemente a su costo amortizade usando el método de interés
efectivo.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. La Compaiiia tiene implementado politicas de manejo de
riesgo financiero para asegutar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

La Compafia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

i. Obligaciones tributarias

Se registran principalmente las obligaciones con la Administracion Tributaria
correspondiente principalmente al IVA en ventas y Retenciones tanto de IVA como de
la Renta.

j- Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
{JESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

k. Beneficios sociales de largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando et Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo fiscal. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

l.  Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la empresa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

m. Superavit por revalio

Se reconoce el valor correspondiente a los revalilos de bienes de propiedad planta y
equipo (vehiculos y maquinaria y equipo), asi como las reversiones del mismo por
efecto de deterioro, las cuales son revisadas de manera anualizada, Los efectos de los
cambios son reconocidos contra el valor del bien.



n. Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la NIC 18,
los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y en
funcién del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el gradce de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias. la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se
procedera a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

o. Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de fa fecha que se haya realizado el
pago. y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

p. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provision: La comparfiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resuliado de
operaciones pasadas;

o Es probable que la compafifa deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

s Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVOY EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes rcconocidos en el balance de sitwacion comprenden el
efectivo en caja y la cuenta bancaria. Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 la siguiente es
la composicion de efectivo y equivalentes.



2016 2015

Caja Chica 00 500
Bancos 83.5303 93.055
84.003 93.555

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la siguiente es la composicidn de cueénias por
cobrar:

2015 2015
Cuentas y documentos pot cobrar 1.063.233  1.851.023
Provision cuentas incobrables (1) -80.239 -69.607

982994  1.781.416

Cada cuenta por cobrar tiene como respaldo las respectivas facturas, en las cuales se
especifica et detalle de los servicios y bienes entregados, el valor de la factura y forma
de pago.

(1) La provisidn para cuentas incobrables tuvo fos siguientes movimientos en €] 2016 y
2015:

2016 2013
Saldo Incial 69607 51.096
Adiciones (1} 10.632 18.511
Saldo Final 80.239 £9.607

NOTA 5.- INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¢l inventario estd compuesto de la siguiente manera:



2016 2015

Inventario 292.247 330.020
Mercaderia en Transito 84.660 38.220

376.907 368.240

NOTA 6. - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicion de los impuestos anticipados es la
siguiente:

2016 2015
IVA compras 34.802 27.223
IVA importaciones 10.140 1.550
Retenciones [VA clientes 46.330 15.995
Retenciones en la fuente (véase nota 13) 5.556 84.024

96.828 128.792

NOTA 7. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la siguiente es la composicion de impuestos
diferidos:

2016 2015

Otras cuentas por cobrar (1) 554.035 109.846

554.035 109.846

(1) Corresponde principalmente a valores entregados a los Consorcios que se formaron
para la nueva linea de negocios implementada en la compaiifa durante el pericdo.



—

NOTA §.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la siguiente es la composicién de Propiedad, Planta
y Equipo:

Saldo Salde
317122015 Adiciones Bajas 31/12/2016
Costo:
Terreno {1} 446,327 243.000 0 689.327
Edificio {1} 1.133.377 126.859 ] 1.260.236
Muebles y Enseres 40,108 1.560 ] 41.668
Vehiculos (2) 299.382 63.939 0 363.321
Equipos de computacion 79.304 3.863 0 83.167
1.998.498 439.221 ] 2.437.71%
Depreciacion Acumulada:
Edificio 110,735 1.785 0 112.520
Muebles y Enseres 13.663 4.099 0 17.762
Vehiculos 212.180 36.582 & 248.762
Equipos de computacion 52.447 15.006 1] 67.453
389.025 57.472 ] 446,497
Propiedad, planta y equipo 1.609.473 381.749 i 1.991.222

(1) La compaiiia compra un bien inmuebie, la cual fue aprobada mediante acta de Junta
General de Accionistas de la Compaiiia Proafio Representaciones S.A. =! dia 22 de
Jjulio del 2016, en donde acuerdan por unanimidad la compra de terreno ubicado en
la manzana 46 de la parcelacion Carcelén Ubicado, parroquia Cotocollao, del
Distrito Metrapolitano de Quito (Véase nota 3).

(2) Incluye la compra de un vehiculo Fortuner durante el afio 2016

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la siguiente es la composicidn de Propiedad, Planta
y Equipo:



Saldo Satdo

3122014 Adiciones Bajas 31782/2015
Costo:

Terrena 446.327 0 0 440.327
Edificio (1) 483.377 630.000 it} 1133377
Muebles ¥ Enseres 31.321 8.587 0 40,108
Vehiculos {2) 277.333 22.029 0 299,382
Equipos de computacion 51,742 27.562 0 79.304
1.200.320 708.178 0 1.598.408

Depreciacion Acumulada:
Edificio 90.298 20437 i 110,735
Muebles ¥ Enseres 10.094 3.569 0 13663
Yehiculos 188.756 23424 0 212180
Equipos de computaeion 41,461 10.986 0 32.447
330.609 58.416 0 389.025
Propiedad, planta y equipo 939.711 649.762 i 1609473

Los bienes de propiedad, planta y equipo se regisiraran costo de adquisicion, £ costo
ajustado de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidén de los afios de vida (ti] estimada.

A [a fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

La Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de propiedades, planta y equipo ai final de
cada periodo anual. ‘Al cierre del ejercicio en curso la Administracion de la Compafiia
establecid que tanto [os afios de vida 4til residual como ¢l valor residual mantenia las
mismas condiciones definidas ¢l afio pasado, motivo por el cual tarnpoco se determino
ninguna pérdida de deterioro en los bienes,

NOTA 9.— CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la siguiente es fa composicion de cuentas por pagar:



2016 2013

Cuentas y documentos pot pagar locales (1) 180.293 236.746
Cuentas y documentos por pagar exterior (2) 27.537 08.480

207.330 335.226

{1} Las cuentas por pagar locales pertenecen principalmente a INMOBILIARIA
FOMAHOULT S.A., LOA CORPORACION Y ECUATEXXIS S.A.

(2) La cuenta por pagar del exterior corresponde a importaciones de mercaderia que se
detalia a continuacion.

PROVEEDOR SALDO 2016
CARLOS RAMIRO PROANO TUMIPAMBA 2.860
ECUATECXXIS S.A. 2.200
INMOBILIARIA FOMALHOUT S. A. 14.563
LOA CORPORACION CIA LTDA 15.499
POLIGRUF S.A 6.033
QUEZADA RODRIGUEZ IVONNE ANAREIL 7.706
REMAINCO CIA LTDA 3.259
SEGURQS EQUINOCCIAL 13.912
SERVIENTREGA ECUADOR S.A 4.269
Siatiexpress Cia. Ltda. 6.355
SIATILOGISTICS S.A 4.416
Silva Ramos Nancy Lorena 5.625
UNIQUEROYAL S A 3.834
. 126.032

NOTA 10.- OBLIGACIONES SOCIALES

La siguiente es la composicion de los obligaciones sociales al 31 de diciembre del 2016
y 2015:



2016 2015

1ESS por pagar 11.376 14,325
15% Participacion Trabajadores (Véase nota |3) 63955 104.853
Provisién décimo tercer sueldo 27.158 16.198
Provisién décimo cuarto sueldo 1.917 1.633
Fondos de Reserva por Pagar 968 £.497
Préstamos Quirografarios 2.826 3420
Préstanmos Hipotecarios 5.859 5.062

114.059 146.988

NOTA t1.- BENEFICIOS POST EMPLEO

La Compafiia contratd los servicios de un actuario para calcular el efecte de los
beneficios por jubilacién patranal y por desahucio a tos que eventualmente tendrian
derecho los empleados actuales sobre ciertas bases de cumplimiento de la normativa
legal vigente.

Los actuarios realizaron la actualizacion de célculo de los trabajadores de la Compaitia
cortada al 3| de diciembre del 2015y 2016. Segin la forma como se contabiliza, la
reserva constituye un pasivo contingente para la empresa.

La reserva matematica estd sujeta a revisiones anuales por los afios de servicio de los
rabajadores v por la variacidn de los indicadores econdmicos como son: tasa de
crecimiento de salarios y de pensiones, cuyos efectos implican aumentar las
obligaciones fturas.

Para e calculo se ha tomado en cuenta la tasa de crecimiento salarial neta de inflacidn
en délares del cero por ciento y se ha considerado como tasa de interés actuarial el 4%
real.

Desde el punto demografico el calculo de la reserva matematica se realiza tomando en
consideracion una expectativa de la vida del jubilado patronal supertor al que establece
el Codigo de Trabajo.

Beneficios per desahucio

Corresponde al beneficio por medio del cual una de las partes hace saber a la ofra que su
voluntad es dar por terminada la relacion contractual. fa cual sz notificard en ¢l
Ministerio de Trabajo. Este beneficio corresponde a una bonificacion de! 23% del
equivalente a fa (ltima remuneracién mensual por cada afto de servicio prestado a un
mismo empleador,



Esté prohibido el desahucio dentro del lapso de 30 dias a mas de 2 trabajadores si fa
Compafiia tiene hasta 20 empleados o hasta 5 empleados por mes si la Compafiia
mantiene mds de 20 trabajadores.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 6.54% y una lasa de
incremento salarial del 3.0%

2016 2015
Provision Jubilacion Patronal 72734 70.868
Provisién por Desahucio 51.454 49,110

124,188 119.978

A continuacion se presenta el movimiento de las provistones:

2016 2015

Provisién por jubilacién patronal

Saldo inicial 7,868 55.478
Costo del servicio actual y pasados 16.179 -664
Provision establecida por la compaiifa 0 -1.133
Interés financiero 4.472 3.628
Efecto de iquidaciones y reducciones anticipadas -4,263 0
(Pérdidas) o ganancias actuariales -14.522 13.559
Saldo final 72.734 70.868
Provisién por desahucio

Saldo inicial 46,110 36.560
Costo del servicio actual y pasados 1.567 -2.124
Provision establecida por la compaitia 0 5.598
Interés financiero 3.052 2355
(Pérdidas) o ganancias actuariales -8.675 6.721
Saldo [inal 51,454 49.110

NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre dei
2016 y 2015:



2016 2015

IVA por pagar 48.395 151.448
Retencidn en la Fuentes 14.769 5317
Retencion del IVA en compras 16.362 11.372
Impuesto a la Renta por pagar {Véase nota {3) 83.787 135220

163.313 303.357

NOTA 13.- CONCILIACION DE IMPUESTO A LA RENTA

A continvacién una demostracion del impuesto a la renta calculade de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en [a fuente al 31 de diciembre de
2016 y 2015, segin los calcutos realizados por la compafiia en dolares de los Estados
Unidos de América.

2016 2015

Utilidad del Ejercicio 278.626 594.169
15% Participacion Trabajadores {Véase nota 10) 63.955 104,853
Base antes de impuesto a la renta 214.671 489.316
(astos no deducibles

(Gastos sin soporte 18439 20.468
Base imponible 233,110 509.784
Impuesto z la Renta (Véase nota 12) 83,787 135.220
Menos retencidn en la fuente {Véase nota 63 46,330 §4.024
Impuesto por pagar 37457 51.196

Anticipo minimo impuesio a {a renta proximo afic 43.818 62.780




Conciliacion de [a Tasa Efectiva de
Impuesto a la Renta 2016

Tasa Lfectiva

Utilidad del ejercicio 278.626 22% 61.298
Mas gastos no deducibles: (i) 18.439 1% 4.057
Rase imponible 297.0065 23% 63.354
Impuesto renta 278.626 23% £3.354

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto
ala Renta 2015

Tasa Efeztiva

Utilidad del ejercicio 594.169 22% 130.717
Mas gastos no deducibles: (i} 20.468 1% 4.503
Base imponible 614.637 23% 135220
Impuesto renta 594.169 23% 135.220

NOTA 14.- PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de diciembre del 2016y 2015 es conformado de la siguiente manera:

2616 2015
Capital Social $0.600 30.000
Reserva Legal 41.338 41.338
Resultados Acumulados 2,775,424 2.496.798
Resultados NHF primera vez -18.045 -18.045
ORI - Superdvit por reavalto de PPE 587.052 587.032
ORI - Pérdida Actuarial Jubilacion (1) 10.563 -3.958
ORI - Ganancia Actuarial Desahucio (1) 6.43¢ 2.588

3.482.763  3.183.773




(1) Corresponde al Informe Actuarial que determiné pérdida actuarial por jubilacidn y
ganancia actuarial por desahucio.

NOTA 15: INGRESOS

Los ingresos ordinarios de la compafiia provienen de la venta al por mayor de equipos
de seguridad, incluso partes, piezas y materiales:

piIYES 2015
Ventas 4.596.451 3.216.931
Intereses Ganados 7.380 8.990

4.597.831 3.225.921

NOTA 16.- COSTOS Y GASTQS

Los costos de la compafiia provienen de la actividad de comprar ¢ importar los bienes,
muebles y equipo de seguridad industrial y los gastos en que se incurre para realizar la
actividad de fa empresa, y se presentan a continuacion al afio 2016y 2015:

pd 1313 2015
Costo de Ventas 2.527.646 4.965.540
Gastos Administrativos LS73.673 2.560.819
Gasto de evata 11.715 {
Gasto financiero 58.429 0

4.171.463 7.526.359

NQOTA 17.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A [a fecha del informe de auditoria independiente. 3 1dejulio de 2017, [a Compafia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 2012 al 2016
sujetos a fiscalizacion,

NOTA 18.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, 31 de julio de 2017, hemos
verificado principalmente que 1z Compania mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.



NOTA 19.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
31 de jutio dei 2017, no se produjeron eventos que en opinidn de Ja Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



ANEXO N° 1

Responsabilidades del anditor externo en relacién con 12 audiforia de los estados

financieros

Como parte de mi auditoria de conformidad con tas NIA, aplique mi juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a.

Identifique y evalué los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar vna base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a un fraude es mas elevade que en el case de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones erréneas o evasion del
control interno, aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el
transcurso de la auditoria.

Obtuve un conocintiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procediinientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

Evalué st las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion de la Compaiifa.

Conclai sobre lo adecuado de la utilizacidon. por parte de fa Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y. baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
refacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de [a Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
cenclui que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos [a
atencion en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los eslados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
anditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de aunditoria (julio,31 de
2017). Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden llevar a gque la
Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evalué la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la iiformacion revelada. v si los estados en mencion
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.,



