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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENIHENTES

A los Accvnistas de;
PROANGO REPRESENTACHINES S0, .

O, 14 de Julio de 2015
Metamen wbire ks estadim fimanclecos

I Hhemas auditado o eviadim Brangieras que & scompafan de la [ mpresa PROASG
REPRESENTALWINDS § A, que eomprenden jos halances generabes al 31 o
diciombre de 2015 & I comespondicrdes edado de resaliados integrahos, cambion
en ¢l patrimonio netn y celadn de Migo de efectivo por ¢l afo enminady on ex
focha. asl como un resumen o politcas conlsbles imporantes ¥ Ot Moy
sclarsboriss,

Hesponsabilidad do la adminlitraciin par los estados Neascicoos

2 la Ademinisinidn o responsable Je b prepareciin 3 prowestacin raronable de ks
etk Tinanciers de acoends con Norma Inkentacinalos de Infonmacicon Ninancicrs,
st rewpomsabilidad imchive. el Jdinofar, linplemenisr 3 maniener ol contrd inerme
televamtc 3 la preparaciin § presenias s rasnable de los cxiados financionm que eadn
libres de represeniaciones errness de mportencis néliva va sea delidan o lroude o
emiw, seleccionands v aplicardo  pulificas oomishles  apropaades, ¥ haciendo
edumac et conthics que scae rareables on ks chreunsncias,

Responsahitidad del Auchiine

1 Macwira responsahilided e exprosar ond opmiie sobre esin edados (i e
hasadod ¢n Mcimra anditorias Noesins sudilorss [uevon cfectuades Je acucrdo oo
Normas Inkemackonales de Awditoris, Dichus normas requieren g cumplistios o
requiitos Mices @l G Que plancems y desempefienses la sadiloris pua olecncr
sepurided raponable sobee si bon cutaden finemgwos extin ifwes de represcntaciion
erropen Jv importancia relatia

4. Una agalitoria implica dewempefine procedimiensns para obtoner evidenca de suditoria
sodwe o monies ¢ revglaciones on ks cdacdkos faanciems Los procedimicntos
scheuionidos dependen del juscio del auditor, inchnends la ovsluachn do ke rivspos
de peesentacidn ermonca de importancia relativa de bos estade financieros. ya seas
debide a liainde bermor Al hacer ear cvaluaciones del riespn, ¢ auditor condden el
comtrol inlcrne roelivanie a la prepamciin ¥ peesenlaion raamable de ls estadon
firanckeno o b compatia. para Jischar lon procedimionis de malitinia gue veun
apropisdios en s circonsdancie. pero po con el Bin de enprosir una opinicn sobee b
efcctividad del controd Interme de I compatia Lna suditoria wmbien iachiye. evaluar
la propiediad de L politias contables usada y ke meonable de fan eslimicEnes
contabley hochas por b Adminisimcion, i como evaluae b peesentacin gemersl de
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fos estndon  Bimancheros Consdersmos goe la evilencia e sulibonm quc hermos
vifemido s sificwmie x aprpads pars PRI AT pne i PRt LGSR DNEaes
e arifioria. "

Hases puivra ealificar ba apimidn de suditnria

£, Mo pasticipamos en ol conleo Msico de inventarss al 31 de diciembine del 20015 o
pudimos efectusr ot procodimiciios gue  nos  permian asegurar Lo i
mresintadat on ol eslado de sineacion financiera on ¢l rebre imventados por US1
68 240 | Veéase mda £

Opiaidn cun salvedades

6. En nuesia opinida, excepto por el eleco i lu hoblere. de o mencionada en el
parrafo 3, bod caudos financieros dan un e vista verdadero ¥ rasonahie de la
posicion linancicra de la Lmpresa PROANO REPRESES TACHINES S A 8l 31 de
diciembre de 2015, los resuliados integrales, cambios en el pairimons neto, Mujo de
efiectivn 3 notas revelsivan, pov ol alfe lerminado en esa fevha, de conformidad con
Mo Imemacwnales de |afoemaciin Fimanciers - NIIF,

Infirme anhire odras requiviins legales v reguladares

7. Bl informe del Awdinw Independiente acrea del cumplimiento de las ubligaviones
iribatarins, requerido en la Loy de Régimen Triblario Interni se emitina por
st '

Asmalos qee reguieren onlfask

£, La economia del Pals s ba visto afectsd en los ditimos dos afos, fo cual ha
alectad considershlemente la capacidad peoductivag 3 de ponercuin de lquider de
lim principales sectores de la econcemia coustonara; fusdimentalmente debido a
aprton come’ la apreciadion del didlar estadownidense [moneds de cunso legal en ¢l
Ucuader] 3 la cands del proces ilermadional del harril del petrilen. A la fecha no s
parcde cvaliar ¢f impacto de Los aspectos prvies mencionadons ¢n ¢l Jesamollo normal
dhe s operaciones de la Compafia, pot lo gue o se incluse pingana providkia,
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PROASO REPHESINTACIONES 5.4

[
ESTADO DE FLUSO DE EFECTIVD - DIRECTO
TERMINADO AL 3 DE IMCHEMBRE DE 2018 Y 2004 COMPARATIVO
{eapressids en dalire s ¢ v indoonbeme |

s 4

Fhups e electiva por las seinddedes de aperacion

E Rt mrcbudo de clemes y olnos TeNES4Y 12541408

Flevtno paissdo a prosvecdones, empleados y oltos SLTeSA2E  -10353 100

Irmpacidos. 2 b g pagade -9 0
Efevtrn new (utlimdo) en bis actnadkides de operscion ~HKREY | 1R85
Flupes de efcctive por ket actividades de imeniin

Conprs de propasdsd phats v egaigs SRR TR B5.180
I Eectan met (utlumdo) on b actrakades de operacim ~THR I K <R3 180
Incremense muio Jel electbio LBST.047 103, 8
Floczan al it del peraiks 1.150.602 47254
Flecran al imal del pernds 91,555 | 140 02

I8 st explicarngs sncn | 8 1% aon pane teegranid de ke cstados. Trand o
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FROASO REPRESEFNTACKINES S A

NOTAS A LOS FSTAINS FINANUIEROS 3
PO EL ARO TERMINAIN AL X DE IHCTEMBRE DEL 2003 y 2014

NOTA L- OPERACIONES

PROAND REPRESINTACIONES 5.4 s una empresa comerclal, yue fue consthulds
el 24 de Moviembre de 2005 oo la cioded de Quiie, v debidamente inscrita en ol
Regising Mercantil, Su objelo wxial o5 dedicane 2 fa compraventa, impenaiin
enprtacicn, comereabitain, mtalacion, reparackn v mantenimienie de oda ¢lase de
bienes mechles, moguincria » eqeipos relasionadon con 1o segurdad mdoira! de jodi
tipes de empresas.

Low indhoes de snflachm, relscimabn con ¢l comportumicnts de Lo econotia
ecusbirung on ks res dltimos ados, snn cremo sige:

i 3.38%

R 36T
20112 L7

La infomacion comenida on et csiadys finandiens e de respomabliidad de la
Administracion de ks Empresa,

NOTA 2 - RESUMEN BE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Hsres pars ks preparaciin de bos Estados linanciernn

Toos eoados fimansienm han sido preparados sobee Ias hases del conto himbrive, 1] cota
histirice  cd  bamade  pencralmente en el salr rgosohle e b
confrapecpgion entregada a camibin de benes y wrvivios,

EI valid raronable es ¢l precio gue se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado
para iansferic un peive catre panicipanies de wn mereade en la fecha Je vaboraciin,
independieniemente de s e precio e dinciamenie vheerable o extimado ulilizando
wtra umica de vaborscion, Al edimar ¢ valod fromable de sn active o um pamin, la
Conmpaiiia tiene o cucna las caracierisiican del activo o pasive gue ke participanics del
mercado omarian en cuenta al igar o procio del activ o pasis @ b Recha de medicion.
1 valowr rasonabde a elecion de medicidn v o de revelackn on log caados financicros, s¢
detprmina sohre una base de csie tipo, 8 excepekon de las mediciones que tene algunak

; A B0 Sgmetr BT 2Ry b Vilmbhemgai Tl Bl baiia P 00 Whoins W30 s Tl I77000 2170760 2TTRAML & Fas
Dommall mulotnna] Wi sy st + D . Biasis
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similituces con el sakse raromable, pero ne wn su valir reonable. taked como of valor
on uan de fa KIC 3h

l;mﬁm&hmmmmnn‘&nmm SIF
COMPLEVAN requicre que la Adminiaracion realice cierman entimaciones v extahicrca
algunos supesios inheronies a la actividad econdmica de W entidad. con el proposit de
determingr la valuacin v presentacion de slpunes portides que forman paric de Im
estadon frmancigron. En opinin de Lo administracicn, tales éstimacions v supaesios
entuvieron hasadis on o megor wtilizaciin de la informacion disponible a1 momeomn, lis
cugles podrian legar 3 diferir de sus elecios finales, Fl detsile de las cfimacionss
Juicies ¢riticus s detallan on ol punto 3.

1. Declaraciin de complimicsiv

Livs estades financioron ban sado prepaados de conformidad con las Momas
Intempeionales de Infarmassin Vimanciena.

A Mesnmen de principates Paliticas Contables
s, Negocho em Marcha

Low principios. centables pancen del supuesio de ln comimuidad de las operaciones del
m:mmmmmm;wwuwumhm“n
PROANG REPRESENTACIONES 5.4 €5 urst sociedad con antesciertes de empresa
nmhpﬂdmﬁnmm#“mumtwtl tienpl yue
disgrone pura sepuit funginando en el lifdeo de 3cuer 3 su constiucion.

b Freseatacion de los estados Hanciers

Las politicas sdoptadas pars la prescatecion de Fatadon nancicros son las sigubenies.
pers i fundamentan en la base de w acamuleeion o del devenpo contahle:

w Patado de Siscuin Financicra.- 1o compaiii clasificd las pamadas del Esrado
de Siuvacion Vinancicra, on Commienies § Ro Corrieries 5 ostan prosoniadas de
scwerio o la Dnguides

o Fusdo de Resultados Integrales - Low resuliados s clasifivann en unciin g s
“naflrahia”,

v Estado de Flupos de Floctive - % ubiled el mésoda Dhircetn, ¢l coal informa de
Jou Thijes de cleclive y cyuivalemies de efeetivn obicaidas duranie of poriodo pos
mctivedicdes de operaceiing de inversion y de financiacisa,

o Fatado de Cambrion en ¢l Patrimonio - Presenta las condil@acsnnes entrg inipones
en lieos 8l dnicho ¥ ol fnal el perido. on rewiados. partides de nesuladn
integral v transecchanes <nn propletonio,

) Av Hodi Apesis K7 28 o Bnes b itlalergpea tﬂm-"hnwﬂ;:-lﬂwﬂﬂ'l.-hh- I I R e P 2270
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€. Efective v eguivalentes

S nevumwe comu efoctive » equivalenics los actives linadcierm ligquides gue sc
mantienen pam cumplic con los compromisos de cone plaro.

d. Cwenias por cobirar

lom prestamons § partidas por cobrar oniginados por PROANO HEPRESENTACIONES
SoA L una vy s hayan oniginadi caben tres posihilidades;

o Que la conidad lon quicra manienet hasta ¢l momenio del rombuolis, on cuyo cam
scvan rdsiamos y partidas por cobrar onginadas por la empeesa, » se valonan al
o histirion, o 84 son a largs place, al cosdo smonuadn, goe s f impone al
que inigmimente fue valieadn ¢l mstremento Tinancicns, monis los desombilwrs
de principal. mak o menos, segin proceds. [ parte imputada on la coemts de
perdidas ¥ poeancias o b reduceiin de valor pos detenaom.

®  LJue los creditos por operacknes domerciales por vEncimisnle no spenie 5 un
Ak y guc o ferigan un Lo de inends conpriciual, 851 comn ok anticipos
encditne al porwonsl, cuyn impone s espers recibir on el conn plars, s podedn
walorar por su valor nomingl cuands ol efocin de o scwsaliver 1o Nujos de
efective mo sga shpnilicalivi,

o Que fn entidad quicra mamenerlos para codoring cventvalmente, on cuy o casn bis
designant come disponibles para ln venta.

Lax cuenlas pof cobrar comuroales ¥ bas cucntas Por cobrar son tivos financicros au
derivades con pagos fijos o detcrminables, it o cotizan en un mercado scrivn,

Despuds del reconocimients inicial 3 valor aironahle, se miden ol custo amontirado
wtilizando e métods de 12 1249 de nkerds cfectivie mens cualyuier deterions, Do base 2
b stividad ecundmilos del negicio se ha eablecido Jue ol periodu dé cobro on cuenias
por eobrar despists. de nealivar b emisiin die la factors esde 10, 680 3 90 dias plaeo,

a5 cuentas por cobrar comerciales inchiven una prosrucn para reducir <o vakor al de
peobable realizacwn  [Dcha proviside s oonstilye en fancin & un andlices de 2
peobabilidad de recuperaciia de les cuentas 3 oo basc o la anipikedad e g mismas

I as coontas poe cobwar won dadas de baje coando se estingue o expiran s dercchos
crmirachambes sobre ks Mujos de fondos del active fnanchone, 3 transiiere de mancra
satancial bow rigapos v beneficion inherenies a la propledad de un sctivo financiern,  Si
s Compafila no ransfiere nl reriene sustanciabmente todos los rgspos v beneficion
interenies 2 la propledad ¥ continda releniends ¢l control, del active tramslieridi, |a
Compaffa reconoce su participasion en o activo 3 fa ybligacion ascisds pos Los
valores gue tendrdn que pagar. S0 la Comnpadlia retione sustascialmenic todhis los
rigsgen v beneficrm wherentes 3 |3 propodad de un sctive linancicm jrnsteribo,
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Compahia coptinuard reconacikendn ¢f active financiotn ¥ tambidn  reonaocord un
prdstams colateral por los ngreses necibidos

v leveslarios b
Law inveniarios estin constituidos principalmente por muchles. maguinania y equipos de
sopurichid industriol para todo tipo de empresas

1 rrvevodu e valorizsion otilinda por s compuitta pacs deteimiine so conte es ¢l costy
peinnedne

Al finallear el pevinds la empresa realiza una evaluscidn de la mereadena yue gueda en
mventano final para determinar o el costo ao wpera ¢l valor neto de realizaciin pars
determinar « hay perdids o mo

[ Propiedad, plants y cquips

Las propiadsdes, planta 3 equipo wm acthvos tangibles que:

1) L manticnen parm su uso on e Mndmhhmuhﬂ“ i sevicion, para
arrendarks: 3 forcerus o con propddins adminkimtivos, 5

(B e experan usar duranie mds de un perfoda

LUing entided splicand ks criterivs de reconucimiento para determinar si Iodoiwserd o no
una parida de propiedades. planks o cquipo, Por o oo, L entided recomwins el costo
de una partida Je propredade. planta 3 eqiips Clm an active s, ¥ sol <

1) e peubable qus b entidad obienga b beselicion coondmicos Taturon saoviados con
la paniada_ &

B el costo de Ta partida puede meditse Gon Tiabi lidad.

Lina eotidad medira wma partide de prophedades, planta 3 cioips per s cosbis en ¢l
et el rocemog imicnto inwel il

U'na entidad disribuird ¢l impore deprociable de sn activo de forma sistemdtics a o
larg e su vida 0til, Feckores mles como un cambio on ¢l uso del active, un desgasic
significative incspersde. avances wenaligicon y cambios en lon precios de mercado
pnfﬂuHmwhmhﬁuﬂnmuﬁ“nhmmrﬁmmm‘mh
fewha sobre la e s informa snusl mdy reckemte. Sienos indicadores estdn presentes.
una entided pesisard sus otimaciones anieriones v, s s expoowlivas sctuales swon
tﬁm“ﬁfmﬂtldﬂﬂﬂdmw&:mm-hhuh!ﬁhhil.l.u
entidad comabilirard of cambio en el valior residual, ¢l matods de deprociaciin o 1a vids
il comme un cambiv Je eatima Wi cutalile,

Para detcrminar la vids Gul de un mctive, ke eidadd debom crmsiderar islos los Factones

viguienes:
i2) La utiluacion prevesta del active, FI pit s evalun por referencia a e capasidad o ol
porenfutin fisicis gue s ovpere b dete,

1h [ desgaste fsico esperada, que dependerd de ficlores uperativie s coma ¢l
nimero d¢ tumes de trabaio en los due we wilivard ¢ active. el progmma de

B mmaltl - arresa | U G I * (e Do
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reparaciones ¥ mantenimient, s ¢l gradn de culdado v conserves on mentras ef sotive
o este viencd ndilizadao.

{6) ba obwblewenci oana o comercinl pracedente de los cambes o mcioras en b
prodhaccidn o de I cambing en (a domands del mercado de Iha prodecios o srvicim
que w ahtionen con el stivo

{dy Los limites kegabes o restinocioncs similares snbre el wso del active, lales coma las
fechay de eaducidad de s contrsted de srmendamicnto relacionsdos

L activis fijos s regisiracdn af conao det adguisiciin, El oovo ajustado de ks gotivee
fijis se deprovia de scvendis con e método de Hinca recta en fancldn Jde ko alos de vida

il estimads.
. AR BENIDA LTI |
ACTIVD
| Eaquips de commpisiacion E]
 Viehiculos 1 5
Lm_h Y : m‘_ S SRS T _I = I“‘
T Fdificio - | S0y 20

g. Palitica pars ¢ irstamiento de lmpucston sobre las pasanclac
Tripruestos Diferidos

L elecis sobre bos activos por impueos diferidos se recoaocen Como una cocnta o
<MHhmmenlmmmdkmﬂmahm
que s deba pager por electos de las goncradas entee |y hase Giwcal y Lo hase
contable, prodiecto de la aplicazin de T BHFs.

L pasivers 0 actied por imposatis diferidin se miden por las camidades que se sspere
pagar (tecupersd) de fa svtoridad fiscal, wilizanda l normative & tesas impositivas
wipemies o la fecha del cicrre de bos estados linandienis,

Al finatizar cada ¢henicin fiscal s deben actualizasr los activos ¥ pasivos por impussios
diferidos e luncifin de las tsas vigenses pam ¢l gjerciiio pusierior v de as
probahilidede: de recupetacion v de fguidar ks activim v pasivos por impuesion
diferidus, respectivaments, Adicionalinenie, w deben aciwaliar kin actnos 3 pasian
por imnpuestos dilerbdos en funcion de ks reformas que s« realicen o a fa normativa
woptable como a b inibutana.

; A V0 g ST o Bt W s, Daltfaen Sy Pise 8 Gtfume 800« Tallp, 27000 0 23VR Bag 0100 - 2270
P ooniad purianss) @ o oot bad 0 [Pewn  Pasalor
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Imguesto s la renta corrieate

El impuesto por pagar cormiente se basa en la uiitided provsble [irituiteria) repisirada
dusanie el afio. Dicha otifidad gravable difiere de la uthdad comtable, debady @ I
partidas de ingreso o gastos impontbles o deducibles v partidas que aunca son pravables
o deducihles, E1 pasivn de 1o Compafia por conceplo de impuestn cosrienie w caboals
utilizandis las tisas liscales aprobadas sl final de cada perdu

I conformindml con disposiciones legales, la tasife de impaesto o la renta caunado par
ol afr 204 s cnloola al 22% wibre lus atiladsdes sujeias o distribucion ¥ del 1256 sobn:
Taa wtilidades son reanverthdas por ol contribavene.

La provisiia para impocao @ la renta se cakula mediame la te= de impocdo aplicable a
fa wilidades gravables v se cadga o lis resuliadies del el en quo s devenga con base
en ¢ impiseo por pagar exigible,

A panit del chereicio Tacal 2000 eniro en vigor 13 pomma que cvige o page de un
“anticipo minimy de mpuesto a lu renta” cuve vakor ey caloulade en fungidn de las
Cifrs de! afio amterior 3 en bave del 0.2% del patrimonio, 0.2% de 1os costus 3 pastin
doducibiles, 0 4% de ks sctives 3 0.4% de ks imgrississ grovabies.

La referwda noyma extablocid qoc en caso de que ol impuesto o la ronta cawnada s
menor que ol monte del anticipe minimo. este dlimo « coaverins en impucsto 3
remta: delinifivie, a menos yue ¢l contritunvente anlicie al Sericio de Iendas Intermas sy
deveduciom, by coal podrin ser aplicable, deacoends con bs norma gue ripge ln devilueiin
o e AR i

Al ¥ de diciembie del 2005 ¢ pago en congeplo de impacaio 3 o rents el valor
comespendicnie @ la larifa del 22%, sobre b utilided grbuble,

Impuesio s la rents diferldo

El impuesio n la rents diferido se provisions en s iolalidad, por el métodu del pasivo
wibte tas difzrencias temporales que sgen entre kas bases fributariss de sctives )
PRsIvOs v sl fespoctiom valoees mostrados en s estados Tinancieros. L pasive por
impueshy  Jifendo s roconoce. gencrahincnic  para las  difesoncias  lemporanias
imponibies, s activie por impuedo dilerido se recoooce por todas las diferepcias
tempewariis deduibies, on ta medida que reslie probable gue ls Compadis disponga de
iilidades pravables futiras contra las que pixlria corges csas diferencias temporaras
dcha ik

El impucsto a la reota diferide se determing usando fas e Lribatarias vigemies 2 lu
fechs del edado de siluacion franciera v que s¢ espem wenin aplicables cosndo <f
impoesdo 2 la renta diferido sctivo sg realice o of impuiesto 3 la renta pasive s pagee.

Ay B g AT PR -I-I‘-HDN'H s Trmece P B I W) s Dol 3TTREAN BITRRQ)  JTR e Fan 20D ONGG
Womagll miowmue’ ®uis s ges = ms 0 Lisaie
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La Compabia compensd sclisos por impecste dilenido con pasives por impucdo
difrides i v sole sl thene recomesido kegalmemie ¢f dérecho de compensardos, Trente 3 la
m“lﬁﬂMMthﬁmm&ukmpﬂﬂn&hfmﬂhnmh
bbb e liupuidar ke activos 5 pasivon como netos,

Impuestus corrientes v diferidos

Lass impuesios corrientes ¥ ditenidos se reconicen como ingress o gasto y s incioidis
en el resubtados, encepto en Ia medida en que havan surpido de wna transc Kin o sucews
gue reconoue fecra del resuliado (por gremplo bos cambdeon on b tasas de mpucsto o en
la mormativa tabutana, la reestimackones de la recupembiladad de bos st por
impecstos difersdng o en la fema esperada de recoperar ¢l valor en libeos de un activa),
0 oA on ol resultados imegeal o dircctamcnie o ol palrimonio, en cpo o el
impucatn ambken se roconnce foem del resolado: o comndo arge o regista inicial de
wni combinaciin de negocios

b Cuentss y decumsenion pir pagar
La compafiis reconocerd una obligaciin, selamenic on ke sguienies caos:

eS¢ jiene una obligeciin prewnie, legal o mplicha como nesohuda de
uperacknes pasaday

. Hﬂmhﬂquha'mﬂtdﬂm#mnu.m:uh
incorporen heneflcio goomomico para candeiar tal ihlgacsia

* 8¢ pueds estimar con fiahilided ol imparee de s obligacion

De po cumplirg con lad tres condiclitne: indicadas. la empresa no poded reconocer la
vhligacion.

Los pasives lnsncicros son clasifivados como pesisos corrionies 2 menos que o
Curpania tenga un derecho ingondicional Je aplazar &) pago al menos pur 12 meses
desputs de ln fecha Jdel estado dJe situnchn financiera. A lu Fecha de lon eviados
fimancieros i Compaiia mantione voma pasivis iancicrus pedstmm's & uovnies ot
piar,

Lin presiamo representa un pasivo finencicro que se reoonoce insclmente a so valor
razomahle, nete de b codos de ln tamaccn mowrhdon  Ealis pristamos son
registradin. subsocuemtemente 8 o cowin amorizado wsando ol mémndo de intonds
efectivn

Una cuvnta por pagar comencial y (s cuentas por pagar son pasivos financleros. no
derivados con papos s o determinables. que po cotimn en un mercado activo
Despuds del reconceimicnio inkcisl, 3 valor npomable, se mide a covio amuorizado
wsidk o] metode de interds clbciivg, BN periedio de orddite prosnedio para la compra de
chertvn bienes ¢ Jie 60 dins.  La Compaitia tiene implememada politicas de mancjo de

; A Nhga Aguatn METE y howt Lilladonpmi, Bahira nans Pree 8 Ok B ¢ Sl 2300000 - J3TITH) C ITF e e g 2100
W ommal! e ) B samel e ¢ O Sdal
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fgigy Ginancion) pam asopuesl que (odsd Bs Cudelny por pagar s¢ papuén de
coalormidad con los idrmineg crediticios pre scondades,

La Commpaiia da de baks un pastve fmanchero sy woli sl expifan, canoelan o ctimplen
lan obliga, rones de la Compafia.

i (rbligecinmes tributir iss

e regintan prncipelmente ln obligaciones con la Adminiviescin  Tnbutania
correspondiontc principalmentc al IVA oo ventas 3 Hesenciones 1anio de IVA como de
13 Hemta

) Beacficim soclabes de oorto plasa

Se registran tas obligaciones cormientcs cor el Institubn Foustnrians de Seguridad Socinl
(TESS) asi couma Jaw provisiones por benelicios de corto plaro o ermploados.,

El 1 5% de la wiilidad snual gue la Compatia debe reconocer de panicipaciin laboral en
lan vtilidades o4 reginrado con cango 3 lis resultados del ejercicio en que s dovonga,
oot P Lo sumias e pagar evigibles

k. Beaefichon secinbes de largs plagn

LY comto de los benelicion definides (jubilacion patronal ¥ bonilicecion pos desabucio)
s doiormipade. utifizands of Ménde de b Unidmd de Criduo Proveciada, con
vatlorcwaes sctuariskes realiawtn ol Bl de cada perlado lacal, | ganancias &
e rodidis actuariales s reconoven wiilvsndo o eafingque d¢ b handa de Nuctuacion.

L Resersa jegal

1 scuerds con fa Legislocion vigente la emprésa debse apropiar por [0 menos ¢l 107y
de la uiifidad liquida, hasta que ¢l saldo Jde dicha psenva abaance el 30% Jel capital
ragado. |.a reserva legal no enid disponihie parn distribucitn de dividendos, pero puede
et capitalirsdy on e totslidad o iliznia pars sborber pérdidan,

m. Superavit por pevalibo

5c recomoce €l salor correspondeente 3 los reviluos de bienes de propiedad planta &
equipa (vehiculoy v magumana 1 oequipnl, av come las severvsones del mismo o
efecto de deteriom, las cuales son revisndns de manera anunlizada  Los cfecion de Ws
cambns wai reconsculin contra el valor del ben

Be e A ST N foed ViERslengna ERE D Phes | Ofctne B0 = Tl 2750 b ZITRNG| 27V NG e By J07) e

Bl fatewusl | 8 g wthedi el ¢ e o Dol
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n, Ingroyos

Fo foncion de s disposaciones establocidas on el del Marcn Qonceproal v a NIC 18,
Ios ingresos son reconocidon copsidorands el principe de esencia sobre la forma v on
Tuncion el devengammenin de b trmaceion, independroniememe de s coben

1o ingresos ondmarkys som modidos wilizands el valor razonable de Lo comprepanica,
recibida o poe recibic, derivada de s mismos

13¢ ser nevesrha, cuamdo surfa alguna inceridumbee sobre ¢ grado de recuperabilidiad
de un saldo ya imcluido entre 108 ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o 13 cantidad respecto a 1o cual ¢l cobro ha dejado de s peobable s
procederd 8 roconocork como wn gade, en luger de sjostar el imporic del ingieso
wrlginalmente reconecido,

u. Costos v gasius

Los covios v gastin-se registoan o custo hislivico. Los costos 5 gastng se reconocen a
modida que son incwhidos, independieniemenie de la fecha que o have realirads el
pagn, ¥ ¢ regiiean on el porodo mas corcane en el gue s conocen.

p. Volitics para o tratamicato de provisinnes, setives ¥ pasivi conlingentes.
Frvvisitn: La compadia reconoce mna provision, solamentc ¢n o siguieates v

* NS¢ log wna ohligackin pogienite. kegal o implicile. como rewulado de
IPEEAC Ones pasadac:

= s probable que la compadia dohe despremderse de recorsss, b cualed
incorpowen henelicams conndmicid para camcelar 1al obligaciin: v

= S puede oxlimar con Gabsdidad 2| imponie de fa ohigacion,

NOTA J- EFECTIVOY EQUIVALENTES

FY efective & oquivalentes reconocidan ¢n ¢! halonce de vitwacion comprenden el
clextiver on caja v la cucnta bancaria Al 31 de diciembre del 2015 » 2014 la siguiente os
ta composicsin de efectivo v equivalentes.

) am e v__ii;:.'-.'.‘-li et V Babrwpas Filifawe bmrca Poap & (e @9 « Talis 237050 DVI0 200 FI7 b0 e 2770 b;d
Fompl o om0 s smnyrs g = Qe - Panaba
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ms 014
Caga Uhica + X R0
o i 93055 350,102
Irsersinnes (1) L] Bl (00

93558 IS0 60>

(1) % hace usn de s inversanmes en Certifioados de Doepisitn del 2014 de la ssguienie
MANCTL. Ut AN e W compraventa de beon inmuchis, la cual e apoohada mediante
ocla de Junta Gencerl de Accionistas de | Compadia roaho Represeniaciones 5.A. ¢f
diz 22 de juliv del 2015, en donde scuendan por vnanimided la compra de ferreno
ubicado ¢n la mangana 46 de b parcelagidn Carcelén Uibicadn, parroguia Colocoliag,
del Distring Metropoltan de Quito (Viéase mola R] v por oro lado pare cubric pagos
pendienivs del periindo 2015,

NOTA 4 CUENTAS ¥V DOCUMENTOS PUR COBRAR

Al M de diciemlve de 015 3 2004 o siguionte o b compuniion de Cucntas por
cobar

014 2004
Cuentas v documuenbs puor cobrae LAsLely  1.017.93%
Provisain cucnti incobmbles (1) 69,407 Al

1,740,418 [T TH

Cada cuenta por cobom tiene coema fespaldy a6 fespectivas faciems. on las cumics s
cerecifica ¢l detalle de o senvickon y bicnes entregadon. of valor de Ja [aclurs & fivma
de pago

(1) 13 provishin para comntay incobrablos tuve ko sigwientes movimients enel 2005 5
2004

s 2004
Saldn lncial 1.0 15,5905
Audiciones 15510 1519
(1) n L
Saldo Final 9. hiA ]
Pl g N7 T 5 e W e s, Tt T o P & (0 i W0 L= Tl 500l 0 JOTT- R0 o 5907 abrhm P D000 S

bowell smrrsalibpls wmer s o Qhiiss - Dymake
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NOTA S- INNERTARIOD

Ll

Al 31 de diclembre de 2004 3 2004 ¢l inventario evd compoesio de la sipaidnte manem

ms 204
lsvemtana RELT ) WAL
Mercudiria en Traasito a0 361,373

J6N. 240 Wi NI

NOTA b~ IMPLESTUOS ANTHOIPATH)S
Al 3D de diciembes de IS v 2014 |y compasican de s impocsdos anticipados e la

tigulcnte:

015 14
1Y A eompran 1T.12) 40288
IVA imspontacioncs 1.5%0 2048
Releocmmes IVA clemes . 15995 oy
Ketencivees on bz fuente | voase nota 13} 4024 12190

128.792 1 0n|

MOVTA T, = OTHAS CUENTAS POR CONRAR

Al 31 de diciombre de 2015 ¥ 2014 la dguicale & o composicidn de impuesion

diteradas:
ms X014
(Wrms cuenlas pog cobear (1) 10 540 15064
1iFh Xdé 35, 16

(11 Coresponghe pring ipulmentes 3 vulbores entregados comao aplicipos fara aepaas de la
ndgumsicidin mmchiliana e tambien incluve paastia de amenilamienin de bikegas
cum la compadia Soluciones de Almacenaje v Archive Metrsaslubion S A

; An R ile g UL DN ¢ el Vellaewpen, Ve banrs e § (iows 000 = Dbl D500 s TI0) Nl IO Bgs 1T 0WE
e L N L
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NOTA S FROFIEDAD, FLANTA Y EQUIFD

Al de diciembre de 2015 3 2014 la sizulenie s Ja compesichn de Bropledsd, Planta

e

& Fxquipnr
Sl Satda
ML Adwcheen Wajm  IEIXIMS
Conbe:
Temeno e 127 L] L] 41T
Ihfean (11 Mm (LT ¥ Lam
Mawhies 3 Fmenes Msan LART L] |
Yeherubos 121 1T 38 ] (] FLE L
Ljuee s e (onmifmt i w8 742 1 [] 2L Y]
13%20 LT 0 e
Depricischla Ainmulide:
Falificun i nar L] 1%
Minkies » Enserm LY 0 588 L] [EX A
Vehiculem 108,34 1an ] HIBAT
Equipess e comgneatin AL Lt b 51447
ANLa &k T
Progiedad, planis 3 eqpuipa TR [TETT) e

{11 La compartia compra ua bicn inndechic, la cusl fue aprobada modianie acta de Junta
Cremeral de Avcienistas de la Compafiia Proado Representaciones 5.4, gl dis 22 de
Jubwr del 2018, en donde acuendan por unanimadad I compra de termeno phicado en
In monzana 46 d¢ la parcelacion Cacelén Dhicado, parmoguin Comenlian el
Distritn Metmpalitano de Qo | Viéase npta 1),

(21 Nurante ¢l ejercicio 2012 la emprosa, adguirkd un mondecarpa de los cuales tiene

voma respaldo ks respectivas Geturab.
Al de diciembye de 2004 2013 la siguienic o5 la compusicion de Propiedad, Planta
3 Eapaipuo:
;_ _h_llldl‘ g AT .'!;:. Tt W . B Ps b s Phee & Coflonss W) o Tolle, 177 0aml  TIPL By ¢ 23T ae a s 5000 MR

Forissd pebenindl @obes il it 0 O Plssbin
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Saldo Sl
Juizmn Adiciones Bajar Bl b2l 2T
ot -
Terena et [ (] a1
Fkil i # L] LUK b
Machlcs 5 Favrrs = # ] LIES
Vibaales 1) LR e b e ] ] gl i
Fuuigscns s computic e Ll M 4% ] £1.742
1205 1o B L ] .29, 300
Ieprecticms Acamelads
Edim Ml M L] Wi
Whwckles s Tresers 4% (F3.] [} [N T1
Vbl Lt L) [REA L] LB
Whacbley de Dificien JasTi 185 L] 41.481
41 I8 [ I35
Froporded, plants ; erquins . x| O A

1 on bicmes de propecdad, plants 3 cguipe s¢ regivtanan oo de sdyaisicnn. Bl costn
ajustwdo de ko st [fjos se deprecaa de scucrdiv ean ¢l metoda de linea roca en
funcidn de los anos de vida otil estimada

A la fevha de cieme de cada periodo, 0 on aquells Focha que s comsudene necesanio, s
anolize el valoe de lod actives para determiinar 4 exkie alpim indicio de yue dichon
actin huhigran sufrido una pérdida por deterionn. Fi cuso de que exisia slyon indicio
s pealiza una estimaciin del impone de dicho sctivie 5 se trat de actives
identificables que no gonamn Muios de v e Turma independmente. w ovlima le
recupersbilidad dJe la enidad pencradita de efectbve 3 la gue pestenece el active,

La Compaliis revisa la vida 06l estimada de propicdudes, plants « equipo al final de
cala periado anusl, Al cieme del epercicio en curso la Adminisimcion de ln Compadin
extabiberis e tnte lon afon de vida wtil resddual commes ¢l valor residiss] mantenia lan
mismas condicioncs delinidas ol afio pasdi, motivh por ol conl tampoen e determinc
ningena penfida de deteriom en b hiones,

NOTA 9. - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
AL31 de diciembre de 2018 3 2014 Lo sigubente s b compiniion de coemias por pagar

; e 104 g ST By Gmh e o Folbeno lacs P ¥ Ok 800 s Tah STTRARE  DIVLNE) O ITNY AR g 12T MG
Foonsl smnrennl B am sobbmt d@8 0 [t . Dpamilis
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ms 2014
Lciay v documenios pod pagor bocales (1 ) 136,746 M7 238
Cuentas v docimsenfin fof pogar exivrior () 98480 121890

M5 1 1ME 2K

(hy Jas cucntas pow papar kcales pertenecen peiscipalmeme 8 CREALTONLS
UNVENTUS S.A L MILBOOTS C14 1LTIAL 3 Sibvia Ramos Nancy Lorena.

12y La cyenta por pagar del extersos comesponde a importiuciones & mendadena que ¢

detalla a comtinuaciin

PRONEEDE ML SALID 2018
NORTH SAFETY 18210
IHIPCONT 25461
BLiLLARD 1. 540
PELIC AN 1.205
SIERIAN 118A 14,842
CHILESS 1,903
ANSFELL JasT2
IMEALLH I

NOTA 10, - OBLIGACIONES SOCIALES
1a wpuicme o la composicion de bow obligaciones sociales 31 31 de diciembre del 201§

¥ 2004:;

101% 014
IESS por pagne 14325 23510
| %% Pamcipacidn | abajadons ( Viase nota 131 154852 109348
Prowisadn devimo ferier sueldo Ti 198 BNl
Pro sidin dévimea cunmo sueldo 1633 k1
Fondos de Beserva pao Pagar 1.497 0
Prestarons Cuirografaris i 0
Prestamos Hipotecarim L0462 U

1 46.9%K 242 158

). A e g 0TIy e Villipemgen, TR s e M 0 Ulloess 00 = Dsif s 2200 N 0 221'."_"- :‘:;ﬁ\_lF:; 22.’-}"“—
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NOTA 1= BENEFICIOS POST EMULEO

La Compafi conirato los scrvicios de pm actuarks parg caleular el efecio de log
henelichn por jubnlacion pathonal § por desahucio 8 b gue cvemualmente Tendemn
durechel Wik cenplombon actuales whee caortes beses de cumplamiento de In roemativa
bepal vigeme

Lo actuaning realizansn o schualivackn de cikiowlo de Low trahagadores de la Compadia
conada al 31 de diciembee ded 2004 5 2015 Segun I fvrma coma s contabiliza. ls
rescrvil Constituye un pasive continpesic para la empresa,

I3 reserva matemdtica cstd sapeta 8 reviskones snales por los afs de servicio de loa
imshajadones v por la variscidn de s indicadores coondmizos como wan: es de
cfecintients Jde salarks v e pemsioncs. cusos efecios bmplican  aumentar  lis
obliganioney luturas,

Frara o) caloulo s ha wmado en cuenta Ia e de crecimientn salaral nem de inllacion
enl dibbares del cens por ciento 3 e s considerady come Lasa de inlends actuscial el 4%
real.

Tlesde el puntn demografice el calculo de 1o esena malomuitica se realica lomando en
conmmcita nn una exprotativa de la vida del jubilad patvonal supersor al gue establee
el Candign de Trabajo.

Beacficioa por desabbebs

Cumesponde al benaficio por medio diel cusl ena de lax parics hace aber a ls oo que s
volunad e dar por tonminada s relacion comscial la cual se nolificers  en ol
\inisteric de Trabajo. Fue benclicho cormesponde 8 una bonilicacion del 23% &l
cquivalente 3 la Glima remunerscion mensum] por cada ate de serviche presiado 3 un
miwm emplesdor,

Futa prihibido ¢l desshucio demien del lapro de 30 dias 2 muis de 2 irabajadorss i la
Compatia thene hasia 0 empleades o hasta 5 emipleados por mos si la Compada
manticne mis de 2 irabajadors

Vara ol e#leuln, se consideran™ una tasa seusl de descoenin 6 34% v une lasa de
incremenin salarial def 5.0

pLUES nla
Prowimiamn Jubilscsim Psronal TRAHK 55478
Provision et Diesabiss 49.110 I 560
119.970 921178
; G (0l e 0TIy bed Y diskengas. L es Duwna Piae S TL Wi ¢ Tl 2TRAAANTITINEN | BTSN . 2O

Lowwil puies ond s mes sispat pei * Bl Bussio
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A continuacidn s presenits el movimbenis de lus prondssones:

0 2014

Provisian por jubilacion patronal
Saldo indeal 547K 37475
Comtu ded <ervico wmml v pasadin bl f
Pronysin estabhecida por |a compasiia -1133 10761
Intends financiers Lk 2621
Pendidas 1 pananciay actuanales 11,559 4517
Sabda fins! 7. 868 e
Provivien por desahock
waldo sl M Sl 51889

"ot b semvicio actust v pasadis -1 0
Primisiim eviabkecida por 18 comnpatin S5 L
Interes: fimanciero 2158 2w
Ianfidas o ganancim sctuariles &5l 5762

NOTA L - ONLIGACTONES TRIBUTARIAS
La siguiente o In composigitn de lns obligaciones tributarias al 31 do diciombee del

205y 20M4:

014 2014
IV A pusr pagas 151448 136,768
Retension eo ks Fuocnies 2317 13417
Retenciin del 1V A en compras 1137 11360
Impucvio o la Rentn por pagar [ Yease nota 113 135110 16K

33387 530546

SOTA LA - CONCILIACHN DE IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion uns demmtrscion del impucsto o la ronta calukdo e avuerdi cin la
i impositive lepal. los gastus no deducibles. bn renitas cacntas, € impirsio s la reota
causadn, ks Impuesios anticipados § las retenciones on b fuente al 31 de dickemibee Je

; A Bl A BT NN 3 Do Vil mpan fhifare e P b Wain 00 = Dl D203 00 0 177500 1 1275 o Baa 21720040
L S v Y ey ey
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2005 % 2004, segin los caleulos reafirados por la compails en dlares Joe ks Estadons

Linindos e Amadrica,
" s 014
Utitiskal ded Ljereicio b LR R B
1% Participacion Trabagadores (Viase noda 10 194.851 ]
Fise i o mopucstic o b rema |Ns L IELET
Iogeosns enentos
Ingresos por reversidn NI jubslacea pastonal " 1473
Gonsgon i diducitabes
{ombis 30 Somns 20,44 41759
Patscipaciin tabagsdorey 2trideibile 2 mpresis excmiis L] 21
Hane jmpailile e 1225638
Impaesiny 2 Ls Roma | Ve oot 121 135200 264051
Menwm retzmcion on lu feepsr ) Ve oola ) 240 123 031
Impursia par pagar SLI% 144 i1
Aniipe Wi anpees § b rend o abs AL.THR 1420
Conciligrsin de ls Tass Electiva de
Impuesto 3 la Heata s
Tasa Efectiva
Uinfidad del cremcans R N 1% 3.7
Map s no deducibles: (i) 10468 1% 4.5
Dase imipeaifale A1480T7 I PBRIN
Impuasto rena 94,167 % 135220
hs e Ageess "-‘-'- JALy Jews W Buleipnn . Bt benaa Piis § OWghes 800 » Telin [ JT7T8a0) 2000 700 - 2070l o P 25708400

b oampd fere sl @ ms o ehn
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Congaliaon de s Tasa Fledtiva de Impucsio

i |z Hents 2ma
i
Taaa Efeativa
Ulilidad del gercivio WEER 7. ] M e0asd
Menos ingroem eveotos 3473 ir T
Mas gmten it deducision (i} 42 180 1% o 2
Busic imponible 1222634 1% I68.99]
Irmpuesao romia (MLEY =] - T

NOTA 14 PATRIMONIO

) patrimonio al 31 de diciembee del 2005 v 2014 en confonnady de la siguienic

Copital Social

Reaerva Legal

Resuhados Acumulados

Resultadin SHE peimera ver

(HI - Superavit por reavalin de PPL
(IR - Perdida Actuaral Subilacion 1)
ORI - Ganancas Actimnal Desabucio (1)

s 014
80,000 B0
413N 41,41%

1496798 2037549
BEY TE REAC
SHT.852 SET.052

-1958 A0
1588 ]
LISETTN 27240t

(1) Crarespemde al Infirme Acisarial que determind perdida s iuanal por jabslaciin o

ponancia sctuntial por dewhucio,

MAFTA D5 INGRESDS

s ingreses ordinarion de b compadia provienen de b venta al por mayur de equipons

de segurrdad. inchno pantes. piesas v malerkes:

g An Wl Ageri NERTHE ) bt Wl B nai iy o P 8 T i 1w Tl 350 0 20T ) S e g T

L owwll speonsl s vicnst s = (has - Foaals
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2015 14
Veniza R216931 11966022
[ Wras renlas B 1AT1
Interwees Cranads 5.9490 [

HIZS8L1 1] Ym0 gus

NOTA 16 - COSTOS Y GANTOS

1ok coston de la compaiia provienon de la sctivdad de counprar ¢ pnportar ks bicacs,
muthiet v equips de soguridad imdustrial v ks gasos en que e incune para noalizar la
sctividad de la eonpresa, y s presenian o continuacion al afo 2015 v 2014

s 2
Ut che Ventas 4965540 R I%AHRTY
Giastors Administrativos 2EM81Y 2419049

e e
7520089 10 ATH 248

NOTA 17- REVISHONES TRIIUTARIAS

A Ta fecha del infoeme de auditoria independicnie, 14 de julio de 2015, la Compadia no
ki wido olificads poe gudiiorias bributsrisd de hos perlindon econiimboos de 2000 al I018
sujeton o Nscalivacitn.

XOTA 18- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasty I fecha de emisidn de nucstrn informe de suditenia, 14 de julio de 2013 homos
vorifad poncipalmente gue ba Compafia maniesgn liconcias de wse de los sisteman
uilifiradon

MOVEA 19 HECTHYS PFOSTERIORES

Frre ¢l 31 die dichembre del 2004 % fa fecha de proparacidn de exies evmdo linsncicros,

14 e julie del 2004, no se produleron evenlos gue en opinidn de ln Adminkstracion de
ln Compania pudieran terer un clocie significative sebee dichos extadion Timan o

>
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