REPRESENTACIONES VALERQC CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Representaciones Valero es una compaiiia de responsabilidad limitada constituida en
el Ecuador. Su domicilio principal es la avenida Galo Plaza Lasso S/N, Km. § 74
Conjunto de Almacenes y Bodegas Parkenor, bodega # 78 en la ciudad de Quito.

Representaciones Valero Cia. Ltda., fue constituida en Junic del 2005 y su actividad
nrincipal es la venta al por mayor y menor de materiales de construccion.

Al 31 de diciembre del 2014 el personal de la compania lo conforman 15 empleados,
que se encuentran distribuidos en diversos segmentos operacionaies.

Operaciones.- Representaciones Valere Cia. Ltda., ha enfocado su negocio en la
comercializaciéon de productos para la construccion, tales como: ceramica para pisos y
paredes (mosaicos, histeios, guardaescobas, perfiles plasticos y metélicos), griferia,
sanitarios, muebles, espejos, lavamanos y lavarropas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplfimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacicn.- Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
fa contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable e5 el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientementie de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacién en |os estados financieros, se defermina sobre una base de este
tipe, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, perc gue no son su vaior razonable, tales como el valor neto de
realizacion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiercs:

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo.- incluye aqueflos activos financieros liquidos,
depésitos y sobregiros bancarios.
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2.4 Inventarios.- Los inventarics son presentados al costo de adquisicion y produccion
o valor neto realizable, el menor, Son valuados al coste promedio ponderado,

2.5 Propiedades, Planta y Equipo.-

2.5.1. Medicidn en of momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipe se mediran inicialmente por su costo.

El coste de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con fa ubicacion y la puesta en
condicicnes de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicicnalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costes por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o consiruccién de actives
calificados.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
recenccimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
mensual ja depreciacion acumulada y el importe acumulado de Ias pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en el que se proeducen.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valer residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registradc sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de prepiedades, planta y
equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Aclivo Descripcion Vida (il Valor residual
(anos)

Muebles/equipos Equipo de ¢émputo, 10 1]

de oficina y electronico,muebles 10 0

Cémputo equipos de oficina

Vehiculos Automateres 5 0

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconogida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del vafor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la compania
evalla los valeres en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna peérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula ef importe recuperable del activo o unidad generadora de efective
a fin de determinar el alcance de la pérdida peor deteriore {de haber alguna).

2.7 impuestos.- E] gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impueste a
la renta por pagar corrignte y el impuesto diferido.

2.7.1

27.2

273

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el arfio. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas gque
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

impuestos diferidos.- Se reconoce sobie las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconocce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la compafia disponga de utilidades gravables futuras con las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice 0 el pasivo se cancele.

La compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sclo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la compafia tiene |a intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

impuestos cofrientes y diferidos.- Los impueslos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto y son incluides en el resultado, excepto
en la medida en gue hayan surgide de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.8 Provisiones.-Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recurses que incorporen
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beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados.-

2.9.1 Participacion a trabajadores.- La compania reconoce un pasive y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de
acuerdo con las disposiciones legales.

210 Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuande los términos del
arrendamiente transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2101 La compafiia como arrendataria.- Los arriendos corporativos se cargan g
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

211  Reconocimientc de ingresos.- Se caleufan al valor razonable de Ia
contraprestacion convirtiendose en por cobrar, teniende en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiiia
pueda otorgar.

2.11.1 Venta de hienes.- Se reconocen cuandoe la compania transfiere los riesgos
y los beneficios, de tipo significativo, derivadeos de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en
refacion con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la comparniia reciba [os beneficios econdmicos ascciados con
la transaccidn.

2.12 Costos y gastos.- Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a madida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el perfode mas cercano en el que se
conocen.

213  Compensacion de saldos y transacciones- Como norma general en los
astados financieros no se compensan [os activos y pasivos, tampoco 10s ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requérida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la compania tiene la
intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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214  Activos financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion.

La compaiiia clasifica sus actives financieres en 1as siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieren los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar- Son activos
financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan
en un mercade active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |z tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. E! periodo de crédito promedic sobre la venta de
bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn
de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

215 Pasivos financieros eimitidos por ta compania.- Los instrumentos de deuda son
clasificados come pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la
compafia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de [a fecha del estado de situacién financiera.

2151 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre las fondos abtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion} y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.15.2 Fréstamos.- Representan pasivos financieros gue se reconocen
inicialmente @ su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incluides. Estos préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de Ia tasa de interés efectiva.

2.15.3 Cuentas por pagar comerciales y olfras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 70 dias.

La compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre acordados.

2.15.4 Baja de un pasivo financiera.- La compafiia da de baja un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

PRINCIPALES MOVIMIENTOS:

= En el mes de Enero se hize efectiva la pdliza de acumutaciéon que se habia abierto en
el Banco del Pichincha por $30.000,00 con el fin de cumpiir con pagoes a los diversos
proveedores.

« En el mes de Junio se realiza un préstamo bancario con el Banco [ntérnacicnal por
$50.000,00 a 12 meses plazo y otro préstamo con el Banco de Guayaquil por
$25.000,00 a 18 meses plazo con el fin de mejorar el flujo de efectivo y cumplir con
pagos a los diversos proveedores.

» En el mes de Julic se realiza un préstamo bancaric con el Banco Pichincha por
$40.000,00 a 18 meses plazo con el fin de mejorar el flujo de efectivo y cumplir con
pagos a los diversos proveedoares.

Jorg A Valencia C.
4
GERENTE GENERAL CONTADOR
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