ADSERCOM S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estacdos Unidos de América - USS$)

Constitucion y objeto

La Compania se constituyd el 18 de septiembre de 2005 como "inmoaser Cia.
Ltda.”, su actividad principal es la gestién y obtencion en el asesoramiente a

empresas.

Mediante escritura publica del 12 de mayo de 2010, se efectua la reforma de
estatutos y cambio de denominacion de fa razon social de la Compania a
“Inmoaser S.A.”, y mediante Resclucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.002880 del 14 de
julio del 2010, la Superintendencia de Companias, se aprueba el cambio de la
denominacion social de la Compania.

Mediante escritura publica del 13 de junio del 2017, inscrita en el Registro
Mercantil del 2 de agosto de 2011, se transforma de Inmoaser S.A. a
Adsercomservis S.A,, transformacion que es aprobada por la Superintendencia de
Companias mediante Resolucion No. SC.IJ.DJC.Q.11.002886 del 29 de junio del
2011.

Mediante escritura publica del 11 de octubre del 2012, inscrita en el Registro
Mercantil del 30 de septiembre de 2013, se transforma de Adsercomservis S.A. a
Adsercom S.A., transformacion que es aprebada por la Superintendencia de
Companias mediante Resclucion No. SC.1J.DJC.Q.13.004113 de agosto de 2071 3.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compania ADSERCOM S.A., se
presentan a continuacion:

Bases de preparacion,-

La Compania tiene sus registros contables en dolares de los Estados Unidos de
América (US$) y los estados financieros al 371 de diciembre del 2018 y 2017 fueron
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIFs para Pymes) y las demas disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion
y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seqguros, las cuales requieren que la Gerencia de la Compania efectue
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos. incluidos en dichos estados financieros. Las notas que siguen,
resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados financieros
adjuntos.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando {a moneda del entorno econdmico principal
en que la Compania opera.
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La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania ADSERCOM S.A., comprenden ios estados
de situacion financiera a! 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como los estados
de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de
flujos de efectivo por los anos terminados e! 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de ciemre de los Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con fa Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pegquenas y Medianas Entidades (NIIFs
para Pymes), requiere que la Compania registre estimaciones, supuestos o juicios
que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos,
ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una
base recurrente, Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en
el cual la estimacion es revisada y en cuaiquier perfodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Companfa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compania son los
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de ADSERCOM S A. en base a una metodologia de evaluacién continua. La
Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Companfa estdn expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.- s el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
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Compania para administrar la liquidez es contar con Ios recurses suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companifa considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
de caja y bancos sin restricciones, con riesgo no significativo de cambios de vaior.

En el estado de situacion financiera, los scbregires, de existir, se clasifican como
obiligacicnes financieras, dentro dei grupo de pasivos corrientes,

Cuentas per cobrar

Cuentas por cobrar por comisiones a terceros, se reconocen y registran al costo,
las cuales tienen un piazo de vencimiento de 30 dias.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupc contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados criginados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de ia
Companfa.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el memento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
l0s costos directamente relacionados con la ubicacion def activo y su puesta en
condiciones de funcicnamiento segun lo previsto por ia gerencia.

Medicién posterior al reconocimientc: modelc del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de prepiedades y equipos son registradas al
costo menos Iz depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta. La vida utii estimada, valcr
residual y métado de depreciacién son revisados ai final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambic en estimacion contable.
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Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ei valor en libros
del activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos, -

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula e! importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcuia el importe recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, ios flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
que refleja las vaioraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los rlesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmadiatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros dei activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para diche activo (0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores.
El reverso de una perdida por deteriorc es reconocido automaticamente en
resultados.

Impuesto a larenta.-

El gasto por impuesto a Ia renta representa ia suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en ei resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
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integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Paralos anos 2018y 2017 la tarifa general del impuesto & la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva serd del
28% (25% para el ano 2017) sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda & la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales © regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 28%, (25% para el ano 2017).

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacicn y Modernizacicn de la Gestion Financiera, pubiicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se
establece que las sociedades constituidas en el Lcuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciiiadas en el pais y los estabiecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarén la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impaositiva seré la correspondiente
a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
O establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea Inferior al 50%, la tarifa correspondiente & sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en fos estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. E! pasivo per impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
'mpuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probabic gue la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles gue se espera que reduzcan fa ganancia fiscal en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Ef impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados del
periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a {a autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 20195, se establecic que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos
por impuestos diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econcmicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento def marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva
fiquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme ia
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

» Perdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

» Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» FEfvalor de! deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

» Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.
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= Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

*  Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward

* Provisiones por beneficios de jubilacicn y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicic fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen
Tributaric Interne, publicadas en el Suplemento del Registro Cficial No. 94 dei 23
de diciembre de 2009, si el anticipc minimo determinado en el gjercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado 0 no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituirda en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas pcedra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicic economice cada trienio se considerara como el
primer anc del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo en el gjercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria para gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no s posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un funcicnario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante Ia
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinadc en el gercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gaste impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal
2019, y conforme a las reforma introducida al iiteral &) del articulo 41 de la Ley de
Regimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento dei Registro Oficial
Suplementa No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido ¢ la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado. Ei Servicio de Rentas Internas dispondré
la devolucion de lo indebido o excesivamente pagade ordenando la emision de la
nota de credito, cheque o acreditacion respectiva

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresas son reconocides en el estado de resultades cuando se realizan,
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide ¢ por cobrar por las

comisiones en el curso ordinario de las actividades de ia Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya
realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano en ei gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas.

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante el ejercicio economico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se reconoce como
un pasivo en fas cuentas anuales en gue os dividendos son aprebados por Junta
General de Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente en
funcion de las disposiciones legaies.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halia conformada por:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Caja 80 80
Bancos 66,718 57,430
66,798 57,510

Cuentas por cobrar

El rubro de la cuenta se detalla a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
(en US §)
Clientes 508 2.920
508 2,920

(5) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31
2018 2017
(enUS $)

L.V.A. en compras 24,291 10.966
Crédito tributario - retenciones 2.853 241
en la fuente de IVA
Credito tributario anos anteriores 1.225 1.225

78,369 12,433

(€) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de las propiedades y equipos
es como se indica a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Muebles y enseres 2,514 12,150
(-) Depreciacion acumulada de
propiedades y equipos (2.514) (11,843

) 307

El movimiento de propiedades y equipos por los anos 2018 y 2017, se resume a
continuacion:
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Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras obligaciones corrientes se
conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
Con la administraccion tributaria 12,534 1,227
12,534 1,227

El rubro obligaciones con la administracion tributaria se compone de la siguiente

manera;
Diciembre 31
2018 2017
fen US §)
retenciones en la fuente 3.443 5
retenciones IVA 4,125
Impuesto a la renta por pagar 7.1 891 877
LV.A. enventas 4,076 345
12,534 1.227

7.1 Elimpuesto por pagar para los anos 2018 y 2017 se calculo de la siguiente

manera:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
(en US %)

Utilidad del Ejercicio 17,143.50 10,761

159 .
I\/len?s 5% participacion ) (1.614)
trabajadores
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles - 332
Utilidad Gravable 17,144 9,479
fmpuesto a la renta causado 4,337 2,11

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio - {(1.4713)
fiscal corriente

Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo 4,332 698
determinado

Mas: Saldo del anticipo

. 1,413
pendiente de pago
Menos: Retenciones enla

fuente que le realizaron en el (3,442) (1,234)
ejercicio fiscal
Impuesto a la renta a pagar 891 877

Pasivos acumu!ados
Al 3T de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de pasivos acumulados se

conforman segun el siguiente detalie:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2018 2017
en US $)

Participacion trabajadores - 1,674

- 1,674

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 37 de diciembre de 2018 y 2017, el capital pagado esta constituido por 9,400
acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por accion.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 109 de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liguidacion de la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 371 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al saldo de las ganancias de
ejercicios anteriores que estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, etc.

ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos comprenden comisiones, por 10s anos terminados al 2018y 2017 se
registraron US$172,082 y US$75,203, respectivamente.

Gastos administrativos y ventas

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos para los anos 2018 y 2017,
es el gue se muestra a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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ADSERCOM S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en doiares de los Estados Unidos de América — US$)

Diciembre 31

2018 2017
fen US $)
Gastos de administracCion y 11.1 154.916 65.727
ventas
Gastos financieros 2P 304
154,939 66,031

11.1 El detalle de ios gastos de administracion y ventas se compone de la

siguiente manera:
Diciembre 31

2018 2017
(en US $)

Honorarios 150,234 730
Servicios generales 2.682 1.563
Impuestos y contribuciones 1.188 273
Ctros gastos 505 -
Depreciacion 307 6,706
Gasto arriendo = 1.800
Gastos del personal - 53.041
Participacion trabajadores - 1.614

154,916 65,727

(12) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que, en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

(13)  Aprobacion de [os estados financieros

Los estados financieros de la Compania ADSERCOM S.A., al.y por el ano
terminado el 31 de giciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en
fecha febrero 18 /de 2018, y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacign opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros
seran aprobapo Junta de Accionistas sin modificaciones.

0 José lzquierdo B. Ximena Nieto
Gerente General Contadora General
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