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Asesoramiento Técnico

INFORME DE GERENCIA

A los Socios de:
Adsercom S.A.

En mi calidad de Gerente General de la Companiia y en cumplimiento al articulo vigésimo
sexto de los estatutos de la Compafiia y en concordancia con la resolucién No.
92.1.4.3.0013 de la Superintendencia de Compafias, me permito poner a vuestra
consideracion el informe del ejercicio econémico 2018.

1. Objetivos de la empresa

El objetivo principal de la compafiia no se ha cambiado en el afio 2018, siendo la asesoria
técnica de empresas su principal actividad.

2. Cumplimiento de las disposiciones de los Socios

He dado fiel cumplimiento a las disposiciones que se han adoptado en las Juntas
Generales de Socios y las resoluciones emanadas de los organismos de administracion

y control de la Empresa.

3. Acontecimientos importantes

El Banco Central del Ecuador proyectdé un crecimiento econémico del 1,1% anual en
2018, una moderacion respecto a la expansion del 2,4% registrada en 2017. Tanto el
consumo privado, como el gasto publico, y la inversion redujeron su crecimiento durante
el afio pasado.

Respecto al comportamiento de los precios, la inflacion al finalizar el afio fue del 0,27 %
anual, manteniéndose la presencia de variaciones de precios cercanas a cero. El menor
crecimiento repercutié en un ligero incremento de la informalidad en el mercado laboral,
mientras la tasa de desempleo se mantuvo estable.

El deterioro de las cuentas externas del pais y el proceso de ajuste fiscal que avanzo el
gobierno explican en buena parte el menor dinamismo de la economia ecuatoriana en
2018. Mientras que las exportaciones ecuatorianas crecieron marginalmente, las
importaciones aumentaron en forma significativa, provocando un incremento en el déficit
comercial, implicando una salida de délares de la economia.

Asi mismo, el menor acceso a financiamiento externo llevé a que el gobierno reduzca en
forma mas agresiva el gasto publico (especialmente el de inversién). Al reducirse el flujo
de dolares al pais via endeudamiento y comercio exterior, la economia se enfrio. Esa
menor liquidez doméstica se reflejé en una ralentizacion en el crecimiento de los
depdsitos del sistema financiero nacional.
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A pesar de un contexto econdémico dificil con un minimo crecimiento de la Economia y

una inflacion que tiende a cero, la Compaiia registro resultados histéricos de ingresos y
rentabilidad logrando el mayor crecimiento de los Ultimos 5 afios.

(Fuente CORDES)

4, Situacion financiera

La Compariia obtuvo una utilidad de USD 12,811.35 después del impuesto a la renta y
participacion a trabajadores, lo que significa una rentabilidad del 7.44% sobre los

ingresos.

El indice de liquidez se ubico en el 7.63%, lo que permite cubrir las obligaciones corrientes
de la compadia sin recurrir al endeudamiento. La relacion pasivo a activo es del 13.10%,
la utilidad en relacion con el patrimonio de la compafriia se ubico en el 18.22%, mientras
que la utilidad frente al activo total fue del 13.39%.

5. Destino de las utilidades

Por lo expuesto en el punto 4 y en conocimiento de los sefiores Socios, el resultado
obtenido en el ejercicio fiscal 2018, me permito recomendar que sean mantenidas en

utilidades no distribuidas.
6. Recomendaciones siguiente ejercicio econémico

Al ver que el 2019 inicia con el mismo dinamismo que el cierre del 2018, podriamos
concluir que tendremos mas de lo mismo, es decir un estancamiento econémico (o como
maximo un crecimiento del1%); no se prevé una depreciacion del délar en el corto plazo,
lo que acarrea una falta de competitividad para las exportaciones; esto sumado a precios
de petréleo bajos y un gasto publico al menos igual que el afio 2018; conlleva a ser muy
cautos en este periodo.

Sin otro particylar, suscribo el presente informe.

Pedro Izquierdo B.
Gerente General

Quito, marzo 2019
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