Adsercom S.A.

INFORME DE GERENCIA

A los Socios de:
Adsercom S.A.

En mi calidad de Gerente General de la Compaiia y en cumplimiento al articulo
vigésimo sexto de los estatutos de la Compariia y en concordancia con la resolucion
No. 92.1.4.3.0013 de la Superintendencia de Compariias, me permito poner a vuestra
consideracién el informe del ejercicio econémico de 2014.

1. Objetivos de la empresa

El objetivo principal de la compafiia no se ha cambiado en el afio 2014, siendo la
asesoria técnica de empresas su principal actividad.

2. Cumplimiento de las disposiciones de los Socios

He dado fiel cumplimiento a las disposiciones que se han adoptado en las Juntas
Generales de Socios y las resoluciones emanadas de los organismos de
administracion y control de la Empresa.

3. Acontecimientos importantes

De acuerdo a los analisis, el 2014 fue un afno de desaceleracion de la economia
ecuatoriana, con un ritmo de crecimiento menor.

La inflacion para el cierre del afio 2014 Ecuador registré una inflacion anual de 3,67%
frente al 2,70% de 2013, significé un sustancial incremento y eso que cerré por debajo
de las previsiones oficiales, segun cifras presentadas por el BCE. Con esto se preve,
que la tendencia se mantendra para el 2015, dado el entorno de apreciacion del dolara
con respecto al euro y de otras monedas.

La inversién extranjera directa que recibié el pais, segun cifras difundidas por la
Superintendencia de Compaiiias, fue US$576 millones hasta el Il trimestre del 2014,
manteniéndose la misma tendencia que el periodo del 2013, que es muy pequefia
para sostener un crecimiento sostenible de la economia ecuatoriana. Los sectores
comerciales e industriales fueron los que recibieron esta inversion extranjera.

4. Situacioén financiera
La Compania obtuvo una utilidad de USD 6,074.65 después del impuesto a la renta y

participaciéon trabajadores, lo que significa una rentabilidad del 1.06% sobre los
ingresos.
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El indice de liquidez se ubicé en el 2.04, que permite cubrir las obligaciones corrientes
de la compainiia sin recurrir al endeudamiento. La relacion pasivo a activo es del 46%,
siendo los principales rubros por pagar las obligaciones al IESS, al SRI y sueldos por
pagar.

5. Destino de las utilidades
Por lo expuesto en el punto 4 y en conocimiento de los sefiores Socios, el resultado

obtenido en el ejercicio fiscal 2014, me permito recomendar que sean mantenidas en
utilidades no distribuidas.

6. Recomendaciones siguiente ejercicio econémico
Para el 2015, no se prevén cambios significativos en la economia ecuatoriana. Siguen

las negociaciones con la Comunicad Europea y definiciones en un tratado de libre
comercio con los Estados Unidos de Norteameérica.

Sin otro particular, suscribo el presente informe.

Pedro Izquierdo B.
Gerente General

Quito, marzo 2014
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