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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
SALUMED 5.4.
Cuito, Ecuador

OPINION

i[9

Hemos auditado, los Estados Financieros due se adjuntan de SALUMED
S5.A., al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados de
resultados integrales. Cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluye un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, excepto par los efectos del asunte descrito en la
seccién "Fundamentos de la Opinian Calificada®™, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicidn financiera de SALUMED S5.A., al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Infermacion
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada
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Al 31 diclembre la Compania ne nos propercions el Estudio Actuarial, razon
par la cual no pudimos determinar los posibles impactos sobre los Estados
Financieros sobre las cuentas Provision por Jubilacién Patronal v
Desahucio.

Huestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerde con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somaos independientes de la SALUMED 5.4, de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en
ingles) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién,



nfarmacian Prosontads en Adicion a los Estados Financioros

5.
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Lz Administracidn es responsable por la preparacion de informacién
sdicional, la cual comprende et Informe anual de los Administradores a la
Jurta de Accionistas, pero ne incluye el juego complete de estades
financieros v nuestro inferme de auditoriz.  Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con pasterioridad a la fecha
de =it informs.

Niestra opition sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna fornma de aseguramienta o
conclusion sobre la misma.

En conexion ton la auditoria de los estados financieros, nuestra
responszbilidad es lear dicha informacién adicional cuando esté disponible
v, &l hacerls, comsiderar i esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidon con los estacos financieros o con nuestro
conocimierto obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Unz vz gus l2amos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Acciomistas, s concluimos gue existe un error material en esta
infermacion, ftenemos ta obligacion de reportar dicho asunto a2 los
Encargados del Gobiemo de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion v de los Encarsados del Gobierng de
ta Compatia por los Estados Financieros
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La Admimsiracion es responsable de la preparacion y presentacidn
razanable de los estados financierns de conformidad con  Normas
Internacionalas de Informacion Financiera - NIF emitidas por el Censejo
de Normas intErnacionales de Contabilidad (1ASB}), v del control internc
determinado par la Administracion como necesario para permitir Lz
preparacian de los estados financieros libres de errores materiales, debido
afrauie o error,

Fa |z preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como
regocic  en marcha, revelando, segln corresponda, los  asuntos
relagionados Con nesocio en marcha ¥y el Uso 46 [a base cortable de
negorcio @n marcha, a menos que ka Administracion tenga la intencion de

Cliguidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra

atternativa realisiz que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la
supeivision del proceso de reporte financiero de a Compandia,

Direccion: Av. Welntirnilla £10-72y Av. 12 de Octubre. Torre E QHeing MZ 1
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

12.

Les objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razanablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemes una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia
auditoria, También:

B Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
fmplicar  colusién, falsificacidon,  omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidon del
control intarmo.

. Obtenemos conocimiente del control interme relevante para la
auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar Una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

=  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable.

Direccion: Av. Veintimilla E10-78 y Av. 12 de Cctubre, Torre E Oficina MZ 1.
Teléfono: 02290- 7944



« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocic en marcha y, basados
en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Iz
Compafia para continuar como negocic en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auwditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son  adecuadas, expresar una opinién  modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos ©
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
un2 empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un mado que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos sigmficativos,
asi como cualguier deficiencia significativa de control intermo que
identificamos en el transcurso de la auditonia,

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADCRES

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
SALUMED S.A., correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre de 2016,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 18 2017
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SALUMED S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en ddlares)
Diciembrg Diciambre
Por los anos terminados al Motas 31, 2016 a1, 2015
Actlvas
Activos comrigntes
Efectivo v eguivalenles al efectivo 7 100,586 34,558
Documenics v cuentas por cobrar cientes no relacionados 8 437 454 BE8 556
Otras Cuenlas por Cobrar 9 1,348,172 886,595
Inventarios 10 1,930,450 1.462 865
Servicios y Diros pagos anticipados 4,308 4,303
Actives por impuestos cortientes 11 117,121 83 613
Total activos corrientes 3,838,092.00 5,350,406
Aclivos no correnies
Propiedad. musbles ¥ equipo 12 637169 668,517
Activos intangibles 18 12,773 458
Total ectivos no corrlentes 649,542 668,975
Tolal activos 4,588,034 4.019.4™
Fasivos
Pasivos comientes
Cuenlas y documentos por pagar 14 2,086,294 1.533.602
Obligaciones con institusiones tinanciaras 26,071 113175
Ofros pasivos corrianias 16 1,016,285 1,174,762
Tetal paslvos corrientes 3,128,250.00 2,821,548
Pasivos no commientes
Oiros pasivos no comantos 122875 125358
Tetal pasives no comientes 122,675 128,358
Total pasives 3,252,225.00 2,846 80
Patrlmonio naia
Capital suscio o asignado 16 800 BOO
Feserva legal 17 A00 A00
Ganancias (Perdidas) acumuladas 18 1,071,267 791,491
GananciatPerdida) nata del perioda 263 242 270.876
Total paltimonio 1,335,809.00 1,072,567
Total pagivas + patrimanio 4,588,034 4,018,471
—_———

—

Jose Antonio Andrade Gabrlela Chamorrao
Represanianie Legal Contadora Ganeral
SALUMED 5. &, SALUMED S A

Var politicas de contabilidad significatlvas
¥ notas e los estados financieros
-




SALUMED S.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en dolares)

Por los afos terminados al
r—— e

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Ventas

Ganancia bruta
Oitros ingresos!(gastos)
Gaslos:
Gastos operacianales
Gastns Ventas

Faslos financieros

Ganancia antes de parlicipacian a2 los frabajadores
e impueslo a la renta

Participacion trabajadores

Ganancia antss de provision para impuesto a la
rénta

Impuesto a la renta comiente
Efecto impuestos diferidos

I
Ganancia neta del ejercicio

Otros resuitades integrales:
Componentes del atro resultado integral

Resultada Integral total del afa

T
Jose Antonlo Andrade
Reprasentante Legal
SALUMED 8.A.

Diciembra Diciembira
totas 3, 2018 3, 2015
e .} = e
21 4,557,419 2,618,044
22 2581378 1,968,332
1.976.043 1,648,712
8.551.00 27,047
23 1,580,308 1,265,373
404,288 411,386
50,643 61,708
343,845 349678
80,403 69 802
80,403 69,802
263.242 279,876
263,242.00 279,878
e L
Lo , i
—
- (Gabrlala Chamorro
Contadora General
SALUMED S.A.

Var politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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SALUMED S.A
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares)
Diciembre Diclembrea
Por las afos terminadesen MNolas 31, 2016 31, 2015
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes 4,503,436 3,645,081
Papos a Proveedores, Empleados y Otros (4,390.203) {3,167.659)
Diros ingresos! olros egresas 141,627 38,323
Efectiva Provenlente (Utihzado) de Operaciones 254 260 515.755
EFECTIVO PROVENIENTE {_U'TILIZ.&DD] EM
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efeclive ullizado por compra de Yehiculos, Muables, Enseres y Equir (101,728) {483,217}
Inversionas Financieras i
Venta Propiedad Planta v Equipo
Efeclivo Utilizado en Actividades de Inversiones (101,728) (483,217}
EFECTIVO PROVENIENTE {(UTILIZADO} DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Electivo recibido (pagado) por préstamos bancarlos (87,104)
Financiamiento por prestamo a largo plazo =
Etective Proveniente de Actividades de Financiamlento {87,104)
Aurmento (Disminucién) del Efectivo y equivalentes 66,028 32,538
Efactive y equivalentes al inicio del Afio 34,558 2,020
EFECTIVO 100,586 34.558
,é;;&.;#j_____i—'lz T 4 }I’l-L'*” Pt
L - | =
Jose Antonio Andrade Gabrlels Chamorro
Hepresentants Legal Contadora General
SALUMED S.A SALUMED S.a.

Ver paliticas de contabilidad significativas
¥ nolas a los estados financieros



SALUMED 5.A

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTC

(Expresado en dalares)

Diciembre Diciembre

Par los afos lerminados en Holas 31, 2016 31, 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO COM EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OFPERACIONES:

Litilkdad {Pardidz) Neta dal Ejercicic 404 288 00 279, 876.00
Ajustes para conciliar la Wilidad Meta con el efectivo

ufilizada por fas acthridades de operacion:

Dapreciacion 120,781.00 10882200
Pravisién pars obligaciones con los trabajadores e impuesto 2 12 renta - (59, 802.00}
CAMEIOS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
pAaurmana; Disminuciin en cuenlas por oobrar [53,982.00) [T, THE.O0)
fAumento) disminucion en nvenlarios v gasto: pagadas por anticipada (457 585.00) (334, 221.00)
Aumento (dizminucién) en cusntas por pagar ¥ gasios acumulados 253613.00 00, 7EE.O0
Disminucion en obligasicnes can los trabajadores o impuesto a fa renta (2,234.00; =
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADD) POR LAS

AGTIVIDADES DE OPERACION 254, 860.00 515,755.00

1 e —

| 2]
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.lp!'.-E Antonio Andrade

Representants Lagal
SALUMED 2.4,

|—Ciabilala Chamarrs
Contadora General
SALUMED S5 4

Yer politicas de contabilldad slgniticallvas
vy notas a los estedos Anencieros
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SALUMED S.A,

Politicas Contables Significativas

(Exprasadas en dalares)

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDADR ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA,

® Maombre de la entidad.
Salgimen 504,

S RUC de Iz entidad.
1792011523001

® Domicilio de la entidad.
Guito

= Forma lesal de la entidad.
Sodedad Anénima.

- Pais de incorporacion de la entidad.
Foladar,
2 Dascripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Lz Compafia Salumed S.A., en adelante “La Compafiia”, fue constituida el 4 de
Moviembre dil 20711, Su objetivo principal es:

= (Cpnsiste en la Venta, comercializacian, distribucion de insumos médicos,
racionaes O importados, productos pard 8 salud y prevencion de
enfermedades.

EL control de la Compania es ejercido por la Superiniendencia de Companias,
Vaiores v Seguros.

4. MAPORTANCIA RELATIVA,

l.a Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo sucriterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que os estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion v
revelacion de todos ios hechos v circunstancias retevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financierss se encuentran presentadas de manera sistemtica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecide & la
Horma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacidr Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Fluios del Efectivo se encuentran referenciadas
& su nota. Cuandc sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
d= la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieres.

4



SALUMED 5.A.

Politicas Contables Significativas

{Expresado en dolares)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Lina descripeion de ias principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacicn.

Los presentas estades financieros han sido preparados integramente y sinresenas
de acusrdo con Mormas Intzrnacionales de Infermacion Finansiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabitidad {1ASE siglas en ingles),
vigentes al 31 de dicdembre de 2016 y 2015,

lLa preparacion de los estados financieros conforme a s Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el use de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de i Compania que ejerza su juicis
en & proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan
las &reas gue implican 120 mayor grado de juicio o complejidad o en las cuaies s
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2, Pronunciamienics contables v su aplicacidn,

Los siguientes pronuncizmientos contables han sido emitidos por el Conseje de
Normes (nternacionates de Contabilidad (14SE siglas en ingles):

6. Las sizuientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Mormas obligatoria
MIC 1 “Presentacidn de estados financieros”- 01-Ere-2016
Iniriativa informacion a revelar
MIC 19 “Beneficios a los empleados”- M -Ene-2016

Tasa de dascuento: tema del mercado regional

MiC 27 “Estados financieros separados”- EiMetodo  01-Ene-2014
de la Participacion en los Estades Financieros
Senarados

NIC 34 Infarmacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulzgacidn de informacidn en otros lugares en
el informe fingnciers intermedio,

WIC 16 “Propiedad Planta y Equipe”- 01-Ene-2016
Aclzracicn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥ Amortizadon

MYC 41 “pAgricottura” y NIC 16 “Propiedad Plantay  01-Ene-201¢
Equipn™-

11



SALUMED 5. A,

Paliticas Contables Significativas

(Expresado en dolares)

Fecha de
aplicacian
Mormas oblisatoria

Fiantas oroductoras
MIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidas para la 01-Ene-2014

Yenta vy Operaciones Discontinuadas™- Cambios
en los metodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieroes”- Eevelaciones 01-Ene-2316
contratos de prestacion  de  servicios  y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

NiIF 10 “Estados Financieras Cansolidades™, MEF12 (1-Ene-21 &
“Informacion a revelar sobre participaciones en
ctras entidades” y MIC 28 “Inversiones en
asociadas ¥ negocios conjuntos” -Entidades de
Inversion: Aplicacidn de i Excepcion de
Consolidacion.

HIIF 11 *Adzuerdes confuntos”- Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones

onjuntas,

Revisiones post-implementacion
MNIF 3 Combinaciones e negocios Completedo jumo de 2015
MiIF & Segmentos de operacion Completads julio de 2013

NIC 1 "Prezentacidn de estados financieros™.

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
imnartancia relativa en los estados financieros vy notas, ademis mejoras a la
informiacion a presentar en €l estado ge situacion financiera, infarmacion a
presentar en la seccidn de otro resuitado integral, estructura e informacion
a revelar sobre politica contables.

MiC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
paises e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que s bonos
empresariaies de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
congiguiente, la amplitud del mercado para honos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la monada.
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WIC 16 “Propiedad Planta vy Equipe “- Aclaracion de los Métndos
Aceprablies de Depreciacion y Amortizacidn

Aclara que el uso de métodas de amertizacion de actives basados en los
ingresos nNo 5 apropiada, dado gue los ingresos generados bor la actividao
Gue incluye el uso de it activos teneralmente refleja otros factores distintos
al cansumo de fos beneficios econdmico: gue tiene fncorporados <! active.
Do jgual manera, clarifica que los ingresps son en gensral una base
inaproplada para medir el constmo de 1os beneficios econdmicos gue estan
incorporados en activo intangible,

Monada funcional v de presentacion.

Lzs cifras incluidas en estos estados financieres v en sus notas se valoran
urilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania apera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de America.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En &l Estade de Situacion Financiera, los saldes se presentan en funcion a su
yencimisnto, como corrientss cuands os igual ¢ inferiar @ doce meses, centados
desde iz fecha de cisrre de lps estades financieros ¥y como no corrientes cuzando
26 MAaYor a ese perindo.

Efectivo y eguivalentes de efectivao.

En este grupo ceniable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corkg plazo {menores a 3 meses de vigencia).  5e miden inical v
pasteriormente por su valor nomingl. Les importes en moneda extranjera se
convierian a B moneda fungional vsando el tipo de cambio vioente a la {echa de
la transaccidn; les sanancias v perdidas por diferencias en cambio gue resuliten
de tales transaccionss se reconocen en el Extado de Resultados del Periode v
(Oiros Resultados integrales.

Cuentas por cobrar clientes.

En este srupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividadss ovdinarias. 5e migen
inicaimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con £ meétodo de tasa de interés efectiva considerando comgo tal a:
valor inicial, costy financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
{si oz hubiere).
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OLras cuentas por coprar,

n este grunn contable se registran los derechos de cobro a deudores refacionados
¥ na relacionados originadas en opetacionss distintas de ia activided ordinaria de
Iz Compafia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriarmente por
s coste amortizado, de acuerdo con ol metods de tasa de interés efectiva
considerando come tal ar valer inicial, coste financiero y/o provision por pérdidas
por deteriorn del vaior {51 los hobiered,

inventarins.

En este grupa contable s reqistra los activos poseitos para ser vendides,
producides v/o consumidos en el curso normal de la operacion.

rhedicitn fnigial. - [os inventarios se miden por su costo; elcual que incluye: precs
de comnra, aganceles de importacion, olros impuestos no recuperables,
trarsporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a lz2 adauisicién o
nrOTUCCiGn para darles su condicion v ubicacion actual, despuss de deducir todos
s descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares  {inchiye
imporiaciones en transite),

thedicion posterigr. - el costo de los inventarios se determina por el metodo
promedio panderado y se rniden al costo © al valor neto realizable, el que sea
menty. Elyalor nelo realizable corresponde al precio de venta estimado en el
cursa normal del negocio menss los costas estimadas para terminar su produccion
v s Necesarios para ligvar a cabo su venta,

Casios pagados por anticipado.

En este grupo contalye se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la camira de bienes y servicios gue na hayan sido devengados
gl tierre del ejercicio econdimico.  Se miden inicial v posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en 1os resultados del periodo en el cual
genaran beneficios econdmicas futuros.

£. 10, Propiedades, planta v equipos.

n este grups contable se registra todo bien tangible (incluyends plantas
producioras) adguiridos para su wso en le produccién o suministro de bienss y
sefvicios, para arrendartos a terceros o para propositos administrativos, si, y sob
sit es probable cue '@ entidad cbtenga los beneficios econdmices futures
derivados del misme; v el costo del elemento piege medirse gon fiabilidad.

wedicion injcial. - 125 propiedades, planta y equipe, s& miden al costo, elcual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja;
los costos directaments atribLitles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

Administracitn y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento ¥ retirg,
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asi como ta rehabilitacian del lugar sobre el que se asienta.

#edicidn posterior.- ias propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
lz depreciacidn acumulada y &) importe acumulade de las perdidas por deterioro
d=l valor.

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibies para su use y hasta que sean dados de baja, inclhiso si el Ben ha
dejade de ser utilizado. La debreciacion es reconocida en el resultado del
nerncto con base en el método linsal sobre as widas GtHes estimadas por &
Administradion de & Compania.

Las vidas otiles v los valores residuales se han estimads como sigue;

Descripcion Vida atil Yalar residual
Muebles v ehserss 10 anos [
Maguinariay Equipo 10 zhos "
Equipo de Oficina 10 ahos {"}
tguips de computacion 3 angs {1
Vehiculos 5 anos {*}

{*} A eriteric de [a Administracion de la Compafia, estos activos s& van a
mantener hasta el térming anerativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a tercerns, el valor residual asienado a Ins activos es cerc o nulo.

4.1t Actives intangibles,

noeste grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
Lsreptible de ser separado o escindido de la entidad v vendide, transferido, dado
en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto can
U contrato, o siirge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo ieeal,
con independencia de gue esos derechos sean transferibies o separables de la
entidad ¢ de otros derechos y oblicaciones, si, v sdlo sit es probable que los
heneficios sconomicos Tuturas que se han atribuide al mismo Tluyan a la entidad;
¥ =t costo det ackivo pusde ser medido de forma fiable.

% rn

Plisvalia.- a5 =l exceso del costo de adguisicion sobre el valor razonable de la
participacion de la Compania en los activos netos identificables adguirides y se
reconoce comg plusvalia, S et costo de adquisicion es menar que el valor
razoriable de los actives netos de la subsidiaria adqguirida, se reconsiderara la
identificacion y medicién de activos y pasivos contingentes asi como b meagicion
del costo de la adguisician; la diferencia que continle existiendo se reconocera
directamente en el estado de resuitados.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adguisicion despuss de deducir cualquier descuenio o rebaja; los costes
directamente atribuibles a la uhicacion del activo en el bpar v en las condiciones

q &
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necssarias para que pueda operar de la forma prevista nor ia Administracion.

Recongcimignto posterior. - w0s activos intangibles se miden por su costo menos
@ amortizagion acumulada v el importe acumulads de las perdidas por deterioro
del valor.

Metooo de amortizadicn.- los activos empiezan a arnortizarse cuando estén
gisponibles para su usc v hasta que sean dados de baia, incluso si el bien ha
dejade de ser utibizadoe.,  La amortizacion es reconocida en el resultado del
meriods con base 2n el metodo lineal sobre las vidas (tiles estimadas por ia
Administracisn de la Compania.

La Companiia evalla las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un eemento gue se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible chsolescencia teennldgica o comerciat del activo, o cual,
a s vez, podria refliejar una reduccian de s beneficios econdmicas futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas utiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Deseripeion Wiga util Valor residual

Boftware Z0 anos cero (*}

i*y A criterio de la Administracion de la Compania, estos actives se van a
mantener hasta el térming operativa de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a tercerds, el valor residual asignaco a los activos es cero o nulo.

4.12. Cuentas por pagar praveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y ne relacionades adouividos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razenable y posteriormentes por su
cosio amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4,13, Oblgaciones con instituciones financieras.

Ln este grups contable se registran ios sobregiros bancarios y los préstamas can
banios e instituciones financieras. 52 miden inicialmente al valor razonable de
la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado utilizands elmetodo de &
tasa de interés efeciiva.

4.14. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como bensficios sociales (décimo tercer y cuarte sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. 5e
miden a su valor nominal ¥ se reconacen en los resultados del perindo en el gue
sg gensran,
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Et calcuie de kb participacidén a trabajadcres se realiza de acuerdo & las
disposiciongs legales vigentes; representa el 15% sobre fa Ltilicad contable de la
Compatia antes de fiquidar el imperesto a ta renta y se reconoce en los resultacos
gel neriedo.

Fasivos no _corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
peneficios a empleados post emples como jubilacion patronal y desahucio.  5e
reconocen ¥ miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independients, Wscrito y calificades en la Superintendencia de Compafifas y
Valores aplicando el métado de la unidad de credito proyectada para determinar
el valor presenie de la obligacion futura.

La tasa utiizada para descontar las oblisacignes de beneficios post-empleo (tanto
financiadas comeo nej se determinara utilizando como referencia los rendimientos
det mercado, al final del pericdo sobre el que se informa, correspondientes 4 las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta catidad. En monedas
para las cuales no exista un mercade amplio par a bonos empresariales de alta
calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (a! final del perindo de
presentacion) de los bonos gubernamentates denominados =n esa moneda.

El costa de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasive por beneficios definidos se denaminan ganancias y pérdidas actuariales y
sGn reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo

en Qiros Resultados Integrales,

Provisionas.

En este gcruno contable se registra el importe estimada para cubrir obligacionss
nresentes va sean legales o implicitas como resultada de sucesos pasados, por las
cuales 2¢ probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para
tguidartas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
leniends en consideracian la mejor informacion disponible a la fecha de Gerre
de los estados financierns (incleye costo financiern si aplicarse}.

Obros pasivos corrientas,

En =ste grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acrescores refacionades ¥ no relacionadaos adquiridos en actividades distintas al
rso normal de nesocio.  Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y dacurmnentos por cobrar de targo plazo su medicion inicial
es por su valor rominal v posteriormente se miden & su costo amortizado
utilizando el métedo de tasa de interés efectiva menos las perdidas por deterioro
del valos,
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impuestes.

Aclivgs Dol impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los aediios

tributarios de impuesto al vaier agregado e impuesto a a renta, asi como los
anticipos de impuestc a 1a renta gue no han side compensados,

Paslvos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
ohligaciones con & Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como as retenciones en la fuente por pagar por impussto al valor agregado e
impuesto 4 la renta,

impuesto a las samangias, - en este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas of efecta de la actualizacion (liberacion o constitucian)
e ins activos y pasives por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
caltulada de acuerdo con ias disposiciones legales y tributarias visentes al
cierra det ejercicio contable. La tasa de impuesto a |as ganancias para los
atos 2014 y 2015 ascisnde a 22%. 5e mide 2 su valor nominal v se reconoce
er tos resultados del periodo en el gue se genera.

- Impuestey 8 1as ganancias diferido. - se determina sobre las difersncias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas vy regulaciones fiscales
empleadas en e calculo de dichos importes son videntes al cierre del
gjercicic contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
auteridades fributarias y se reconoce en elresultado del periods o en otros
resultades intedrales, dependiendo de la transaccion que origing la
cdiferencia temporaria.

Patrimonio.

Se mice 5 su valor nominal.

Hasarvas.- en estes grupo contable se registran las aproniaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
orooositos especificos.  Se miden a su valor nominal

Citros resultacos intesrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revallaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
vepta; propiedades, planta y equipn; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversion-monada funcional).

Resultados acumulados.- en este grups contable se registran las utilidades /
perdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre [as cuales los Accionistas no han
determinado un destino defindtive / no han sido objeto de absarcidén poar
reseilcicn de Junta General e Accionistas / Accionistas.
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419,

4.0,

4.24.

4,22,

ingresos de actividades ordinanas.

Les ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafifa, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabiddad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociacos con & transaocion; v los costos
incurtidas o por incurrit en relacion con la transaceion pueden ser medidos con
fiabiidad. Fstan conformados por:

Venia de bienes. - en este grupo contable se registran (as ventas de surgen aande

<e han transterids los riesges v ventaias de tipo significativo de propiecad de los
bienes al comprador; la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la
aestion de s hienes ni retiene el control efective sobre los mismos. Se miden
gl valor rozonable de (@ contraprestacion rer:lhlda o por recibit neta de
devollciones, rebalas v descuentos,

Prestacign de Servicins.- en este grupo contable se regisiran las ventas de Se
miden considerando el grado de terminacidn de la prestacidn del servicio al final
del periodo sobre el gque se informa,

Costgs v gaslos,

Cosic de venias.- en este srupo contable se registran todos aguelins costos
incurridos para la generacion de ingreszos de actividades ordinarias; incluven las
perdidas generadas por valor neto de realizacidn y hajas de inventarios.

Gastgs, - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deferioro de valor aue surden en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconacen ge aclerds a la base de acumulacidn o devengo v son clasificados de
zousrda a su funcidn coma: de administracion, de venta, financicras y ohros,

Estado de flujos de efective.

Los fiujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquelias
actividardes refacionados con el giro del negocin, ademas de ingresos y egresos
finangieros ¥ todos aguelies fivjos que no estan definites como de inversidn o
financiamienta,

Cambios en politicas v estimaciones coniables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a os estades financieros al 31 de
diciembre de 2015, '

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracian de la Compaida es % responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimisnto a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar, analizar,
controlar y moritorear los riessos enfrentados por la Compaifa. La Compania revisa
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regularments s politicas v sistemas de administracion de riesas a fin de que reflejen
les cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, lagrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinads y constructive, en el cual tadas los empleados
entiendan sus rales v obligsaciones.

La Companta clasifica v gestiona los riesgos de instrumentas financieros de la siguiente
MAneis;

Rimzgn de crédita,

Es el rissuc de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origing principalments en
ias cuentas por cobrar a cientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros
et la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de credito sin tener
en cuenta ninguna garantiz colateral tomada ni otras mejoras crediticias.  La
concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que s base de clientes es larga
e indenendiente; la cabidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora
ni detericrados depende o las calificaciones de riesge (cuando estén disponibies),
referencias bancarias, ete,

Riesge de liquidaz.

Es ol riesgo e gue una entidad encuentre dificuliad para cumplir con obligaciones
asociadas con Dasivos financieros gue se liguiden medianie la entrega de efectivo 1
otra activo Financiers, Elenfoque de I Compania para administrar la liquidez es contar
con s recursas suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanic en
condiciones normales come de tension, sin incurrir =n pardidas inaceptables o arriesgar
ta reputacion de la Compaiiia.

Hieszo de mercado.

Bz el resen de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercady. B riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgor rigsgo ge tasa oe
cambio, riesso de tasa de interes v otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
oestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo;

Ricsao de tasa de interés.- o5 elriesgo de que el valor razanable o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de interés de mercado.

A1 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compania no mantiene obligaciones U operaciones
de credilo.

Riesan de tass de cambio. - es el riesgo de aue el valor razonable o los flujos de efective
furures de un instrumento financiers puedan flectuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extraniera.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, Iz Compania no realiza transacciones en moneda
extraniera.
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Otres niessos de precio.- 1os otros riesgos de precio de los instrumentos finanderos
surgen, v ejemple, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de ios precios de los instrumentos de patrimonio.

AL 31 e diciembre de 2016 v 2015, |z Compafifa no realiza transaccionss relacionadas
con materias primas cotizacas o instrumentos de patrimonio.

ESTHAACIONES ¥ JUICIQS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

lLa Compaiia efectia estimacionss y supusstos respecto del futuro; por definicion, muy
nocas veces seran iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y suplestos san
continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores,
inCluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurcs que se consideran
razonaipies ge acusigo a las Circunstancias.  Las estimadionss y supuesics mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes. - al final de cada periods contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sis inversiones, corrientes
comparands el salde en libros v el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucidn financiera en donde se
encuentran invertidas; cuanoo el valor en libros excede el valor futuro de recuperacidn
se considers defericro.  Elvalor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora
del activo v en ios resuitados del periodo.

Provisidn por cuentas ingobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
exisiencia de evidencia obietiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras
cuentas por cobrar, comparando e saldo en lbros v elvalor recuperable resultante de!
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad:
cuandae el valor en lbros excede su valor futdre de recuperacion se considera deterioro,
El valor del deteriore se reconoce en ung cuenta correctora del active y en los
resultacos ¢l periode.

Provision por obsolescencia de inventarigs. - al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros v el valor recuperable resultanie del analisis de obsolescenda tomanda en
cuenta fechas de caducidad y tiempe maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de s activos excede su valor futuro de recupsracion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuente correctora del active vy en los
resiftados dal parfodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios. - al final de eada periode contable se
evzluz la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
imventsrios comparanda el saldo en lbros y el valor neto realizable tomanda en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y s precios
de venta menos los costos de conversion y los costos ge venta para materias primas;
cliando elvalor en fibros de los activos exceds su valor neto de realizacidn se considera
deteriora. Ebvaloe dal deterinro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
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los resuttadas del pariodo.

impuestos diferidos. - al final de cada perioda contable se evalia el valor a reconocer
como achives por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impusstos
Tistaies futiros.

Widas Utiles w valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
Uliles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
fexcluyende los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, e
actualizan estos datos v Ios correspondienies ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corfientes. La Compania evallla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NIC
36 "Deferiora del Yalor de los Activos”. 5 existen tales indicadores se realiza unz
estimacion d=! monto recuperable del activo. En et caso de la plusvalia v de los activos
intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los importes recuperables s estiman
amdeimente,

ELimporte recupereble de un active es el mayor valor entre elvalor justo de uh active
o unidad generadera de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y 25
determinade para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, &l active es
considerade deteriorado v es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, s fluios de efectivo Tuturos estimados son descantados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja s evaiuaciones actuales de
mercade, del valor tiempo del dingro y los riesgos especificos al active. Para
determinar el valor Tusto menos costos de venta, se us2 un modelo de valuacion
apropiado. Estos caleulos son corroborados por milislos de valuacion u otros
indicadaores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiers son reconocidas con
carzo & resultadss en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
cetericrado, excepio por  propiedades anteriormente  reevaldadas donde  la
reevaliacion fue levada al patrimonio. Fn este caso, el deterioro también es
reConnCids con Ccardo 2 patrimonio hasta e monto de cualguier reevaluacion anteriar,

Fara activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
resnecto de st existen indicadores de gque 3 pérdida por deterioro reconocida
antericrente podria ya no existir o haber disminuido. &1 existe tal indicader, |a
Compafiz estima el monto nuevo recuperable.

Una peraida por dateriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
hakido un cambio en as estimaciones usadas para determinar ef monto recueperable
del activo desde la ditima vez gue se reconocié una perdida por deterioro.
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3 ese e el caso, el valor en libros del active es auwmentads hasta alcanzar su monto
recuperabie. Este monte aumentada no puede exceder el valor en libros gue habria
sidc determinado, nsto de depreciacién, si no se hubiese reconocide una pérdida por
cetericre del active en afios antericres,

Tal reverso es reconodido con abeno a resultados, a menos que un active sea registrado
al montc reevailuadc; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
recvaliacion.

LUra perdida por deteriora en relacién con el menor valor de inversiones ne se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medigambientales. - st final de cada periodo
contabie se evaliia bajo criterio ténicos i@ necesidad de realizar provisiones por
gesmantelamiento principalmente de B maguinaria ¢ plarta industrial ¥ por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad
de ka Compatia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Yalor razgnable de activos v pasivos. - en clertos casos ios activos v pasivas debe ser
registrados 4 su valor razonable, gue es el mento por el cual un activo puade ser
comprade o vendido, ¢ el monto por &t cual un pasivo puede ser incurrida o liguidade
en una transaccidn actual entre paries debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la meior informacion disponible
u otras tecnicas de vallacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospecliva.
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