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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MANAGEMENT & ASSURANCE CONSULTORES CIA. LTDA., es un compaiia
constituido en la ciudad de Quito, estd ubicada en la Ciudad de Quito, Parroquia
Chaupicruz en la calle Av. Granda Centeno OE 4-201 y Bar6n de Carondelet al
amparo de la Superintendencia de Companias su objeto principal es el asesoramiento
y de representacion de clientes ante las autoridades tributarias.

Las politicas contables que utiliza la Compafia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Declaracion _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ( en adelante International
Accounting Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Comparia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Representa el efectivo disponible y saldos en
bancos.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compania asi también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, garantias.
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Propiedades y equipos

3.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento. Nota 7.

3.4.2. Medicion posterior _al reconocimiento: _modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.4.3. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparnia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.7.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para




3.8

3.9

3.7.3.

determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.9.1.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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3.9.2.  Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

3.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestién

corriente de los servicios vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y
sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisiciéon de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.13.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
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de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
La Compania mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

3.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

3.14.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

3.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a

menos que la Compafnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.15.1

3.15.2

3.15.3

3.154

3.15.5

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2019, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

3.16.1 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e




Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2019

En el afo en curso, la Compafia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adopcién no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Compania adopt6é las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el
periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de
evaluar si un prepago cumple con la condicién de ‘Unicamente pagos de capital
e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la opcidén puede
pagar o0 recibir una compensacién razonable por el prepago
independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los
activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacion negativa
no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

La Compania adopté las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el
periodo actual. La modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos
por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio
conjunto al cual no es aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Compania aplica NIIF
9 a dichas participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC
28. Al aplicar la NIIF 9, la Comparia no toma en cuenta ninguno de los ajustes
del importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la NIC
28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo
surgidas de la asignaciéon de pérdidas de la Compania participada o la
evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por
préstamos, NIIF 3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
Normas NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las
Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del
impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos




Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene
pendiente después de que el activo relacionado esté listo para su uso previsto o
venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que
es una operacién conjunta, aplican los requisitos para una combinacion de
negocios en etapas, incluida la reevaluacién de su participacion previamente
mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacion conjunta a valor
razonable. La participacion previamente mantenida sujeta a remedicion incluye
los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operacion
conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una
operacidn conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no
se debe reevaluar la participacion previamente mantenida en la operacion
conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan
de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes y después de la modificacion (reduccién o liquidacion)
del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando
el plan de beneficios definidos estd en una posicién superavitaria). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar
de la modificacién (reduccion o liquidacion) del plan se determina a través de un
segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el
interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira
usar los supuestos actualizados de la remedicidbn para determinar el costo
actual del servicio y el interés neto después de la modificacion (reduccién o
liquidacion) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés
neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC
19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en
cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:



e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado 0 como grupo;y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una Compania en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

3.16.2 Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compariia no ha
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero
que aun no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e NIC 28 (modificaciones) Venta o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjun

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracién no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compania en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacién:

NIIF 17 Contratos de Sequro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4
Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de
seguro con caracteristicas de participacion directa, que se describe como el
Enfoque de tarifa variable. EIl modelo general se simplifica si se cumplen ciertos
criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método
de asignacién de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el
tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira
explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero
de 2021 o después, con aplicaciébn anticipada permitida. Se aplica
retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se aplica el



enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador
de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacion que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17.
Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17 por un ano, a los periodos de reporte que inicien
en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la Compafnia aplica la Norma
por primera vez y, la fecha de transicibn es el comienzo del periodo
inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o peérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién, se reconocen
en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se
ha convertido en una asociada 0 un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio
o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el
IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la
Compariia prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un
impacto en los estados financieros de la Compania en periodos futuros en caso
de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen
salidas (outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de
actividades y activos integrados califiguen como un negocio. Para ser
considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas. Se provee de
guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la
concentracion de valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si
una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio si
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se
concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicibn sea en o



después del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero
de 2020, con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto
de oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en
la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir’ a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico
otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20,
22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.8.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 11.1,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

La Nota 11 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Caja chica 700
Bancos 22,844 2,266
Inversiones 1,000 1,000
Total 23,344 3,966

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Clientes 32,760 17,770
Provision incobrable (1,296) (1,062)
Total 31,464 16,708

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar proveedores 8,459 6,000
Préstamos 38,040
Préstamos Asociadas 30,000 50,000
Anticipo Varios 5,645

Total 44,104 94,040




ACTIVOS FIJOS Y EQUIPOS

Un resumen de activos fijos bajo NIIF’s es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion

Vehiculo
Equipo de Oficina

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2019 201

(en U.S. ddlares)

67,673 67,673
(66,820) (60,473)

852 7,199

500 6,498
382 701

852 7,199

9.1 Activos y pasivos por ano _corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IR

Total

Pasivos por impuesto corriente
Impuesto a la Renta

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
1,099 3.557
1,099 3,557
5,874 5,864
5,874 5,864

9.2 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del

crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Pagos efectuados

Saldos al fin del afno

... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. délares)
(4,270) (6,419)
4,270 6,419
4,270 6,419



10.

11.

12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Beneficios empleados 4,353
Obligaciones IESS 2,221
Participacion trabajadores 2,525
Total 9,099
OTROS PASIVOS
Un resumen de provisiones bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. ddlares)
Otras cuentas por pagar 26,367 42,484
Total 26,367 42,484

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

Gestion de riesgos financieros - La Compania dispone de una organizacién y de
sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacién continua.

El principal riesgo de la compariia es la concentracion de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacion de largo
plazo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion
que actualmente pone en uso la Administracion de la Compania, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La compafia no tiene activos que
generen intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos
de la compania son independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado.

12.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando




en una pérdida financiera. La Compania ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
garantias colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Unicamente realiza transacciones con personas naturales o
compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.3  Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera que la
Gerencia General pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

12.1.4  Riesqgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que

estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital
de la Compania sobre una base trimestral. Como parte de esta
revision, la Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos
asociados con las operaciones de la Compafia.

12.1.5  Cateqorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
No
Corriente corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,844 3,966

Activos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas por cobrar 31,464 16,708

Otros activos, neto 44,104 94,040

Total activos financieros 99,412 114,714

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales

Otros pasivos 26,367 42,484

Total pasivos financieros 26,367 42,484




13.

12.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

Compafia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Capital social 12,000 12,000
Total 12,000 12,000
13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 12,000 acciones de US$

13.2

13.3

1,00 valor nominal unitario 12,000 al 31 de diciembre de 2019, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 12,000 12,000

Saldo al 31 de diciembre de 2019 12,000 12,000

Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidades acumuladas 20,908 56,022

Total 20,90 __ 56,022



14,

15-

16.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Companiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos operacionales 96,993 152,706
Total 96,993 152,706

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. dolares)
Gastos administrativos 70,583 121,004
Gastos no deducibles 7,026 14,865
Gasto impuesto a la renta 4,270 6,419
Participacion trabajadores 2,525
Total 1,879 144813

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Gerencia de la Compania posteriormente a su presentacion a los
Socios. En opinion de la Gerencia General de la Compafia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




