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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE ASECAL S.L.

He auditado los estados financieros de ASECAL S.L. al 31 de diciembre de 2011 que
comprenden los estados: de Situacién Financiera, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esta fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

El Directorio de la entidad es responsable por la presentacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Republica del Ecuador tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Con excepcion de lo mencionado en los parrafos N° 5, 6 y 9 he realizado mi auditoria de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), estas
normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad de
que los estados financieros no tienen errores significativos. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una evaluacién y
cumplimiento tanto de los principios de contabilidad utilizados, de las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion y de las normas legales y tributarias vigentes en el pais,
asi como una evaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

Formando parte del activo se encuentra la cuenta de gastos diferidos que no cumple con
las condiciones para ser reconocida como activo, en vista del cambio de normas contables,
esta cuenta debid ser eliminada contra Resultados Acumulados por adopcion NIIF primera
vez al inicio del aflo de transicion y el efecto de la amortizacién no debe estar formando
parte de los gastos de la compaiiia en los affos de Transicién y aplicacion por lo que el
activo y los gastos del afio de transicion y aplicacién se encuentran sobrevalorados en US
$ 1.607 y US $ 3.123 respectivamente, afectando la conciliacién NIIF vs. NEC de los saldos
patrimoniales iniciales del afio de transicién, la amortizacion si se puede seguir usando
para propdsitos de deduccién de impuesto a la renta pero como partida de conciliacién
tributaria unicamente.

Las depreciaciones no se encuentran estimadas de acuerdo a las vidas utiles de los bienes
de Propiedades Planta y Equipo sino al limite maximo permitido por la administracion fiscal
para que su efecto en resultados sea considerado deducible, en vista de que la estimacién
de la vida util no forma parte del alcance de mi trabajo, no puedo determinar los impactos
de la aplicacién de una depreciacién acelerada sin embargo si puedo mencionar que los
activos y los gastos de los alos de transicién y aplicacién se encuentran subvaluados y
sobrevalorados respectivamente, afectando la conciliacion NiiF vs. NEC de los saldos
patrimoniales iniciales del afio de transicion.
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No se ha realizado la provisién para jubilacién y desahucio debido a que la empresa
contratada para realizar el calculo actuarial no ha entregado el informe por lo gue los
pasivos no corrientes y los gastos se encuentran subvaluados por un monto que no puedo
determinar debido a que no es parte del alcance de mis procedimientos la estimacion de
contingencias actuariales, Afectando la conciliacion NIIF vs. NEC de los saldos
patrimoniales iniciales del afio de transicion.

La compariia mantenia desde el afio 2006 formando parte del patrimonio la cuenta aportes
para futuras capitalizaciones con un saldo de US $ 9.246, al 1 de enero de 2010 (afio de
transicion en la implementacion NIIF) esa cuenta pasé a ser parte del pasivo como socios
por pagar, pero su efecto no ha sido ajustado al valor presente para registrar el beneficio
por no haber pagado intereses durante los afos transcurridos. Utilizando la tasa de
descuento activa referencial del Banco Central estimé unos valores de US $ 3.004 al inicio
del afio de transicién, US $ 612 Al cierre del afio de transicién y US $ 461 al cierre del afio
de aplicacion, que deberian estar formando parte del patrimonio dentro de la cuenta
resultados acumulados por adopcién NIIF primera vez en el caso del ajuste al saldo inicial
del afo de transicidn y en los resultados de cada periodo en el caso de los ajustes
aplicables al cierre de los afios transiciéon y aplicacién, por lo que a mi criterio el pasivo de
los saldos iniciales y al cierre de cada afio se encuentra sobrevalorado en 3,75%; 3,26 % y
5,80 % respectivamente al igual que los resultados acumulados por adopcion NIIF (no
existen resultados acumulados por adopcién NIIF) en 18% , gasto del periodo de transicién
en 0,21% y gasto del periodo de aplicacién en 0,22%.

No se han registrado el gasto de impuesto a la renta del periodo por US § 1.137, la
compensacion del impuesto a la renta a pagar con el crédito tributario generado a través de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, el gasto por la Participacion de utilidades a
los Trabajadores y el pasivo por el reconocimiento de la provisién de pago por US $ 836, lo
que produce que los Gastos totales y Pasivos se encuentran subvaluados en 0,94% vy
2,80% respectivamente y los activos sobrevalorados en 2,08%

No se han registrado las previsiones futuras de impuestos a través del uso de impuestos
diferidos segun lo requiere la NIC 12 debido a que no se han cambiado las politicas de
registro de acuerdo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del ejercicio econémico 2011 segln se menciona en los parrafos de
salvedad del N° 1 al N° 8 que anteceden a este parrafo y por lo tanto no se han originado
las diferencias temporarias fuente de generacion de estos registros.

Por lo mencionado en los parrafos anteriores ASECAL S.L. no cumple con la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera pues la NIC 1 menciona que la
entidad podra declarar que sus estados financieros cumplen con las NIIF Unicamente si se
ha tenido en cuenta la aplicacion de la normativa total.

Por lo mencionado en los parrafos de salvedades, en mi opinién, con excepcion del estado
de flujos de efectivo, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 no presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de ASECAL
S.L al 31 de diciembre de 2011, su resultado integral y los cambios en el patrimonio de}
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.




12. Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2010 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

13. Respecto del impuesto a la renta, declaraciones de IVA, retenciones en la fuente y otros
impuestos fiscales, la empresa cumple con estas obligaciones.

14. Adicionalmente es importante mencionar que la compafia cumple con todos las leyes
ecuatorianas con respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 15 de mayo de 2011

Atentamente

Lcdo. Luis Santander
R.N.AE. 0235




ASECAL S.L. ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2011 vs Afio de Transicion

NOTAS  31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Equivalentes de Caja 3 32.096 111.640 28.321
Cuentas por Cobrar Clientes 4 12.462 10.739 52.400
Otras Cuentas por Cobrar 5 8.727 5911 16.276
Impuestos Pagados por anticipado 6 12.020 6.613 5.828
Total Activo Corriente 65.305 134.903 102.824
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 7
Bienes de Propiedad Planta y Equipo 15.277 11.460 11.153
Depreciacion Acumulada 12.041 7.539 7.539
Propiedad Planta y Equipo Neto 3.237 3.921 3.614
ACTIVO DIFERIDO 8
Gastos de Constitucion 4.821 4.821 4.821
(-) Amortizacién Gastos de Constitucién -4.821 -3.305 -3.305
Total Activo Diferido 0 1.516 1.516
OTROS ACTIVOS 9
Garantia Arriendos 900 0 0
Pagarés Garantias Poélizas 25.600 0 0
Total Otros Activos 26.500 0 0
TOTAL ACTIVOS 95.041 140.340 107.954
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 10 29.451 99.065 57.821
Otras Cuentas por Pagar 11 300 7.108 8.128
Obiligaciones Sociales 12 3.548 1.899 825
Impuestos por Pagar 13 2.219 2.753 6.435
Total Pasivo Corriente 35.518 110.824 73.209
OTROS PASIVOS 14
Pagarés Garan. Pdlizas Seguros 34.846 0 0
Total Otros Pasivos 34.846 0 0
TOTAL PASIVOS 70.364 110.824 73.209
PATRIMONIO
Capital Social 2.000 2.000 2.000
Aporte Futuras Capitalizaciones 0 9.246 9.246
Reserva Legal 500 500 500
Resultados Acumulados 16.603 16.110 14.994
Utilidad del Ejercicio 2010 5.574 0 8.004
Utilidad del Ejercicio 2011 0 1.659 0
TOTAL PATRIMONIO 24.677 29.516 34.745
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 95.041 140.340 107.954

Ver Notas a los Estados Financieros




ASECAL S.L ECUADOR
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011

NOTAS 2011 2010
Ventas 15 214.825 287.051
(-) Costo de Ventas 16 183.184 234.567
(=) UTILIDAD BRUTA 31.641 52.485
(-) Gastos Administrativos 17 21.027 24.530
(-) Gastos Venta 18 5.006 26.374
(=) PERDIDA OPERACIONAL 5.608 1.582
(+) Ingresos no Operacionales 19 934 103
(-) Gastos no Operacionales 20 968 27
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.574 1.659

Ver Notas a los Estados Financieros




ASECAL S.L. ECUADOR
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 vs Aflo de Transicion

CAPITAL SOCIAL Notas 2011 2010

Saldo al Inicio 2.000 2.000
Movimiento del afio 0 0
TOTAL , 2.000 2.000

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al Inicio 9.246 9.246
Transferencia al Pasivo 21 -9.246 0
TOTAL 0 9.246
RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio 500 500
Movimiento del afio 0 0
TOTAL 500 500

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo al inicio del afio 16.110 14.994
Utilidad ejercicio afio anterior 493 1.116
TOTAL 16.603 16.110

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTERIOR

Saldo Inicial 1.659 8.004
(-) 15% Participacién Trabajadores 249 1.201
(-) 25% Impuesto a la Renta 917 5.687
(-) Transferencia a resultados acumulados 493 1.116
Saldo Final 0 0

RESUMEN DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 vs Afio de Transicion

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 2011 2010

Saldo al comienzo del afio 29.516 34.745
(-) Transferencia de Aportes Futuras Cap. a Pasivo 21 9.246 0
(-) 15% Patrticipacién Trabajadores 249 1.201
(-) 25% Impuesto a la Renta 917 5.687
Utilidad Ejercicio 2010 0 1.659
Utilidad Ejercicio 2011 5.574 0

SALDO AL FIN DEL ANO 24.677 29.516




ASECAL S.L. ECUADOR
FLUJO DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 vs Ao de Transicion

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Efectivo neto recibido de clientes
Ventas

(-} Cuentas por Cobrar

Total efectivo neto recibido de clientes

Total efectivo neto disponible durante ei periodo

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados

(-) Costo de Ventas

Variacién neta Proveedores

(-) Pago Empleados

(-) Pago Proveedores

Total efectivo neto pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto usado para cubrir Gastos Operacionales
(-) Gastos de Administracion y Ventas

(-) Otras Cuentas por Cobrar

(-) Impuestos Pagados por Anticipado

(-) Garantias Arriendos

Impuestos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Obligaciones Sociales

Total efectivo neto usado para cubrir gastos operacionales
Total efectivo neto usado en actividades de explotacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(-)Gastos no operacionales

Total efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Ingresos no operacionales

(-) Aumento de Propiedad planta y equipo

Total Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Notas 2011 2010
3 111.640 28.321
15 214.825 287.051
4 1.723 -41.661
213.102 328.712
324.742 357.033
16 29.035 59.783
10 -69.614 41.244
16y17 139.293 173.279
16y 17 21.772 22.085
-259.716  -213.903
17y18 13.099 30.321
5 2.816 -10.365
6 5.407 785
9 900 0
13 -1.451 -9.369
11 -6.808 -1.020
12 1.401 -128
-29.080 -31.258
35.947 111.872
20 968 27
-968 -27
19 934 103
7 3.817 307
-2.883 -205
32.096 111.640




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2011

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La sucursal fue constituida el 2 se Septiembre de 2005, bajo la denominacién de ASECAL
S.L con el objeto social de actividades de capacitaciéon, consultoria y asesoria, con un
capital social de US $2000.

La constitucién de la sucursal fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias segtin
Resolucion N. 05.QJJ. 3948 del 26 de septiembre de 2005, legaimente inscrita en el
Registro Mercantil de 4 de noviembre de dicho afio.

NOTA 2. POLITICAS MAS SIGNIFICATIVAS
a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre 2010 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el aflo terminado al 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de ASECAL S.L. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron
preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

b) Bases de Preparacion

Los registros contables de ia compafiia en los que se fundamentan los estados financieros
son lievados en délares estadunidenses.

Los estados financieros de ASECAL S.L. comprenden los estados de situacién financiera al
1 de enero de 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2011, los estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NUF).




NOTA 3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010

Banco Pichincha 31.054 110.623
Certificado de Depdsito a C/P 1.042 1.017
TOTAL 32.096 111.640

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
VGM & S 434 0
lpsomary S.A. 0 3.400
Apins Latinoamerica 0 440
Petroproduccion 0 179
VGM & S 0 385
PUCE 0 3.048
Espol 3.122 2.144
Servitae 0 163
Fac. Ing. Quimica 0 25
Centrocesal Cia. Ltda. 0 891
Deproinsa 297 19
Chemeng 536 385
Livexlab 96 0
AFM Services 1.689 0
Gruentec Cia. Ltda. 1.562 0
Dupocsa Pro Quim 356 0
Inst Nac de Pesca 64 0
UTPL-U de Loja 711 0
Q Max Ecuador 2.565 0
La Fabril S.A 892 0
Marbelite 64 0
Gabriel Monteros 129 0
JM GALANTE 297 0
Provision Ctas. Incobrables -340 -340
TOTAL 12.462 10.739
Asecal S.L. No ha incrementado fa provisién de cuentas incobrables en el afio 2011

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Anticipo Proveedores 3.200 0
Arreglo Oficina Nueva 127 0
Garantia Contratos 5.400 5.866
Carlos Samaniego 0 45

TOTAL 8.727 5.911




NOTA 6. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
IVA en compras 684 70
Retencién IVA ventas 741 0
Retenciéon Impuesto a la Renta Ventas 10.595 6.543
TOTAL 12.020 6.613
NOTA 7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Saldo al inicio del afio 3.921 3.614
Incrementos 3.818 307
Depreciacién del perfodo -4.502 0
TOTAL PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 3.236 3.921
CUADRO COMPARATIVO DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Saldo al Saldo al Saldo al
i ACTIVO 01-ene-10 Incrementos 31-dic-10 Incrementos 31-dic11
Equipo de Oficina 1.089 0 1.089 1.223 2.311
Equipos de Computacion 6.226 47 6.273 960 7.233
Muebles y Enseres 3.838 2@ 4.098 1.635 5.72
TOTAL 11.153 307 11.460 3.818 15.277
CUADRO COMPARATIVO DE DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo al Dep. del Saldo al Dep. del Saldo al
ACTIVO 01-ene-10 | periodo 31-dic-10 periodo 31-dic-11
Equipo de Oficina 227 0 227 462 689
Equipos de Computacion 4,943 0 4.943 2.893 7.837
Muebies y Enseres J2._368 0 2.368 1.147 3.515
'TOTAL 7.539 0 7.539 4.502 12.041
Las tasas de depreciacidn aplicadas a los bienes de propiedades planta y equipo que estan de acuerdo con
los limites maximos establecidos por la autoridad fiscal para considerar su efecto en resultados como
deducibles de impuesto a la renta son:
Activos Tasas
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Muebles y Enseres 10%
NOTA 8. ACTIVOS DIFERIDOS
Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Gasto de Contitucion 4.821 4.821
Amortizacion Gastos de Constitucion -4.821 -3.305

TOTAL

1516




NOTA 8. OTROS ACTIVOS

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Garantia Arriendos 900 0
Pagarés Garantias Pélizas 25.600 0
TOTAL 26.500 0
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones con los proveedores se registran con base en las facturas correspondientes a los bienes y
servicios recibidos, un detalle de esta cuenta desde al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

g 2011 2010
Anticipo Clientes 25.509 76.580
Porveedores del Exterior 0 22.485
Otras Cuentas por liquidar 3.050 0
Tarjeta de crédito 891 0
TOTAL 29.451 99.065
NOTA 11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Maria Mulki 228 1.268
Honorariospor pagar 72 122
Cuentas Pasivo 0 2.863
Movilizacion por Pagar 0 30
Jose M. Galante 0 2.824
TOTAL 300 7.108
NOTA 12 OBLIGACIONES SOCIALES
Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Sueldos y Beneficios por pagar 3.244 0
Aportes IESS por pagar 304 470
Participacién Trabajadores 0] 1.429

TOTAL 3.548 1.899




NOTA 13 IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta incluye lo siguiente:

IVA en ventas

Ret. En la fuente IVA

Ret. En la fuente Renta

Impuesto a la Renta en Relacién de Dependencia

TOTAL

NOTA 14 OTROS PASIVOS
Esta cuenta incluye lo siguiente:

Pagarés Garan. Pélizas Seguros
Cuentas por Pagar Socios

TOTAL

NOTA 15. VENTAS

2011

1.797
174
149
100

2.219

2011

25.600
9.246

34.846

2010

141
2.468
144

2.753

2010

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a las facturas las cuales son emitidas al momento de

realizar las ventas a los clientes.

Esta cuenta incluye lo siguiente:
Ventas

TOTAL

NOTA 16. COSTO DE VENTAS
Esta cuenta incluye lo siguiente:

Honorarios

Gastos de Viaje y Organizacién Eventos
Sueldos

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondos de Reserva

Aporte Patronal
Bonificaciones
Refrigeraciones

Vacaciones

Seguro Médico

Cursos Técnicos

Materiales Intercomparacion
Certificados

TOTAL

2011

214.825

214.825

2011

55.441
29.016
61.541
5.133
962
4.927
7.547
3.000
731

10
2.073
3.756
9.027
19

183.184

2010

287.051

287.051

2010

99.080
55.347
58.018
4.750
722
3.834
6.019
350
506

0
2.013
1.669
2.259
0

234.567




NOTA 17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Alquiler Oficina 4.810 2.280
Servicios Contables 0 3.949
Servicios Bésicos 3.307 3.119
Condominio 0 168
Combustible 0 203
i Notarias 0 397
o Seguros 0 4.493
3 Limpieza de Oficina 0 17
o Cuotas y Suscripciones 1.328 973
Envios y Fletes 422 791
Mantenimiento y reparacion 3.609 80
Importaciones 0 5.619
Gastos Bancarios 388 658
Impuestos Salidas de Divisas 1.145 1.782
Depreciacidn Activos Fijos 4502 0
Amortizacién Diferidos 1.516 0
TOTAL 21.027 24.530

NOTA 18 GASTOS DE VENTA

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010

Fotocopiadoras 1.330 4264
Suministros y Materiales 3.676 7257
Publicidad y Promocion 0 14853
TOTAL 5.006 26.374

NOTA 19 INGRESOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Otros Ingresos 934 103
TOTAL 934 103

NOTA 20 GASTOS NO OPERACIONALES

Esta cuenta incluye lo siguiente: 2011 2010
Gastos no Deducibles 968 27
TOTAL T 968 -

NOTA 21 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Los ajustes provenientes de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) se

registraron el 1 de enero de 2011 contra la cuenta de pasivo llamada cuentas por pagar socios por un total de
US $9.246




