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Sefiores:

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compariias y en mi
calidad de Comisario elegido por la Junta General de Accionistas pongo a vuestra
consideracién el informe de las funciones de control desempefiadas en el afio 2010.

He examinado los libros societarios: acciones, accionistas y talonarios, los que se
llevan y conservan conforme a disposiciones legales vigentes y su custodia es
responsabilidad de personal calificado.

Para la revisién de la contabilidad he realizado las pruebas selectivas sobres los
anexos contables y he evaluado la suficiencia del control interno para salvaguardar los
bienes sociales.

OPINION

1.- Los Estados financieros que han sido preparados por la empresa en ddlares,
presentan razonablemente su situacién financiera a Diciembre 31 del 2.010 y el
resultado de las operaciones realizadas en el ejercicio fiscal que termina en esa fecha;
han sido elaborados conforme a principios contables de general aceptacién y reflejan
fielmente las cifras asentadas en sus libros.

2.- El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como sus
criterios de aplicacién son de responsabilidad de la administracién de la compaiiia. En
lo relativo a mi competencia, las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
puedan considerarse incumplimientos significativos de la normativa legal o de los
actos delegados por la Junta General de Accionistas.

OPERACION Y SITUACION

En el afio 2010 se mantuvo el proceso de intervencién gradual pero creciente del
estado en la economia ecuatoriana. Los ambiciosos programas de inversion publica
promovidos por el gobierno fueron sustentados por importantes ingresos petroleros por
el crecimiento en el precio del barril principalmente, aunque el crecimiento del PIB en
el afio fue modesto.

La tasa de desempleo se redujo notablemente y la inflacién anual se ubicé bastante
cerca de la meta del gobierno; las importaciones crecieron mas rapido que las
exportaciones lo que intensifica el déficit en la balanza comercial; las tasas de
intereses referenciales no variaron significativamente.

La carga impositiva continud siendo alta y con tendencia creciente.

La compariia en este entorno, termind sus operaciones en forma razonable y sin
ninguna novedad que destacar.

Los ingresos operacionales obtenidos durante el afio fueron $4'525.807,11; la Utilidad
Bruta fue de $1.005.175,75; los gastos operacién de la compafiia significaron un cargo
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“neto de $719.248,08; 71,55%de los ingresos por ventas; la utilidad del ejercicio antes
de participaciones e impuestos es por tanto de $320.321,82 y después de esas
provisiones legales es $182.153,80

La Situacion Financiera de la compariia es muy buena, conforme lo demuestran sus
indices basicos:

INDICES: ANO 2010
SOLVENCIA (ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE) 1,55
ESTRUCTURAL (PATRIMONIO/ACTIVO TOTAL) 0,07
ENDEUDAMIENTO (PASIVO TOTAL/ACTIVO TOTAL) 0,92

RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO (UTILIDAD DPEI/PATRIMONIO) 84%

Los indicadores financieros se muestran Optimos para la operaciéon futura y el
cumplimiento de sus compromisos, esto se debe béasicamente a la eficiencia en la
Administracién de la compafiia.

Agradezco a los sefiores accionistas la confianza depositada, declaro haber recibido
toda la colaboracidn de la administracion para realizar mi trabajo y recomiendo que los
Estados Financieros sean aprobados.
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