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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directivos de Platinium Part Platpart S.A
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado el balance general adjunto de Platinium Part Platpart S.A. por el periodo del 1 de enero al
31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estado de resultados, de patrimonio de los socios y de
flujos de caja por dicho periodo, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008, no han
sido examinados por auditoria, y las cifras presentadas por el afio terminado a esa fecha, se incluyen
para propésitos comparativos.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseiiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a nuestra
auditoria; misma que fue direccionada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi misma que
fue planificada y desarrollada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn
libres de representacién erronea de importancia relativa. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién. Una auditoria de estados financieros
no tiene como propodsito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento de las
normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera y los resultados de las
operaciones presentadas en los estados financieros.



Opinién

4. En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la posicién financiera de Platinium Part Platpart S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el periodo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Enfasis

5. Tal como se menciona en la Nota 21, segim Resolucién no. 08.G. DSC.010 en al afio 2008, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), serdn de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compatiiias; y la Resolucién no. SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el
Instructivo complementario para la implementacién de los principios contables establecidos en la
Normas Internacionales de Informaci6én Financiera NIIF. La Compafiia prepara sus estados financieros
sobre 1a base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto 2006 y No.ADM.08-199 del 3 de julio del
2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA y su aplicaci6n obligatoria a partir del 1 de enero 2009.

Informe sobre otros requisitos legales

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009, se emite por separado.

Julio 29, 2010

arco Naranjo Arcos
egistro N° SC.RNAE 647



PLATINIUM PART PLATPART S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja
Cuentas y Documentos por cobrar
Provision Incobrables

Anticipos entregados

Impuestos anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en transito

Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo
Depreciacion acumulada

Total Activo no corriente

TOTAL DE ACTIVOS

ver notas a los estados financieros

Ledd. JondthenReéyes Hidalgo

Representante Legal

Notas

W

0 3 O\ W

2009 2008
138.230 192.350
1.982.687 753.482
(7.243) (1.788)
2.820 -
271.677 111.728
3.500 -
1.458.092 406.540
378.983 297.133
4.228.746 1.759.445
144.499 64.554
(36.767) (6.054)
107.732 58.501
4.336.479 1.817.945

CPA. Lcda. Jaqueline Cuyo

Contador




(Expresado en U.S. délares)

PASIVOS Y PA DE L
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar proveedores locales y exterior

Beneficios sociales
Iess por pagar
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTES
Cuentas por pagar socios

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aporte Futura Capitalizacién

Reservas

Resultados acumulados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ver notas a los estados financieros

C\L,—Qﬁ/
Ledo. JdnathaiReyés Hidalgo
Representante Legal

Notas 2009 2008
10 859.882 193.692
11 1.549 17.453

1.675 1.814

12 27.124 31.292
13 2.939.701 769.367
3.829.931 1.013.618

14 493.111 649.729
493.111 649.729

4.323.042 1.663.347

15 110.000 100.000
15 497.000 -
8.371 8.371

15 (398.529) 2.317)
(203.406) 48.544

13.436 154.598

4.336.479 1.817.945

CPA. Lcda. Jaqueline Cuyo

Contador




PLATINIUM PART PLATPART S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos operacionales
Ingresos no operacionales
Otros ingresos

Total Ingresos

COSTO DE VENTAS
COSTO DE PRODUCCION

GASTOS

Gastos de Administracion y Ventas
Provisiones y Depreciaciones
Total gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

Egresos Financieros
Egresos no operacionales

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a empleados
Impuesto a la renta
Reserva Legal

PERDIDA (UTILIDAD) NETA

) 2

- —"
Ledo. Jonatha es Hidalgo
Representante Legal

Notas 2009 2008
16 (5.431.682) (2.591.392)
(21.802) (4.976)
(8.704) -
(5.462.188) (2.596.368)
3.725.986 2.049.643
502.757 -
1.059.547 456.989
83.370 5.117
1.142.916 462.106
(90.529) (84.618)
2.985 -
269.064 -
181.520 (84.618)
- 13.042
21.886 17.896
- 5.136
203.406 (48.544)

CPA. Lcda. Jaqueline Cuyo
Contador




PLATINIUM PART PLATPART S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad neta en el 2009

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES
Depreciaciones

Amortizaciones

Provision incobrables

TOTAL

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Anticipos Entregados

Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos Anticipados

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Importaciones en transito
Cuentas y documentos por pagar
Sueldos y Beneficios por Pagar
IESS por pagar

Obligaciones Fiscales

Otras cuentas por pagar

TOTAL
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de propiedad planta y equipo

Disminucién de propiedad planta y equipo

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

Continua.....

(203.406)

(203.406)

30.713

5.455

36.168

(2.820)
(1.229.205)
(159.949)
(3.500)
(1.051.552)
(81.850)
666.190
(15.904)
(139)
(4.169)
2.170.334

287.437

120.198

(79.944)

(79.944)




PLATINIUM PART PLATPART S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Incremento (pago) de obligaciones bancarias -

Financiamiento pagado (recibido) con socios y/o relacionadas (156.618)

Pago de capital 10.000

Aporte Futura capitalizacion 497.000

Resultados acumulados (396.212)

Utilidad afio 2008 (48.544)

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (94.374)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA (54.120)
Caja y Equivalente de caja al principio del afio 192.350
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA LA FINAL DE ANO 138.230

Ver notas a los estados financieros

Lcdo. Jonathan Reyes Hidalgo CPA. Lcda. Jaqueline Cuyo
Representante Legal Contador




PLATINIUM PART PLATPART S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S. délares)

Saldo al 31 de diciembre del 2008
Incremento capital social fusién Italprodotti S.A.
Distribucién dividendos accionista en efectivo

Efecto de absorcion de Italprodotti S.A.
(23/dic/2010 - Pérdidas acumuladas afios anteriores)

Aporte de futura capitalizacion
Pérdida del periodo ene —dic. 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Dy

TLedo. Jomathan Reyes Hidalgo
Representante Legal

Capital Aporte Futura Reserva Resultados

Social Capitalizaciéon Legal Acumulados Total
100.000 - 8.371 46.227 154.598
10.000 10.000
(48.544) (48.544)
(396.212) (396.212)
497.000 497.000
(203.406) (203.406)
110.000 497.000 8.371 (601.935) 13436

CPA. Lcda. Jaqueline Cuyo

Contador General




PLATINIUM PART PLATPART S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. OPERACIONES

Platinium Part Platpart S.A. se constituye el 9 de noviembre de 2005, con residencia en la ciudad de
Quito con un plazo de duracion de 99 afios.

El objeto social con la cual fue creada se relaciona con la importacion, exportacion, comercializacién,
distribucion de llantas, lubricantes, filtros, repuestos, maquinaria, piezas de reemplazo para
maquinaria, equipos y vehiculos livianos, accesorios y repuestos, geomallas biaxiales de
polipropileno, geotextiles no tejidos de polipropileno, entre otros

Mediante resolucién No. 5262 de fecha 16 de diciembre del 2009 emitida por Superintendencia de
Compaiiias y debidamente autorizada por la misma, se aprob6 un aumento de capital, la fusién por
absorcion con la Compaiiia Italproditti S.A. y se fij6 el nuevo capital autorizado en un solo acto, el
cual fue debidamente registrado y notarizado el 23 de diciembre del 2009 como fecha efectiva de
ejecucion. Se procedi6é a la fusién por absorcién de la compatfiia Italprodotti S.A., por lo cual la
Compafifa absorbente fue Platinium Part Platpart S.A. con lo cual el nuevo capital suscrito de la
Compaiifa absorbente es de USD$ 110,000, con capital autorizado de USD$ 220,000

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con ¢l propo6sito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros adjuntos son expresados en délares estadounidenses son presentados en
forma comparativa en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Sistema de Contabilidad — E1 sistema de Contabilidad es computarizado con el nombre de FPC, el
estado de pérdidas y ganancias esta preparado a costos historicos.
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Crédito Tributario IVA Se registran los valores mensuales pagados por impuesto al valor agregado a
los proveedores de bienes y servicios.

Propiedad planta y equipos Los bienes de propiedad planta y equipo se muestran al valor acumulado
al 31 de diciembre de 2008 mas las adiciones del ejercicio econdmico 2009 al costo. Los cargos por
depreciaci6n afectan a los resultados del ejercicio en base al método del sistema legal de acuerdo a la
vida 1til restante de los bienes y a las normas vigentes del pais.

Otros Ingresos— Son registrados en el momento que se generan y se registran directamente en
resultados del ejercicio.

Gastos— Son registrados a su costo histérico, y se registran directamente en resultados del ejercicio.

Gastos por depreciacién y amortizacién— Corresponden a los cargos por depreciacién mensual de los
activos. Como politica se deprecian desde el periodo en que se ingresan y registran contablemente en
los registros contables, con cargo a los resultados del ejercicio utilizando el método de linea recta Se
los deprecia por periodos mensuales. El mismo tratamiento se lo da a los retiros y bajas de activos
fijos.

Los porcentajes de depreciacion que utiliza la Compafifa son los establecidos y recomendados por la
técnica contable y tributaria vigente. Para el caso 10% para maquinaria y equipo y 20% para
vehiculos.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,

para el afio 2009 se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2009 2008
Caja 150 100
Banco del Pacifico 138.080 211.699
Banco Amazonas - (19.449)
Total 138.230 192.350

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen y composicion del saldo presentado es como sigue:

10



2009 2008

Clientes 1.982.687 753.482
Subtotal 1.982.687 753.482
Provision cuentas incobrables (7.243) (1.788)
Total 307.568 751.694

La cartera de clientes corresponde a clientes comerciales, sobre los cuales las recuperaciones son
oportunas y no se ha identificado dificultades de cobranza. A inicios del afio 2009, la politica de
crédito inicial de la Compafiia de dar un plazo de pago de 30 dias se extendi6 a 60 dias plazo como un
incentivo para generar un incremento de ventas.

ANTICIPOS ENTREGADOS

Corresponde a valores entregados segin el siguiente detalle:

2.009 2.008
Cuentas por cobrar empleados 2.043 -
Anticipo proveedores 777 -
Total 2.820 -

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Corresponde al valor acumulado al 31 de diciembre del 2009 del Impuesto al Valor Agregado IVA
que se cancela a proveedores de bienes y servicios por desembolsos que incurre la Compafiia en su
proceso de operacion. Incluye ademés el valor del anticipo del impuesto a la renta del afio 2009, asi
como los efectos de retenciones acumuladas por compensar.

2.009 2.008
IVA crédito tributario en compras 221.451 82.304
Retenciones de impuesto a la renta 1% 49.439 22.952
Retenciones de impuesto a la renta 2% 22 6.472
Salida de divisas (CAE) 765 -
Total 271.677 111.728




En la cuenta de IVA crédito tributario en compras, se incluye el valor de US$ 188.267 que
corresponde al efecto de crédito tributario generado y acumulado hasta el mes de diciembre del afio
2009 por las compras realizadas por Italprodotti S.A., el cual fue transferido a la Compafiia por
efectos de la absorcion realizada. Los US$ 33.184 restantes, corresponde a crédito tributario propio de
la Compatiia y principalmente se genera por efecto de retenciones de IVA al que estaba sujeto en afios
anteriores que corresponde a un efecto acumulado hasta el 26 de marzo del 2009, fecha en que la
Compaiifa fue notificada como Contribuyente Especial por parte de la Administracién Tributaria.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2009, corresponde a valores entregados por garantias a
terceros por concepto de arrendamientos.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta incluye lo siguiente:

2.009 2.008
Inventario geomalla 94.781 -
Inventario filtros 327.771 270.855
Inventario silenciadores 6.738 6.738
Inventario geotextil 158.707 103.311
Inventario geosintéticos 2.113 25.636
Inventario maquinaria y equipo 852.436 -
Inventario suministros y materiales 15.546 -
Total 1.458.092 406.540

El inventario de maquinaria y equipo corresponde a activos que se incluyen y fueron absorbidos por la
Compaiiia a partir de la fusién y que estan disponibles para la venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta incluye unicamente como activos fijos a vehiculos

2.009 2.008 %
Vehiculos 144.499 64.554  20%
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Depreciacion acumulada (36.767) (6.054)

Total 107.732 58.501
Movimiento Costo
2009
Saldo al inicio del afio 50.913
Incrementos en el afio 93.585
Total 144.499

Movimiento Depreciacién

2009
Saldo al inicio del afio (6.054)
Depreciacion del afio (30.713)
Total (36.767)

El efecto de incremento en el rubro de propiedad, planta y equipo en el afio 2009, corresponde en su
totalidad a los activos, para el caso Gnicamente vehiculos de la Compatiia Italprodotti S.A., que por
concepto de fusiébn por absorcion realizada en diciembre del afio 2009 han sido asumidos por la
Compattia.

. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Corresponde a los valores de pagos por realizar a proveedores segtin le siguiente detalle:

2.009 2.008
Cuentas por pagar proveedores 76.759 123.866
Cuentas por pagar proveedores exterior 783.123 69.826
Total 859.882 193.692

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior corresponden a pagos por realizar a proveedores del
exterior por concepto de importaciones en transito de inventarios.

13



11. BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta incluye lo siguiente:

2.009 2.008
Décimo Tercer sueldo 609 597
Décimo Cuarto sueldo 525 502
Fondos de reserva 415 3.312
15% participacién trabajadores - 13.042
Total 1.549 17.453
12. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta incluye lo siguiente:
2.009 2.008
Retencion Fte 1% 59 250
Retencion Fte 1x1000 2 1
Retencién Fte 8% 1.680 3.730
Retencion IVA 30% 25 1
Retencion IVA 70% 179 3.284
Retencién IVA 100% 1.080 4.890
Retencion 2% 215 870
Impuesto a la renta 21.886 17.896
Impuesto a la renta personal 1.998 370
Total 27.124 31.292
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 esta cuenta incluye lo siguiente:
2.000 _____ 2.008
Victor Fontana 22.137 22.137
Petroalpina 322.100 283.100 -
Fopeca 2.594.894 450.000
Cuentas por pagar — otros activos - 14.044
Fondo de empleados 570 86
Total 2.939.701 169.367

14



14.

15.

El valor por pagar a Fopeca, corresponde a préstamos entregados a Italprodotti S.A., para efectos de
compra de maquinaria y equipo, almacenamiento y abastecimiento de materia prima para produccién
y venta, valores por los cuales y que por concepto de fusién por absorcion realizada en diciembre del
afio 2009 han sido asumidos por la Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Corresponde a valores acumulados de afios anteriores y del afio 2009 de aportes realizados y
entregados por accionistas principales para el funcionamiento de la Compaififa. Se espera sean
compensados y pagados por parte de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 110.00 acciones de US $1 de valor nominal
cada una el cual al 31 de diciembre se encuentra pagado integramente en su totalidad por los
accionistas.

El uitimo aumento de capital solicitado por la Compafifa fue aprobado con Resolucién 5262 de fecha
16 de diciembre del 2009 emitida por Superintendencia de Compatflias, se aprob6 en forma conjunta:
un aumento de capital y la fusion por absorcion con la Compaiifa Italproditti S.A. Se fij6 el nuevo
capital autorizado en un solo acto, el cual fue debidamente registrado y notarizado el 23 de diciembre
del 2009 como fecha efectiva de ejecucion.

Con la fusion la participacion de capital de los accionistas que a la constitucién de la Compaiifa era de
60% y 40% de los accionistas, cambio a un porcentaje de 63,55% y 33,46% respectivamente para
cada uno de los mismos accionistas, segiin se detalla a continuacion:

Accionistas Capital Suscrito Fusitn Capital Porcentaje No. Acciones
Actual Italprodotti S.A. final %

_ Sem Manuel Fontana Witt 60.000,00 9.900,00 69.900,00 63,545% 69.900,00
Maria Daniela Fontana Witt 40.000,00 100,00 40.100,00 36,455% 40.100,00

16.

100.000,00 10.000,00 110.000,00 100,000% 110.000,00

Con fecha 20 de diciembre del 2009, con autorizacién de la Junta General de Accionistas se realiza el
aporte para futura capitalizacion por el valor de $ 497.000 por parte del accionista mayoritario de la
Compatiia.

INGRESOS

Los ingresos durante el afio 2009 se ven incrementados significativamente debido a la rebaja de
precios de venta en todos sus productos y por un cambio en la politica de crédito comercial que a
inicios del afio 2009, era de un plazo de pago de 30 dias, plazo que se extendi6 a 60 dias.

15



17. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O: No. 348, se publicé la Resolucién No. 06.Q.ICI-
004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y presentacién de los
estados financieros a partir del 1° de enero del 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF —Normas
Internacionales de Informacién Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafifas con la normativa local.

En noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaifiias emitié una resolucion que establece un
cronograma de aplicacién obligatoria para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En
dicha resoluci6n se establece que como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman
el grupo que presenta estados financieros bajo NIF a partir del 1° de enero del 2010, elaborarén
obligatoriamente hasta marzo 2009 un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual
tendrd al menos los siguiente:

Un plan de capacitacién
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaborarin, para sus respectivos periodos de transicién, lo
siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al
31 de diciembre del perfodo de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.
Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009, previamente
presentando bajo NEC”.

“Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo
de transicion debera ser aprobada por el Directorio o por €l organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta general de
socios o accionistas o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el
pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF”.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transici6n, al 31 de diciembre del 2009, deberdn
contabilizarse el 01 de enero del 2010.
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Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia significativa de las cifras y
contenido de los estados financieros de su empresa, sino también en la presentacion de sus balances
en los conceptos y en los sistemas de contabilidad en la preparacién de su personal financiero y
contable, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, la Compafiia preparé sus Estados Financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF). La Compaiiia, estd obligada a presentar
sus Estados Financieros con aplicacion y conversion a NIIF a partir del 1 de enero del afio 2012.

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas a
través de las resolucion No. SC.DS.G.09.006 dicta el instructivo complementario den las Normas
Internacionales de informacion financiera NIIF, aplicable a todos los entes bajo su control, el cual
sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se preparardn, registrarin y presentardn con sujecién a los
principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
en la versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma inglés), siguiendo el cronograma de
implementacién para los afios 2010, 2011 y 2012 — fijado en la Resolucién No. 08.G. DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008), (Art. 1).

Todas las transacciones u operaciones econémicas de las compaiiias serdn contabilizadas bajo los
principios contables vigentes, independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion y operacion establezca la legislacion tributaria, o lo que corresponderd solo para efectos
impositivos (Art. 2).

Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generardn sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios, cada uno con su respectiva informacién
complementaria que deberd sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art. 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones, serd
considerada como un ajuste en la conciliacién tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los_estados_financieros (ler grupo de compaififas) que aplicaran NIIF a
partir del 01 de enero del 2010 (Art. 5):

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestres del 2010; y, presentacion de estados financieros anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A partir
del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.
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18.

19.

No obstante las alternativas de presentacién de estados financieros, la Superintendencia de
Compafiias en uso de sus facultades de vigilancia y control, efectuard la supervision pertinente
para que se cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6):

Las NECdelalalal5ydela18 ala27 serin de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de
diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por las compaiiias y entes mencionados en los numeras
1, 2 y 3 del articulo 1 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial
No.498 (31-12-20108)

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la Superintendencia de
Compatfifas, que se contrapongan a los principios contables vigentes, quedan derogadas.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007, se publicé la
“LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR?”, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)
y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de enero 2008.

La Compafiia ha considerado todos estos cambios al momento de preparar sus estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

En razén de que nuestros servicios de auditoria externa fueron contratados con posterioridad al cierre
del ejercicio, no presenciamos la toma fisica de inventarios y de activos fijos, cuyo monto seguin los
estados financieros preparados por el cliente ascienden a US$ 1,458,091.80 y US$ 107,732.27
respectivamente sin embargo, para satisfacernos de su existencia, aplicamos otros procedimientos
alternativos.

La Compafiia, esta sujeta por primer afio a la revisién de auditores externos, segin lo establecido por
la Superintendencia de Compaiiias.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjeron

eventos subsecuentes significativos que en opinién de la administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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