INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios
Constructora y Mercantil Gypsicons Cfa. Ltda.
Quito, 26 de abril de 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Constructora y Mercantil Gypsicons Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf c%mo las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Constructora y Mercantil Gypsicons Cfa. Ltda. al 31 de diciembre del
2018 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniém

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccibn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Constructora y Mercantil Gypsicons Cfa. Ltda. de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de fitica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra injormacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria, la cual fue
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditora.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
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relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informaci6n, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Constructora y Mercantil Gypsicons Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mads realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informaci6n financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

*  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opini6én. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreecién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.
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*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

*  Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compatfifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continie como una
empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asf{ como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 900

Pa P Wy

—_—

Roberto Romero.
Gerente General
Integrauditores Cia. Ltda.
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activas Nota 2018 2017
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 1.756 746
Cuentas por cobrar comerciales 7 - 9.617
Cuentas por cobrar relacionadas 8 19.248 -
Im puestos por recuperar 9 - 1.317
Inventarios - 20.640
Total activos corrientes 21.004 32.320
Activos nocorrientes
Activos fijos - 455
Total activos no corrientes - 455
Total Activos 21.004 —i2.775

Las notas explicativas anexas son parte integrante jelocbestados financieros.

I8 oo

Glddyd Beltrén
Contadora General
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)
PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2018 2017
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores 120 120
Impuestos por pagar 9-10 596 670
Beneficios a empleados 11 1.239 1.232
Total pasivos corrientes 1.955 2.022
Total pasivos 1.955 2.022

PATRIMONIO

Capital social 12 8.000 8.000
Reserva legal 13 613 613
Resultados acumulados 13 10.436 22.140
Total patrimonio 19.049 30.753
Total pasivos y patrimonio 21.004 32.775

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias 14 68.189 52.785
Coslo de ventas - servicios 15 (16.913) (20.899)

Utilidad bruta 51.276 31.886
Gastos operacionales

De administracion 15 (59.424) (35.596)

De ventas 15 (086) (700)

Pérdida operacional (9.134) (4.419)
CGastos financieros, neto (49) {(19)
Pérdida antes de impuesto a la renta (9.183) (4.438)
Impuesto a larenta 10 (2.521) -
Pérdida neta y resultado integral del afio (11.704) (4.438)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬂnanueros

_,) < (‘/E/&WQ

Contadom Geneml
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultadas acumulados
Por aplicacion  Resultados
Capital
Saldos al 1 de enero del 2016 8.000 613 (48) 26.626 35.191
Pérdida neta y resultado integral del aio - - - (4.438) (4.438)
Saldos al 91 de didembre de 2017 8.000 613 (48) 22188 30.753
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (1n704) __ (1.704)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 8.000 613 (48) 10.484 19,049
3 ——————————— B ——————— —
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Flujo de efectivo de las actividades de operacién: Nota 208 2017
Pérdida antesdel impuestoa la renta (9.181) (4.440)
Mis - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Impuestoa la renta 9 2.521 -
Depreciacion 455 -
(6.205) (4.440)
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar comerciales 9.617 (6.817)
Cuentus por eobrar relacionadas (19.248) -
Impuestes por recuperar 1.317 (835)
Inventarios 20.640 -
Cuentas por pagar comerciales - (28)
Im puestos por pagar (5.118) 415
Beneficios a em pleados 7 642
Efectivoneto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 1.010 (11.063)
Incremento (Disminucién) neto de efectivoy equivalentes de efectivo 1.010 {11.063)
Efectivoy equivalentes de efeetivoal iniciodel afio ) 746 11.800
1.786 746

Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

nio Guzméan ‘Gladys Beltrin
_ te General Contadora General
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Constructora y Mercantil Gypsicons Cia. Ltda. (la “Compaiifa) fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura piblica celebrada el 4 de agosto de 2015. Su principal actividad de la Compaiifa es el
asesoramiento técnico en arquitectura, en planificacién urbana y arquitectura paisajista.

Situacion econémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto piblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra fndole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion del pafs ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
¥y reestructuracién de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener una mayor
incursién en el mercado.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Constructora y Mercantil Gypsicons Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 24 de abril del 2019 por parte de la
Gerencia General de la Compafifa y posteriormente serén puestos a consideracién de la Junta General de
Socios para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NITF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NITF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exigeala
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

» NIIF g Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafifa tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos siguiendo la
adopcién de la NIIF g y la NTIF 15. Esto se revela en la nota 2.16.

Atin no adoptadas por la Compaiifa

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)
Aplicacion oblgatoria pai
No s Tema eRrcics mciades a partrde:
NIC 2 Aclara que ol mpuesto solbive W rynta de ko dividendos sobre ks trumentos financieros clas ficados
como captal deben rec de acoerdo con donde s« lan t VHEY 0 SVOIMO 8 1de enero 209
passdos que genemmron utikdades distrbubles (Mejoran anueles okl 2015.2017)
NIC 9 Aclarun b contabiidad do s moddficacones, reducc o nes ylguuacones delplan de beneficios 14
definados ¢ onew 2080
NIC 23 Aclam que siun prestamo especifies permonece pendunte dospués de que el active cafivado
comenpondinic extd Ito para su wko o venta pravista, se convigrie en parte de los préstamos 1de enemo 200
'] les. (Meprms les cxclo 2015-2017)
NIF 9 Eomuwnda s ls NIF 9 (s tumentox fimaneieros ) relic i neds 0on las compensaciones vepatvas by 140 eneid 201
cwnas conde wees de pagos sdelantados
NIF % Publiosoibn de b nonms "Amsndam ientos” ei s noome recmplacard a ls NXC 17, Bajo b NIF 16
practieamente en todos s contratos de anendam watos doherdn reconocerus *activo por derecho de 1de enero 209
uso" yus pas vo por arrendam ento
CINTF 23 ierpretacdin que clrifics elreconocments ymeodic®n de as meertdumbres sobre cenos
tratam witos de inpuesto o ke fenta yeluso de la NIC 2 yno b NE 37 porm s contablmacian de éatos Ide enem 200
NIC 1y N0 Mo dificaciomes pars aclamre el concepto de materinldad y sinenrk con otras modificac o pes {de onero 2020
NoF 3 Aclaraciin sobre ks defimic o n de nogocio Ide enero 2020
NIF 7 Normna que reemplazars a b NIF £ "Contrstos de Segurms* Ide eners 2021

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general, no habria
impactos significativos al aplicar estas normas

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depbsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corriente en el estado de situaci6n financiera.

Activos financieros -

Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compailia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorfas:

«  Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
»  Costo amortizado
La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable maés, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos
de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales 1a Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Ginicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
ﬁnancierosuﬁﬁzandodmétododemadeinterésefecﬁw.Cudquiagamnchopéldidaquemda
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal ¢ intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen ¢n otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resnltados

se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situaci6n financiera. Estos filtimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo™, las “Cuentas por
cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas”, en el estado de situacién financiera.

Los activos financieros a costo amortizado representan {inicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el
curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.2 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medici6n” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros® los pasivos financieros se clasifican,
segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas”, Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaceci6n.
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Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones de Impuesto a la renta efectuada a terceros e Impuesto al Valor
Agregado - IVA, generado en la adquisicion de bienes y servicios. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los resultados del aio.

Activos fijo

Se muestra al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacitn del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada para cada
tipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas,
considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)
Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el

valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendréi de su venta o su valor en uso.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable, El monto de incremento
del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesta por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los Socios finales de la Compaiiias estdn domiciliados en paraisos fiscales y se reduce
en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a
la renta caleulado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo
minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa constituyé al impuesto causado como impuesto
a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales

que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
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a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera sern aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiifa no ha generado impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a corrientes de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera y tinicamente a:

)

A ari igno, fondos de reserva Erce
rovisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econoémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios por

asesoria técnica en arquitectura, planificacién urbana y arquitectura paisajista en el curso normal de las
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuento otorgados.
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No se considera presente ningiin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las préicticas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se campla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.
El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Adopcién de nuevas normas NIIF g y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacion v medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: La NIIF
g reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacién: costo amortizado
y valor razonable.

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Bajo las reglas de NIC 390, esta diferencia se distribufa durante la vida restante del
instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaififa decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que mantiene la Compaiiia medidos
a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiifa, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de mediciéon presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacion de NIIFg.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de construccién”
y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio
de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera
que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos
con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccién, (iv)
asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a
medida que se satisface cada obligacién de desempeiio.
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Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertiré en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se tiene
opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el Gltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la prestacion de servicios por asesorfa, disefio y consultorfa para varios
proyectos de ingenieria civil, a consecuencia de la identificacion de una finica obligacién de desempefio, la
entrega del servicio en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega del servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos de la Compaiifa se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.5,
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B La estimacién de vidas Gitiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se efectiian segiin se describe
en las Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de riesgos
de la Compaiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
financiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo estindares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Constructora y Mercantil Gypsicons
Cia. Ltda., una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia.

(a) Riesgos de mercado
Ri i R ditetia:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales, que no registran intereses.

(b) Riesgos de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea

financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

(¢c) Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Compaiifa histéricamente ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de proveedores locales.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
en funcion del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de t Mayoresa 1
Al a1 dediciembrede 2018 afio ano
Cuentas por pagar
Proveedores 120 -
Al 31 de diciembrede 2017
Cuentas por pagar
Proveedores 120 -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores, anticipos de clientes y entes relacionados) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 201
Cuentas por pagar
Proveedores 120 120

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1.756) (746)
Deuda neta (1.636) (626)
Total patrimonio neto 19.049 30.753
Capital total 17.413 30.127
Ratiode apalancamiento -1064% -4813%

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2018 2017
Corriente No corriente Corriente  Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1.756 746 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - - 9.617 -
Cuentas por cobrar a relacionadas 19.248 - - -
Total activos financieros 21.004 - 10.363 -
Pasivos finanacieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar com erciales 120 - 120 -
Total pasivos financieros 120 - 120 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, relacionadas y

otras, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Banco local (1) 1.756 746

(1) Comprende depdsitos a la vista en un banco local.
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7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
2018 201
Clientes nacionales (1) - 9.617
(1) Ver antigiiedad de cartera a continuacién:
2018 2017
Cartera corriente - 5.390
Carterade 91 a 180 dias - 4.227
- 9.617

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con partes relacionadas:

(a) Saldos
Cuentas por cobrar a relacionadas - corto plazo

Relacionada Relacion Transaecidn 2018 2017
Antonio Guzman Accionista Préstamos (1) 19.248 -
19.248 -

(b) Transacciones

Relacionada Relacidn Transaccion 2018 2017
Antonio Guzmaén Accionista Préstamos (1) 19.248 -
19.248 -

(1)  Existen contratos de mutuo y no tienen garantias por tratarse de créditos de los mismos socios,
garantizando con su patrimonio, el vencimiento esta de acuerdo a la liquidez de la compaiia.
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CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicion:

Impuesto retenidos (1)

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta

Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado -IVA

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta

2018 2017
- 1.317
- 1.317
474 610
15 16
37 44
526 670

(1)  Corresponde a crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto a la renta.

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a) Conciliacién Contable Tributaria

Pérdida contable antes de impuesto a larenta y
participaciéon de trabajadores

Menos - Participacién a trabajadores
Pérdida antes del impuesto a la renta
Més: Gastos no deducibles (i)

Pérdida tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Menos: Crédito tributario afios anteriores
Menos: Retenciones en la fuente del afio

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario a favor del
contribuyente)
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2018 2017
(9.183) (4.439)
(9.183) (4.439)

20.640 =
11.457 (4.439)
22% 22%

2.521 -
(1.317) (482)
(1.134) (835)
70 (1.317)




(b)

(c)

(d)

CONSTRUCTORA Y MERCANTIL GYPSICONS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

(i)  Principalmente conformado por baja de inventarios por US$20,640.
Situacion fiscal

lo';lejercidos fiscales del 2016 al 2018 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y

La Compaiifa no estd alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2018 y 2017,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

* Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacibn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, ete.

* Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona

natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e  Seestablecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
*  Seestablece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

e  Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolucién del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo),

e  Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios

desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.
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(Expresado en délares estadounidenses)

*  Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se public) el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

* Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del
servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumiré la inexistencia de
dichas operaciones.

*  Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendrén un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
Décimo cuarto sueldo 156 152
Aportes patronalesy préstamos 1.050 1.047
Décim o tercer sueldo 33 33
1.239 1.232
_

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 8,000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social, La reserva legal no
estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La Compaiifa no ha efectuado la apropiacion de la reserva legal debido a que alcanzé los limites descritos
anteriormente.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Socios.

Resultados acamulados - Por aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo

deudor, éste podrd ser ahsorbido por los resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos por actividades ordinarias se componen como sigue:

2018 2017
Ventas servicio 68.189 52.785
68.189 52.785

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos
ventas venta adiministrativos Total

2018
Gastos del personal (1) - - 33.492 33.492
Materiales 16.703 - - 16,703
Honorarios profesionales - - 1.758 1.758
Seguros - - 464 464
Depreciacion - = 455 455
Gasto no deducibles - - 20.640 20.640
Combustible - - 1.506 1.506
Gastode viajes - 651 - 651
Otros menores 210 335 1.109 1.654

16.913 986 59.424 77-323
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Costo de Gastos de Gastos

ventas venta adiministrativos Total
2017 .
Gastos del personal (1) - - 31.427 31.427
Materiales 20.899 - - 20.899
Honorarios profesionales - - 1.767 1.767
Com bustible - - 1.169 1.169
Gastode viajes - 198 - 198
Otros menores - 511 1.233 1.744

20.899 709 35.596 57.204
(1)  Incluye principalmente: sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS.,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compatifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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