e
i

73593933333337733373373373737797333339333333333235399)

SERVICIOS DE AUDITORIA I CONTROLES OPERATIVOS e

RODONTOMED

Ayudando a construir sonrisas

INDICE:
DICTAMEN.......ccvemviirnensuessnnissnsssnenee T PRUURR |
ESTADOS FINANCIEROS:

Balance General.............ccoouveeee. serieninennes ensereareiacenniesnene 2

Estado de Pérdidas y Ganancias.............cooevveevneioninnnannnn. SO 3

Estado de Evolucién del Patrimonio.........covvvveveiiinneiiinininnn.n, 4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.............. cereersacarans S - 11
NOTAS DE INTERES.......o........ devivmassassiesenssretaatassarenseninsonie 12-13

PRODONTOMED S.A.




1

37323737I93I92I3)I)») 7))3))"))‘3‘)3’)‘5’33‘"’7'33")‘_’)")353 2727999793372

i

S!R\IIGOS DE AUDITORIA CONTIOI.ES OPERATIVOS e

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio y Accionistas d¢ PRODONTOMED S.A.

Hemos auditado el balance general de PRODONTOMED S.A. al 31 de Diciembre del
2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los
estados financieros corresponde a la administracién de la compaiiia, siendo la nuestra la
de expresar una opinién sobre dichos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y en consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de contabilidad, la
evaluacion de los principios y normas contables utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas, asi como los demas procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe una seguridad
razonable de que los estados financieros que se acompanan estan libres de errores
significativos.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ PRODONTOMED S.A., al 31 de
Diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y el
flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de ' Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo y mds
disposiciones legales vigentes.

Quito, 20 de Abril del 2007.

Superintendencia de Compaiiias
Registro N° SC-RNAE-370
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PRODONTOMED S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 de Diciembre del 2006
(Expresado en d6lares americanos)

ACTIVO CORRIENTE Notas 2006
Caja g 3 14.803,39
Bancos 4 0,00
Exigible 5 572.651,01
Inventarios 6 1.471.747,00
Suma del Activo Corriente 27059.201,40
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Fijos 7 516.746,12
TOTAL DEL ACTIVO 2.575.947,52
" PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias a corto plazo 8 244.326,76
Obligaciones con Accionistas 1.369.384,10
Obligaciones con el Fisco 23.861,98
Obligaciones con el IESS 13.164,06
Obligaciones con los Empleados 37.672,00
. Cuentas por Pagar 9 263.196,05
Suma del Pasivo Corriente ' 1.951.604,95
TOTAL DEL PASIVO 1.951.604,95
PATRIMONIO
CAPITAL 10
Capital Pagado 1.000,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 539.948,23
Resultados Acumulados 83.394,34
Suma del Patrimonio v . 624.342,57
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.575.947,52
PRODONTOMED S.A. -2-
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e PRODONTOMED S.A. |
e ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

~ AL 31 de Diciembre del 2006

~ (Expresado en do6lares americanos)

~

(’* » Notas 2006

~ VENTAS 1 © 2.142.645,55

~
-~ COSTO DE VENTAS 12 1.016.797,48
-~ Compras Locales 1.367.177,22
o~ Importaciones 1972.610,43
o~ () Inventario Final -1.322.990,17
: UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.125.848,07
: COSTO DE OPERACION 13 1.042.453,73
~ Gastos de Administracién y Ventas 1.042.453,73
~
o UTILIDAD EN OPERACION 14 83.394,34
o~ ’
-~ UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 83.394,34
o~ MENOS: © 14.546,52
o~  Participacién Trabajadores 12.509,15
o~ Impuesto a la Renta 2.037,37
o~ | ‘
: UTILIDAD DEL EJERCICIO 68.847,82
o~

~
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PRODONTOMED S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO .
PERIODO DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2.006

(Expresado en dolares americanos)

A . CAPITAL APORTES UTILIDADES TOTAL
DESCRIPCION PAGADO CAPITAL RETENIDAS PATRIMONIO

SALDOS AL 01 DE ENE/ 2.006 1.000,00 : 1.000,00
Aportes futuras Capitalizaciones 539.948,23 ] 539.948,23
Dividendos Pagados

Utilidades e Impuestos por Pagar

Utilidad neta al 31 dic/2.006 83.394,34 83.394,34
SALDOS AL 31 DE DIC/ 2.006 1.000,00 539.948,23 83.394,34 624.342,57

PRODONTOMED S.A. » -4-




PRODONTOMED S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006.

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPAN{A

La empresa PRODONTOMED S.A. se constituye en la ciudad de San Francisco de
Quito, Distrito Metropolitano, el 5 de julio del 2004, en la Notaria Vigésima Quinta;
aprobada mediante Resolucion 04.Q.1J-2783 del 19 de Julio del 2004 de la
Superintendencia de Compafiias; y Resolucién No. 2786 del Registro Mercantil,
Tomo 136, Repertorio 39336 de Octubre 27 del 2005 con una duracién de 30 afios,
cuyo objeto social es la Comercializacion, Distribucion de materiales e Insumos
Odontologlcos y Médicos y/o productos afines o de distinta naturaleza, entre los
mas importante de su campo de accion.

La empresa cuenta a méas de la Matriz con seis sucursales ubicadas en La Prensa y
Villaflora de la ciudad de Quito, en Guayaquil, Cuenca, Ambato e Ibarra.

Principios de contabilidad mas significativos

En virtud del cambio estructural monetario, dispuesto mediante la Ley 2000-4
publicada en el Registro Oficial No.34 del 13 de marzo del 2000, la Federacién

~ Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias, emitié la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17. A partir del 1 de Abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. do6lares. Las politicas contables de
PRODONTOMED S.A., son establecidas en consecuencia por las disposiciones
dadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las mismas que estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la-
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros::

Bases de Presentacion.-

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad —~ NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su reglamento de aplicacién, y normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

PRODONTOMED S.A. -5- |
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2. PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la empresa PRODONTOMED S.A. son las establecidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias. Estas politicas estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados
financieros individuales tal como lo determina la Resolucién No.03.Q.ICI.002 de la
Superintendencia de Compafifas. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

- economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n a la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento.

La gerencia aplica las politicas contables de la empresa, de manera que los estados
financieros cumplan con todos los requerimientos de cada Norma Ecuatoriana de
Contabilidad. La gerencia asegura que los estados financieros proveen informacion -
que es: a) Relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios; y,
b) Confiable porque presentan fielmente los resultados y posicién financiera de
PRODONTOMED S.A.; reflejan la sustancia econémica de los eventos y
transacciones y no simplemente la forma legal.

Caja y Equivalentes de Caja.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
para el normal funcionamiento de las actividades de la compaiiia.

Valuacion de_Propiedades, Maquinaria y Equipo.- Se registra las cuentas que
representan las propiedades de naturaleza permanente utilizadas por la entidad, que
sirven para el cumplimiento de sus objetivos especificos, siendo su caracteristica
una vida Wtil relativamente larga y estdn sujetas a depreciaciones, excepto los
terrenos. ’ ’

Estos activos se muestran al costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las mejoras y depreciaciones que extienden la vida til o incrementan la capacidad
de los activos fijos son capitalizadas y los desembolsos normales por mantenimiento
o reparaciones son cargadas a gastos. '

La depreciacién de los activos se registra por el método de linea recta con cargo a
los gastos del periodo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar -
el valor de los activos durante su vida util estimada. -

PRODONTOMED S.A. -6-




1739779377939777393373937337I373332339323333533333333333)3))

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes: -

Edificios 5%
Muebles, enseres y equipos » 10%
Equipo de computacion 33%

Vehiculos 20%

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 16 del Reglamento
para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, la empresa estd
obligada a pagar el Impuesto a la Renta, provision calculada mediante la aplicacién
de 1a tasa del 25% de impuesto aplicable a las utilidades gravables del periodo
comprendido entre el lero. de enero al 31 de diciembre del 2006.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias exige que las empresas transfieran a reserva
legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econdmico, un porcentaje no menor
del 5% de las mismas, hasta que ésta represente, por lo menos, el 50% del capital
social pagado. Dicha reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en operaciones. ‘

Participacidn_de utilidades a_empleados.- En concordancia con las disposiciones
legales vigentes (Codigo del Trabajo) la Compafiia debe asignar el 15% de sus
utilidades netas, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que se
registra como una provisién con cargo a los resultados del ejercicio econdémico
subsiguiente. Para el afio 2006 la participacién fue de $12.509,15.

PRODONTOMED S.A. ~7-
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ACTIVO CORRIENTE

NOTA 3. Caja

Corresponde a valores asignados para gastos corrientes y por otros conceptos.

Detalle : Valor
Caja Chica ' 500,00
Caja Matriz 14.303,39
- Total Caja ' 14.803,39
NOTA 4. Bancos

La empresa dispone de la cuenta corriente del Banco del Pichincha No. 3272532704
para el control de sus recursos liquidos. Al finalizar el ejercicio econémico se mantiene
un sobregiro que se halla registrado en las Obligaciones Bancarias por Pagar.

NOTA §. Exigible

El detalle de las obligaciones al 31 de Diciembre del 2006- esel siguiente:

Detalle Valor
Cuentas por Cobrar Clientes 342.071,14
Cuentas por Cobrar Accionistas . 211.527,10
Cuentas por Cobrar Fisco 36.156,33
Provisién para Incobrables : -17.103,56
" Total Activo Exigible 572.651,01

Las obligaciones mas importantes por recuperar son con clientes y con accionistas.

PRODONTOMED S.A. -8-




NOTA 6. Inventario de Mercaderia
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: P‘ Detalle Yalor |
-~ Existencias en Bodega 1.322.990,17
o~ Mercaderias en Tréansito 148.756,83
o~ |
: Total Inventario 1.471.747,00
o~
Na
Na |
e NOTA 7. Activos Fijos
e
e Detalle Valor
o
P Terrenos 162.579,72
@ Ediﬁcios e Insta.llaciones 263.634,62
P Equipo y maquinaria , 52.801,00
o~ Muebles y Equipo de oficina 3.631,28
-~ Equipo de computacién 37.054,89
L~ Vehiculos 33.824,43
:: Total 553.525,94
~ Menos Depreciacién Acumulada -36.779,82
: TOTAL ACTIVO FLJO 516.746,12
e
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PASIVO CORRIENTE

NOTA 8. Proveedores y Otros

Detalle Valor
Obligaciones Bancarias 244.326,76
Proveedores Locales ‘ . 102.154,02
Proveedores del Exterior _ 161.042,03
Obligaciones con Accionistas 1.369.384,10
Total Pasivo Exigible 1.876.906,91

Las Obligaciones con Accionistas representan el 73%; las Obligaciones Bancarias son

de corto plazo.

' NOTA 9. Cuentas por pagary Otros

El saldo al 31 de Diciembre del 2006 es:

Detalle ’ Valor
Impuesto al Valor Agregado 22.411,65
Retenciones en la Fuente 1.450,33
Obligaciones con el IESS ' 13.164,06
Obligaciones con Empleados 25.065,22
Provisiones Laborales 12.606,78
Total Exigible 74.698,04

' NOTA 10. Capital y Reservas

Detalle Valor
Capital Pagado 1.000,00
Aportes futuras capitalizaciones 539.948,23
Utilidad del Ejercicio 83.394,34
Total Capital y Reservas 624.342,57
PRODONTOMED S.A.
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VENTAS

NOTA 11. Ingresos
. Detalle

Ventas tarifa 0%
Ventas tarifa 12%

Total Ingresos

NOTA 12. Costo de Ventas

Detalle
Compras Locales
Importaciones
Inventario Final (menos)

Total Costo de Ventas

NOTA 13. Gastos Operativos

Detalle
Gastos de Administracion
Gastos Generales
Gastos Financieros

Total Gastos Operativos

NOTA 14. Utilidad del ejercicio

Detalle

Utilidad de Ejercicio ,

15 % Participacion Trabajadores
Utilidad Antes de Impuestos

25 % Impuesto a la Renta .

Utilidad Neta del Ejercicio

Valor

549.716,49
1.592.929,06

2.142.645,55

Valor
1.367.177.22
972.610.43
-1.322.990.17

1.016.797,48

. Valor

668.299,68 -

329.154,05
45.000,00

1.042.453,73

Valor

83.394,34
-12.509,15
70.885,19
-2.037,37

68.847,82

PRODONTOMED S.A.
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NOTAS DE INTERES

La economia ecuatoriana crecié un 4.3% en el 2006 y cerr6 con una inflacién anual de
2,87%. La restriccion de la canasta familiar basica a diciembre del 2006 fue de USD
$154,59 (34.1%) y la de la canasta familiar vital fue de USD $7,89 (2.6%).
En diciembre del 2006 se registré una tasa de ocupacién adecuada de 45,94%, una tasa
de subocupacién total de 45,04% y una tasa de desocupacién total de 9,03%.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la deuda publica externa alcanzé a USD
$10.214,9 millones (75,7%) y el saldo de la déuda publica interna a USD $3.277,5
millones (24,3%), para un monto total de la deuda pablica de USD $13.492,4 millones.

Las tasas de interés referenciales nominales promedio basica, activa y pasiva alcanzaron
en el mes de diciembre del 2006 2,92%, 9,86% y 4,87%, la tasa maxima convencional
13,83% y el margen se ubic6 en 4,99 puntos porcentuales.

El resultado de la balanza comercial fue de USD1 .148 millones (enero-diciembre/2006).
El saldo de la balanza comercial petrolera ascendié a USDS5.208 millones y el de la no
petrolera registré un déficit de USD4.060 millones.

El 29 de diciembre del 2006, el riesgo pais alcanz6 un valor de 920 puntos. La reserva
internacional de libre disponibilidad ascendié a USD2.023 millones.

La tasa de inflacién mensual en enero fue de 0,48%, presentando una tendencia
decreciente a partir de febrero hasta alcanzar -0,23% en junio, creciendo posteriormente
al 0,57% en septiembre, para disminuir en los siguientes meses hasta el -0,03% en
diciembre. '

La inflacién anual cerré el afio en 2,87%, inferior al 3,14% del 2005. Al respecto, el
Banco Central del Ecuador sefiala que la evolucién de la inflacién anual tuvo
fluctuaciones diversas durante el 2006.

PRODONTOMED S.A. -12-
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Asi, en el primer trimestre se observé una evolucién hacia el alza en el ritmo de
crecimiento de los precios debido a: i) incremento de las remuneraciones unificadas,
que provocé el aumento de la demanda agregada; ii) devolucién de los fondos de
reserva, generandose una inyeccién importante de liquidez a la economia, mediante la
cual se entregaron un total de USD583 millones; y, iii) aumento de precios de varios
productos alimenticios, en donde el pais debid enfrentar dificultades climéticas tanto en
la sierra como en la costa, con la presencia de sequias y heladas que afectaron a varios
cultivos y de ciertos servicios como los alquileres de vivienda.

En tanto que el segundo trimestre, la inflacién registré una significativa disminucién
como resultado de un buen abastecimiento y comercializacién de productos
alimenticios, para nuevamente aumentar en el tercer trimestre dados los aumentos en los

precios de la harina y el rubro educacién en el caso de la Region Sierra. ' '

Por ultimo, en el cuarto trimestre, la dinamica de la inflacién anual evidenci6 una caida
sostenida a partir del mes de septiembre 2006; periodo que coincide con el buen
abastecimiento de productos agricolas y ofertas, caracteristicas de las festividades de fin
de afio.

La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador, al efectuar la evaluacién del sistema
bancario privado durante el 2006, sefiala que el mismo presenta un desempefio bastante
interesante, relacionado al desenvolvimiento de la economia nacional. Anota que las
tasas de crecimiento del sector han sido bastante dinamicas, observandose en el cuarto
trimestre del afio una desaceleracidn producto del proceso electoral. Indica que los
resultados del sector en los préximos meses dependeran de que se mantengan las
condiciones macroeconémicas y politicas para que aumente la bancarizacion del pais y
que la banca continte contribuyendo al crecimiento de la economia y al sector
productivo.

Superintendencia de Compafiias
Registro N° SC-RNAE-370
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