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SERVICIOS DE AUDITORIA § CONTROLES OPERATIVOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y Accionistas de PRODONTOMED S.A.

Hemos auditado el balance general de PRODONTOMED S.A. al 31 de Diciembre del
2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los
estados financieros corresponde a la administracion de la compaiiia, siendo la nuestra la
de expresar una opinién sobre dichos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y en consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de contabilidad, la
evaluacion de los principios y normas contables utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas, asi como los demds procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe una seguridad
razonable de que los estados financieros que se acompafian estan libres de errores
significativos.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situaciéon financiera de PRODONTOMED S.A., al 31 de
Diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el
flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo y mas
disposiciones legales vigentes.

Quito, 23 de Abril del 2010.

RENTE GENERAL

PRODONTOMED S.A. ™



PRODONTOMED S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en doélares americanos)

Importaciones en Tran51to
Construccmnes en Proceso

§3 3‘&%”_ es B

Y\&w

‘\?:swultados Acu}rlulados

Resultados del Ejercicio
Suma del Patrimonio

212.415,64
178.503,96

2.507.903,33
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PRODONTOMED S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en ddlares americanos)

e
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PRODONTOMED S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
PERIODO DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2.009

(Expresado en d6lares americanos)

e

1.000,00

o il ~ . e e

Reserva Legal afio 2.008 14.128,18 -14.128,18

Utilidad ejercicio 2.009 178.503,96 178.503,96
SALDOS AL 31 DE DIC/ 2.009 1.000,00 2.086.168,48 29.815,25 390.919,60 2.507.903,33

PRODONTOMED S.A. 4-




PRODONTOMED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en délares americanos)

Utilidad Neta Antes de Impuesto y Partida
272.163,07

242.452,68
Efectivo Neto usado en actividades de
Financiamiento

PRODONTOMED S.A.




PRODONTOMED S.A.

ANALISIS DE VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
Al 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en ddlares americanos)

~Caja/Bancos 272.758,61

%

Otros Activos Corrientes 347.302,15

1

o et

Capital de Trabajo Final 1.118.182,89

PRODONTOMED S.A. -6-




PRODONTOMED S.A.

INDICADORES FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en délares americanos)

o INDICE DE LIQUIDEZ (IL); Determina la capacidad que tiene la empresa para enfrentar
las obligaciones contraidas; en consecuencia mientras mas alto es el coeficiente, mayor
serdn las posibilidades de cancelar sus obligaciones. La relacion es positiva cuando la
proporcién es uno a uno.

INDICE DE LIQUIDEZ =  ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

INDICE DE LIQUIDEZ =  4.809.195.12 = 1,834
2.621.793,87

o [NDICE DE LA PRUEBA DEL ACIDO: Esta prueba es semejante al indice de liquidez,
pero dentro del activo corriente no se tiene en cuenta el inventario de mercaderia, dado que
es el activo con menor liquidez.

PRUEBA ACIDA = ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO
PASIVO CORRIENTE

PRUEBA ACIDA = 4.809.195.12 ~- 1.874.609.50 = 1,119
2.621.793,87

e ROTACION DE INVENTARIO (RI): Muestra las veces que rota el inventario en el afio;
quiere decir, que el inventario se convierte varias veces por afio en efectivo o cuentas por
cobrar.

ROTACION DE INVENTARIO = COSTOS DE VENTAS
INVENTARIO

ROTACION DE INVENTARIO = 5.003.620,46 = 2,67
1.874.609,50

o PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO (PPI): Representa el promedio de dias que un
articulo permanece en el inventario de la empresa:

PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO = 360 .
ROTACION DEL INVENTARIO

PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO = 360 =134
2,67

PRODONTOMED S.A. -7-




RAZONES DE ENDEUDAMIENTO: El nivel de endeudamiento sefiala la proporcién en la
cudl participan los acreedores sobre el valor total de la empresa. Asi mismo, sirven para
identificar el riesgo asumido por los acreedores, el riesgo de los propietarios y la
conveniencia o la inconveniencia del nivel de endeudamiento presentado.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = PASIVO TOTAL
ACTIVO TOTAL

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = __3.023.871,69 _ =0,546
5.531.775,02

RAZON PASIVO-CAPITAL (RPC): Indica la relacion entre los fondos a largo plazo que
suministran los acreedores y los que aportan los duefios de la empresa.

RAZON PASIVO — CAPITAL = PASIVO A LARGO PLAZO
CAPITAL CONTABLE

RAZON PASIVO — CAPITAL = 402.077.82 = 402
1000

RAZONES DE RENTABILIDAD: Mide la efectividad de la administracion de la empresa
para controlar costos y gastos, transformando asi las ventas. Estos indicadores son un
instrumento que permite al inversionista analizar la forma como se generan los retornos de
los valores invertidos en la empresa, mediante la rentabilidad del patrimonio y la
rentabilidad del activo.

PRODONTOMED S.A. -8-




o MARGEN BRUTO DE UTILIDADES (MB): Se define como la utilidad bruta sobre las-
ventas netas y expresa el porcentaje de utilidad bruta (Ventas Netas — Costo de Ventas), que
se estd generando por cada dolar vendido.

MARGEN BRUTO DE UTILIDADES = VENTAS — COSTO DE LO VENDIDO
VENTAS

MARGEN BRUTO DE UTILIDADES = 7.331.997.86 — 5.003.620.46= 0,32
7.331.997,86

e ROTACION DEL ACTIVO TOTAL (RAT): Indica la eficiencia con que la empresa puede
utilizar sus activos para generar ventas.

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL = VENTAS ANUALES

ACTIVOS TOTALES
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL = 7.331.997.86 =1,32
5.531.775,02

Al terminar el anélisis de las anteriores razones financieras, se deben tener los criterios y las
bases suficientes para tomar las decisiones que mejor le convengan a la empresa, aquellas
que ayuden a mantener los recursos obtenidos anteriormente y adquirir nuevos que
garanticen el beneficio econdmico futuro, también verificar y cumplir con las obligaciones
con terceros para asi llegar al objetivo primordial de la gestion administrativa, posicionarse
en el mercado obteniendo amplios margenes de utilidad con una vigencia permanente y
solida frente a los competidores.

PRODONTOMED S.A. -9-




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La empresa PRODONTOMER S.A. se constituye en la ciudad de San Francisco de
Quito, Distrito Metropolitano, el 5 de julio del 2004, en la Notaria Vigésima Quinta;
aprobada mediante Resolucién 04.Q.1J-2783 del 19 de Julio del 2004 de la
Superintendencia de Compaiiias; y Resolucion No. 2786 del Registro Mercantil,
Tomo 136, Repertorio 39336 de Octubre 27 del 2005 con una duracién de 30 afios,
cuyo objeto social es la Comercializacion, Distribucién de materiales e Insumos
Odontoldgicos y Médicos y/o productos afines o de distinta naturaleza, entre los
m4és importante de su campo de accion.

La empresa cuenta a més de la Matriz con seis sucursales ubicadas en La Prensa y
Villaflora de la ciudad de Quito, en Guayaquil, Cuenca, Ambato ¢ Ibarra.

Principios de contabilidad mas significativos

En virtud del cambio estructural monetario, dispuesto mediante la Ley 2000-4
publicada en el Registro Oficial No.34 del 13 de marzo del 2000, la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobaciéon del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias, emiti6 la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17. A partir del 1 de Abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. délares. Las politicas contables de
PRODONTOMED S.A., son establecidas en consecuencia por las disposiciones
dadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, las mismas que estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion.-

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su reglamento de aplicacion, y normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias.

PRODONTOMED S.A. -10-




2. PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la empresa PRODONTOMED S.A. son las establecidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas. Estas politicas estdn basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados
financieros individuales tal como lo determina la Resolucién No.03.Q.ICI1.002 de la
Superintendencia de Compaiiias. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién a la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento.

La gerencia aplica las politicas contables de la empresa, de manera que los estados
financieros cumplan con todos los requerimientos de cada Norma Ecuatoriana de
Contabilidad. La gerencia asegura que los estados financieros proveen informacién
que es: a) Relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios; y,
b) Confiable porque presentan fielmente los resultados y posicién financiera de
PRODONTOMED S.A.; reflejan la sustancia econdmica de los eventos y
transacciones y no simplemente la forma legal.

Caja y Equivalentes de Caja.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
para el normal funcionamiento de las actividades de la compafiia.

Valuacion _de Propiedades, Maquinaria y Equipo.- Se registra las cuentas que
representan las propiedades de naturaleza permanente utilizadas por la entidad, que
sirven para el cumplimiento de sus objetivos especificos, siendo su caracteristica
una vida util relativamente larga y estan sujetas a depreciaciones, excepto los
terrenos.

Estos activos se muestran al costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las mejoras y depreciaciones que extienden la vida (til o incrementan la capacidad
de los activos fijos son capitalizadas y los desembolsos normales por mantenimiento
o reparaciones son cargadas a gastos.

La depreciacion de los activos se registra por el método de linea recta con cargo a
los gastos del periodo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida util estimada.

PRODONTOMED S.A. -11-



Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Muebles enseres i 10%

Vehiculos | h 20%

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 16 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, la empresa estd
obligada a pagar el Impuesto a la Renta, provision calculada mediante la aplicacién
de la tasa del 25% de impuesto aplicable a las utilidades gravables del periodo
comprendido entre el lero. De enero al 31 de diciembre del 2009.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias exige que las empresas transfieran a reserva
legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econdmico, un porcentaje no menor
del 5% de las mismas, hasta que ésta represente, por lo menos, el 50% del capital
social pagado. Dicha reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en operaciones.

Participacion_de_utilidades a_empleados.- En concordancia con las disposiciones
legales vigentes (Cddigo del Trabajo) la Compaiiia debe asignar el 15% de sus
utilidades netas, antes de la estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que se
registra como una provisiéon con cargo a los resultados del ejercicio econdmico
subsiguiente.

PRODONTOMED S.A. -12-



ACTIVO CORRIENTE .
NOTA 3. FONDOS DISPONIBLES

Corresponde a valores asignados para gastos corrientes y por otros conceptos.

Caja’ General
Caja Chica
M‘I\/J (

NOTA 4. Bancos

Los valores reflejados fueron:

i <
Total Banco 18.270,33
NOTA 5. Exigible

El detalle de las obligaciones es el siguiente:

M

la Flor. 19.725,27

PRODONTOMED S.A.
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NOTA 6. Inventario de Mercaderia

i TR . :
Inventario Productos Odontolégicos 12% 336.691,81
Inventario productos odontoldgicos 0% 575.823,20

Productos Odont. 12% del Ext 1962.004.49

Para iniciar las actividades de Prodontomed en el mes de enero del 2.007, el Dr.
Sammyr Ayala transfirié $1.037.117,60 de productos odontolégicos, de su propiedad,
como aporte para futuras capitalizaciones de la empresa.

NOTA 7. Importaciones en Transito

Mercaderia en Transito en Odontologia 376.013,04
Total Otros Activos 376.013,04

NOTA 8. Activos Fijos

Detalle

3451838

722.579,90

En esta cuenta se registra $553.531,94 de bienes muebles e inmuebles entregados por €l
Dr. Sammyr Ayala para el inicio de actividades de Prodontomed y posteriormente un
bien inmueble por $54.377,37; valores dados para futuras capitalizaciones.

PRODONTOMED S.A. -14-




PASIVO CORRIENTE

NOTA 9. Cuentas por Pagar Corto Plazo
Detalle

- Cuent OF pagd : ‘
Proveedores Locales 409.248,21

: o f 25.54:
9.245,74

112.978,65

945546
01181

138.021,40

e bil R i 7 3 = S
Préstamos Banco Pichincha 269.864,40
Cheque cobra 96351

Total Pasivo Corriente 2.621.793,87

PRODONTOMED S.A. -15-




PASIVO NO CORRIENTE
NOTA 10. Cuentas por pagar a Largo Plazo

El saldo al 31 de Diciembre del 2009 es:

Préstamow;;or pagar a largo plazo Banco Pichincha 402.077,82

NOTA 11. Capital y Patrimonio

Detalle Valor

‘Reservas
Resultados Acumulados 212.415,64
Resultados del Ejerqicio 178.503,96
Suma del Patrimonio 2.507.903,33

PRODONTOMED S.A.
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VENTAS

NOTA 12. Ingresos

b

G

SR

Total Ventas

7.331.997,86

NOTA 13. Costo de Ventas

Costo de Ventas 5.003.620,46

PRODONTOMED S.A.
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NOTA 14. Gasto de Operacion

Detalle Valor

20. 81792

Capacitacic’m \ 22.021,40

Demmo Tercer Sueldo . 30.153,13

Sumlmstros Y Matcrlales

M Otros 'Gastos . | 4 - 138447,35

PRODONTOMED S.A. -18-




NOTA 15. Utilidad del ejercicio

Utilidad Neta del Ejercicio

173.503,96

PRODONTOMED S.A.
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NOTAS DE INTERES

Segun el Boletin de Cuentas Nacionales Trimestrales No. 70 del Banco Central del
Ecuador (BCE), el desempeifio anual del 2009 de su economia fue positivo; muestra de
ello es que el Producto Interno Bruto (PIB) alcanzé los US$24,120 millones, en
términos reales, que representa un crecimiento de 0.36%; esto, gracias a que el tltimo
trimestre del afio, se evidencié una recuperacion, por efecto de las politicas econémicas
internas implementadas y disminucion de las consecuencias de la crisis financiera
mundial. Sin embargo en los dos primeros trimestres del afio se registrd contracciones
en la economia, dando como resultado un ligero crecimiento del PIB anual, sin llegar si
quiera a la previsién de 0.98% anunciada por el BCE.

Este crecimiento es uno de los mds bajos registrados desde que se adoptd la
dolarizacién; a este factor se une el problema del empleo, pues no solo que el desempleo
salta cerca de 3 puntos porcentuales entre 2008 y finales de 2009, sino que en 2010, con
un crecimiento de alrededor del 2% o 3%, tampoco habra posibilidad para mejorar este
indicador. El subempleo superior al 51% de la poblacion econdmicamente activa y el
desempleo abierto en el porcentaje anotado, muestra solo que seis de cada 10
ecuatorianos o esta desempleado o esta subempleado.

Otros indicadores decisivos son el estancamiento anual de los depdsitos y la contraccién
del crédito bancario. Si hay incertidumbre y el sector privado y la gente no deposita
recursos al ritmo esperado, el crédito no aumenta y la economia tiene menos
combustible para crecer. A raiz del tratamiento hostil a la comunidad internacional y a
Gobiernos de paises tradicionalmente amigos del Ecuador, la liquidez externa se redujo
también. Segun el recientemente aprobado presupuesto de 2010, el gasto publico crece
al 29% anual cuando la economia aumentara en el mejor de los casos al 3%. Esto es
insostenible a mediano plazo.

Existen serios problemas en el sector fiscal, financiero, con debilidad en las cuentas
externas y sin mejoras en el empleo y en los niveles de pobreza.

urielRodriguez ' Superintendencia de Compaiiias
RENTE GENERAL Registro N° SC-RNAE-370

Jo
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