INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Acciomstas de
CIRSAECUADOR S.A. (antes Multicasino del Ecuador S.A.):

En cumplimiento de la nominacion como comisario pancipal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de CIRSAECUADOR S.A. (antes Mudticasino del Ecuadar 5.4.), y lo dispuesto en el Articulo
274 de 1a Ley de Compasfiias y la Resolucion No. 92.1.43.0014 de 1a Superintendencia de Compafiias
referente a las obligaciones de los Commsanos, presentd a wvstedes el iwnforme y opimon sobre la
razomabilidad v suficiencia de la informacidn preparada por la Admimstracion de CIRSAECUADOR S5.A.
(antes Multicasino del Ecuador S.4.) en relacidn con la marcha de la Compaiiia por e afio ternsinado of 31
de diciembre del 2011.

He obtenido de los administradores toda 1a informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que igo necesirio inveshigar, asi canto el infornie de los auditores externos de la Coampafiia. Asi mismo,
he revisado el balance general de CIRSAECUUADOR S.A. (antes Multicasino del Ecuador 5.4.), al 31 de
diciemcbre del 2011 v los cosrespondientes estados de vemiltados, de patnmonio de los acciomistas y de
flujos de efectivo por el afio termanado a esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compafia ha cumplido con las dizposiciones de la Junta General de
Acciomstas ensitidas durante el afio terminado el 31 de diciemibre de 2011, asi como con las nosmas

lezales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de 1a Compatiia, los nmsmos que complen con las disposiciones de 1a
Ley de Compaifiias vigente.

4. Sobre las disposid ones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compatiias, informo lo siguiente:

« Durante el ejercicio economico 2011 que me he desempefiado como Comisano de la Compatiis no
se ha solicitado a los admimstradores que hagan constar en el orden del dia, algiin punto que fisere
canveniente tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a la comvocatoria a la
puda general, hazta 1a fechs no han existido tales convocatoriss, en virtud de que las pmtas
generales han sido de caracter extraordinania v universal.

= No se ha propuesto 1a remocion de administradores de la Compafiia, en virtud de que, de o

informacion v documentacion analizada, no se desprende uregulandad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. H sistema de cantrol interno contable de Servidos CIRSAECUADOR S A (antes Multicasino del
Ecuador §.A.) tomado en conjunto, fue sufictente para cumplir con los objetivos del nismo que son
proveer a la Administracion de una segundad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidss por disposiciones o usos no sutonizados v de gue las operaciones se ejecutan de acerdo con

S 2 )
B SUPERINTENDQNCF
24 DECOMPANIAS
177JUL. 2012
OPERADOR 2
____QuITo )




autorizaciones de la administracidn v se regisiran correctamente para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

. En relacion con mi revision del balance general v del estado de pérdidas v ganancias, se han

identificado las siguientes observaciones :

- Al 31 de diciembre de 2011, 1a Compafiia mantiene 1ma deficiencia de provision de beneficios
sociales a sus empleados (despido intempestivo, provision poar desahucio, décimo tercero y cuarto
sneldos y vacaci ones) por US$96,115, los cusles han sido registrados durante el sfio 2012 con la
liquidacion total de los empleados. Debido a esta situacion, los pasivos y 1a pérdida neta del afio
2011 se encuentran subvalorades en dicho monto.

-  Al31 de diciembre de 2011, los activos registrados como maguinas de juego por
US$1,645.696, cuyo valor neto de depreciacion es US$305948, no se presentan a su valor de
realizacion.

. Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

CIRSAECUADOR S.A. (artes Multicasino del Ecuador S.A.); esta constitmida en el Ecuador v su
actividad priacipal es orgamizacidn, fimcionantenta, mantemintento y sealizacion de toda clase de
actividades relacionadas con juegos de azar, entretenimiento v diversion

Las competencias regulatorias en matenia de juego en Ecuador dependen del Ministeno de Turizmo.
En el ano 2005, se publico 1a Reforma al Reglamento Genersl de Actividades Tusisticas, que regula el
fimcionanti ento licito de la actividad de casinos. En el mismo, se deternminan los requisitos basicos que
deben cumplir los establecindentos v se dispone e decomniso y destruccion de muaquinas traganionedas
que fincionan ilegalmente en establecimientos no avtonizados. La responsabilidad de recaudar 1a tasa
de juego recse en el Munidpio de Quito y en el Servicio de Rentas Internas (SRI) que depende del
Ministerio de Finanzas

Mediante acta de Junta General Extvaordinana de Acciomistas celebrads ol 20 de abnl de 2009 se
aprobo modi ficar los estatutos de 1a Compatfiia, v efectnar el cambio de la razon social de 1a Compatiia

de Multicaano del Ecuador S.A. a CIRSAECUADOR S.A. La escrinura de cambio de denoniinacion
social fise inscrita en el Registro Mercanhil el 11 de septiembre de 2009.

Mediante acta de Junta General Extraordinana de 18 de mavo de 2011, los accionistas  decidieron
efectuar una dismimucion de capital social con el objetivo de absorber las pérdidas acumuladas que
tenia 1a Compafiia y que la mantenian en causal de disolucion. Dicha acta fue inscrita el 11 de agosto
de 2011, conlo cual se evito 1a causal mencionada antenormente. Segim Dereto Fjerntivo No. 669, el
Gobiemo del Ecuador convoco a una Consulta Popular para el 7 de mavo de 2011, con el fin de que 1a
cudadania decida =i esta de acuerdo que en e pais se prohiban los negocios dedicados a juegos de azar
tales como casinos v salas de juego.

Uns vez que la cindadania aprobo la pregunta planteada por el Gobiemo, se emitio el Decreto
Ejecutiva No. 873 de 9 de septiembre de 2011, publicado en & Segundo Suplemeate del Registro
Oficial No. 536 de 16 de septiembre de 2011, en el que se dispone que las persomas naturales o
guridicas propietanias o administradoras de casinos y salas de juego debian cumplir con todas las
oblizaciones contraidas, va sea laborales, tributarias, civiles, etc., que se generen con motivo del cierre
de estsblecinientos dispuesto por mandato del pueblo ecuatoriatio.
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Ademas, los casinos ubicados en hoteles de lnjo y primera categoria, debian obligaton amente cerrar sus
operauones el 16 de marzo de 2012, considerando el establecimiento de bases apropiadas de
reconocintento y medicién de provisiones por los pagos de indemnizaciones a frabajadores y demas
derechos que por ley les comresponde.

Este Decreto Ejecutivo propicié el hecho de que ofras instituciones estatales como o Mimstenio de
Turismo, Ministerio de Relaciones Laborales, Superintendencia de Compaitias v @ Servicio de Rentas
Internas emitieran los respectivos Instrucivos, Oficios y Resoluciones tendientes a un derre
planificado de 1a actividad.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucian No. SC/MRL-11-011/00496 publicada en el
Registro Oficial 596 del 14 de diciembre de 2011, solicito a las Compafiias con actividades de juego de
azar, la presentacion de estados financieros con corte al 30 de noviembre de 2011, corsiderando
sdemas un resumen del inventanio de los activos existentes y 1as coentas de pérdidas y ganancias. Se

solicitd hacer mencion a los montos v obligaciones con los trabajadares. Con esta informacion, la
Supenintendencia de Compafias realt£6 una wisita a CIRSAFEUADOR 5.A. con fecha 19 de diciembre

de 2011 para verificar los respaldos contables y documentales de las provisiones. Mediante Oficto No.
SCICIQ.1132111 de 21 de diciembre de 2011, o orgamsmo de contral notifice d acuso de recibo de
1a documentacion solicitada v ademas, determino que se ha presentado toda 1a informacion requenida,
por lo tanto, CIRSAECUADOR S.A., ha cumplido con lo dispuesto en la resolucion No. SC/MRL-11-
011/00496.

La Supenntendencia de Compatfiias copio el oficio mencionado al Mimstenio de Relaciones Laborales
para que de conformidad y valide las cifras de obligaciones laborales. Hasta la fecha, la Compaitia no
ha recibido ninguna nofificacion del Mimisterio de Relaciones Labarales.

Cabe indicar que durante los iltimos 6 meses de opemacion, la Compaiiia evitd realizar inversiones v
inicamente emipezo a nmantener la operacion que se tenia hasta el mes de Septienibre de 2011.

En el mes de Enero de 2012 el Econ. Rafael Carrea - Preadente Corstitucional de 1a Repiiblica del
Ecuador publicamente manifesto su volumiad de otorgar promrogs a aguelias compafias que lo
requiersn en fimcion de las inversiones no recuperadas hasta esa fecha.

Con esta apertura preadencial se encargo de la revindn del tema sl Ministerio Coordinador de 1a
Produccion v CIRSAECUADOR S A mantuvo vanias reumones previas con funcionanios del
Ministerio Coordinador de 1a Produccion y del Mimisterio de Relaciones Laborales y una exposicion
defimtiva con un equipo de técnicos del Ministenio Coordinmador de 1a Produccian para presentar los
srzumentos que a nuesiro entender debian tomarse en cuenta para otorgzamos la prorroga ofrecida por
el Sefior Presidente de 1a Repiiblica.

Finalmente dicha peficion no fue atendida, considerando que en general el sector de los juegos de azar
en el pais no cumplia nmichos de los requisitos exigidos por el Gobierno pama conceder la protroga, lo
cual no era o caso de CIRSAECUADOR S. A

A la fecha de emision de este informe, la Commpafiia ha cumplido todas las obligaciones que la
Supenntendencia de Compafiiaz y el Mimsterio de Relaciones Laborales han exigido, entre ellas, la
transferencia del dinero comespondiente a las ligmidaciones de colaboradores, 1a elaboracion de las
sctas de fimquito y o fimquito mismo a todos sus trabajadores, el envio oportune vy puntual de
informacion a ls Supenntendencia de Compafiias, Ia cancel acién de impuestos correspondientes a tasas
nmensuales, efc.
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Una vez que las operaciomes han sido cesadas con fecha 16 de marzo de 2012 de acuerdo al
requerimiento legal, la Compafiia ha iniciado un proceso de venta de adtivos, tanto a compaiiias
relacionadas como a ex colsboradores, con el fin de lignidar los actives que dispania. Dentro de este
proceso 1a Compafiia tomd 1a dedision de destruir 70 maquinas trag amonedas que eran obsoletas y las
77 maquinas restantes fueron envisdas a una bodega del Servicio Naciomal de Advana del Ecuador
(SENAE) hasta concretar su exportacidn.

Adicionalmente_ 1a Compafiia ha solicitado a los arganismos reguladores certificados de cumplimiento
de todas sus obligaciones para proceder con Ia disolucidn de la misma en los térmmnos establecidos por

{a Ley de Compafias.

Los estados financieros de CIRSAECUADOR S A. (antes Multicasino del Ecuador §.A4.) al 31 de
diciembre de 2011, la Compadifa fiene pérdidas acunmladas por US$1,051 569, capital de trabajo
negative por US$1 54.877.

Mediante Acta de Juata General Fxtraordinana de Acconistas celebrada el 18 de mayo de 2011, los
acciomstas resolvieron reducir el cepital suscrito de la Compaiiia en US$900,000, monto destinado a
absolver las pérdidas acunmladas.

De acuerdo a 1a reforma de estatutos, el capital social de 1a Compafiia asciende a 1,551,566 acciones
ordinarias v nominativas de va ddlar de los Estados Umidos de Aménica cada una, oumeradas del No. 1
al No. 1,551,566 inchsive, de sene fidca, las mismas que podran ser transferidas de acuerdo a la Ley
de Compoanias. F1 9999% del capital pertenece a Cirsa Internatonal Ganing Corporation S.A. vy 1a
diferencia a Cirsa Casino Corporation S.1L.U.

Con fecha 8 de febrero de 2012, 1a Compafiia recibio la Conmmnicacién de diferencias No. RNO-
CDIOCDP12-00007-M, en e que se describe el ctuce de los formulanios 105 v 106 versus los ingresos
del fornmlanio 101 por la tanfa ICE servicios casimos 35% La diferencia total asciende a
US$1,231,007 v US$1 127 612, por los afios 2009 y 2010, respectivamente.

Con fecha 14 de marzo de 2012, 1a Compafiia solicita al Sistema de Rentas Intermas pustificar la
Commnicacion de diferencias y se abstenga de iniciar acciones de deternunacion v/ de cobro referentes
al impuesto a los consumos especiales.

Con fecha 16 de marzo de 2012, el Sistenm de rentas intermas, da trinmte No.
117012012026328, en la cual se informa que la admimistracion tributaris ha tomado nota de lo
expuesto, no obstante se reserva el derecho de ejercer las facultades que le son inherentes de
confornidad con lo dispuesto en el codigo tbutano y con ia findidad de garanfizar el esticto
cumplimiento de la nomativa legal splicable.

A la fecha de emistion del presente informe, no existe una disposicion final de la antoridad tributania
sobre este asuato, sin embargo, por lo pronte ésta situacidn constituye una contingencia para la
Compafiia. Es importante mencionar que el sfio 2011 sim esta sujeto a yma posible fiscalizacian.

Resurmern de Poliicas Cormables
Las paliticas contables de 1a Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores

del Ecuador y autonizadas por [a Supenntendencia de Compatiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ffectivo en caja y bancas - Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar a tarjetas de crédito, se registran a valor nonmnal por el
monto inclido en el comprobante suscrito por e cliente, usando su tarjeta de crédito personal. Las
cuentas por cobrar a clientes se registran a valor nominal por el monto entregado como préstameo para
actividades de juego. La estimacion para cliertes incobrables es realizada cuando existe 1a duda
razonable para su recuperacion v la provision se registra en los resultados del afio.

Inventarios - Los inventarios estin valorados al costo de adquisicion, que no excede el valor neto de
realizacién. El consunmwo de inventanios es deternninado por diferencia enfre las existencias fisicas al
imcio y el saldo al cierre de cada perniodo.

Miquinas, equipos, muebles y vehiculos - Maquinas, equipos, nmebles v vehiculos estan registrados
al costo. Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo ef metodo de
iinea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Aiios
Maquinas de prego 25,5
Mejoras a locales arvendados 10
Equipos de computacion 4
Muebles y enseres 10
Instalaciones técnicas 125,66 y4
Fichas de juego 333
Equipos de oficina 10
Vehiculos 7

Los costos de manteniniento son registrados en resultados en el afio en que se inciryen

Cargos diferidos - Los cargos diferidos representan el valor pagado de la concesion del espacio fisico
para ol fund onamiento del casino, ol mal se amortiza por el método de linea vecta a 10 ahos, iempo
que chra el contrato de concesion Los gastos de amortizacian se cargan a los resultados del afio. Al 31
de dicdembre de 2011, se consideré ajustar la amorfizacién debido al ciere de operaciones de a
Compaitia en marzo de 2012,

Provisiones - Se reconoce ima provision sélo cuando 1a Compatiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion v se
puede hacer un estimado confiable del monto de 1a oblizgacion. Las provisiones se revisan a cada fecha
del balance y se sjustan para reflejar 1a mejor estimaci on goe se tenga a esa fecha.

Recanocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen como ganancia neta de las actividades de
juego (ganancias y pérdidas de juego) v se deterninan por diferencia del efectivo entre los saldas al
imcio y cterre diano.

Particdpacién a trabajadores - La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio v se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta - El impuesto a Ia renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar. e—
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Registros contables y umidad monetaria - Los regstros contables de la Compafiia se llevan en
Dalares de ETU.A., que es 1a moneda de curso legal en e Ecuador.

Conversion de moneds extranjera - Los actives v pasivos en moneda extrangera se convierten al
derre de cada periodo usando el ipo de cambio vigente en esa fecha. Al 31 de diciembre de 2011, 1a
tasa de cambio vhilizada pars registrar activos y pasivos en moneda extrangera fue de 0.7726 Euros
respechivamente por cada dlar de EULA. fas codles sirmlares a las tasas de camWo del mercado
libre (para 1a vents).

8. Dejo expresa cmsﬁnda por la colaboracion de los fundonanos de 1a Compaiiia que fueron requendos
para la entrega de la informacidn que juzgo mecesatia revisar, lo cual ha hecho posible el mwejor
desempetio de mis funciones

9. Basado en mi revisién, excepto por lo sefislado en el parrafo sexto, np he detectado la existencia de

drcunstancias que me hayan indicado que los estados financieros de CIRSAECUADOR S.A. (antes
Multicasino del Ecnador S.A.) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, no estan en sus

aspectos inmportantes, preparados de comformidad con principios de contabslidad generalmente
sceptados en el Ecuador,

oo pile

__-Rtcio Bilbao Alvear
"7 Commsario Principal
CPA 11893
Junio 8, 2011
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