INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
CIRSAECUADOR S.A. (antes Multicasino del Ecuador S A):

En complimiento de la nominacion como comisano prancipal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de CIRSAECTUADOR §.4. (antes Multicasino del Fcuadar §.4.), y 1o dispuesto en o] Ariculo
274 de la Ley de Compafiias v 12 Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la
Supenntendencia de Compafias referente a las obligaciones de los Comusarios, presents a ustedes el
informe v opinidn sobre la razonabilidad v suficiencia de la informacion preparada por la Administracion
de CIRSAECUADOR S A. (amtes Multicaano del Ecuador §.A.) en relacion con la marcha de 1a Conwpatiia
por o afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

He obtenido de loz administradores toda la informacion sobre las operaciones, docnmentacion v registros
que juzgo necesario investigar, asi conio el infornte de los auditores externos de la Compatiia. Asi niismo,
he revisado el balance general de CIRSAECUADOR S A. (antes Multicasino del Ecuador $.A), al 31 de
dicienabre del 2010 v los correspondientes estados de resultados, de patnmonio de los accionistas v de
flugos de efectiva gor el afio terminado a esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compafiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta Genersl de
Accionistas emitidas durante el afio temunado el 31 de diciembre de 2010, asi como con las nomas
legales vigentes.

2. He revisado los fibros sociales de 1a Compafiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de la
Ley de Compatiias vigente,

3. Segin confirmacion proporconada por los abogados de la Compatiia, no he conocido de demmcias que
se hubieren presertado en contra de los aduiti stradores de la Conypatiia

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias; infarmo lo siguiente:




- Dhwonte el ejercicio econdmico 2010 que me he desempenado como Comisario de 1a Conpatiia no
se ha solicitado 8 los administradores que hagan canstar en el orden del dia, algin punto que fuere
conventente fratarse, debido a que esta solicitud debe haceérsela previamente a la convocatonia a la
junta general; hasta la fecha no han existido fales convocstorizs, en virtud de gue las jntas
generales han sido de caracter extraordinaria v umversal.

- No se ha propuesto la remocion de administradares de 1a Compafiia, en virtud de que, de la
informacidn v documentacion analizada, no se desprende irregulandad alguna que pudiera haber

dado lugar a tal remocion.

5. H sistema de comfrol intermo comtable de Servidos CIRSAECUADOR S A (antes Mulficasino del
Ecuador 5.A) tomado en conjunte, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son
proveer a la AdnEnistracion de una segunidad razonable, de que los activos estin salvaguardados contra
pérdidas por disposiciones o psos no autonzados y de gue las operaciones se ejecutan de acuerdo con
autonizaciones de 1a administracion v se registran correctamente para permitir 1a preparacion de estados
financieros de acuerdo con principios de contabili dad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. En relacion con mi revision del balance general v del estado de pérdidas v gamandas, no se han
idenfificado observaciones que deban ser informadas.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas
Operaciones
CIRSAECUADOR 5.A. (antes Multicasino del Ecuador 5.4.); estd consttida en el Ecuador v su

actividad principal es orgamzacidn, funcionamiento, mantenimiento y realizacion de toda clase de
actividades relacionadas con juegos de azar, entreterimiento y diversion

Las competencias regulatorias en materia de juego en Ecvuador dependen del Ministeno de Turismo.
En el afio 2005, se publico 1a Reforma sl Reglamento Genersl de Achvidades Tunisticas, gue regula el
fincionant ento licito de 1a actividad de casinos. En el mismo, se deternmnan los requisitos basicos que
deben cumplir {os establecimientos v se dispone el decomiso y destruccon de maquinas fragamonedas
que fincionan ilegalmente en establecimientos no avtorizados. La responsabilidad de recandar la tasa
de juego recae en el Munidpio de Quito v en el Servicio de Rentas Internas (SRI) que depende del
Ministerio de Finanzas

Los estados financteros de CIRSAECUADOR 5.A. (antes Mulficasing del Ecvador S§.A) al 31 de
dictemhre de 2010, la Conmpafiia tiene pérdidas scunmladas por US$1.659.161, capital de trabajo
negativo por US$606.435. A partir del afio 2008, la Compafiia genera resnitados positivos y se espera
que en los afios siguientes esto se incremente, para financiar las operaciones de 1a Compafiia y reducir
fas perdidas acunmladas. Segin 1a Ley de Compatiias Reformada (Lev 31), articulo No. 4 mumera] 6,
la Conpaitia se encuentra en causal de disolucion lezal ya que mantiene pérdidas acunmmladas que
exceden el 50% del capital mas reservas. Loz scciomistas de 1a Compaiiia mediante Acta de Junta
General Extraordinans de Acciomstas celebrada ¢ 20 de abnl del 2009, resuelven sumentar el capital
de 1a Compahiia, en 12 mxma de US$1,601 827 el mizmo que se Hevo a cabo mediante compemsacion de
préstamos v capitalizacidn de utiidades no distnbuidas del afio 2008. Segpin la Admimstracion de {a
Compafita durante el afio 2011, se va a reducir el capital hasta equilibrar las pérdidas acummiladas en un
porcertaje menor del 50% mas reservas.

El 21 de febrero del 2011, el Presidente de 1a Repiiblica, emitic el Decreto Egecutivo No. 669, mediante
el cual se convoca a uma Consulta Popular con el fin de que la csdadania resuelva sobre un listado de
posibles reformas constitucionales v legales. La pregunts 7 del mencionade Decreto dice: “;Fsta usted
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de acuerdo que en el pais se prohiban los negocios dedicados a juegos de azar tales como casinos y
salas de juegos?” . En el caso de gue los comicios el remnltado a la pregunta 7 defallada sea “SI7, | ef
efecto legal inmediato es que: los negocios dedicados a los juegos de azar, como casinos, se prohibiran
en &l territorio nacionsl. De acveydo » 1a gerencis v sus asesores legales, a 1a fecha de emision del
presente informe de comizanio no es posble determiinar v coantificar los efectos a los estados
financieros de la Compatiia por esta situacion A la fecha la resolucion final de este asunto es incierta.

Resuonrn de Polidcas Comiables

Las paliticas contables de la Compafiia son las establecidas por 1a Federacian Nacional de Contadores
del Ecuador v autorizadas por la Supenintendencia de Compafiias de! Ecuador. Estas polificas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Cantabilidad.

A continuacion se respmen las pnncpales practicas contables segpidas por 1a Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo en caja y bancos - Se encuentyan registrados a su valor nominal. El efectivo en caja v bancos
e moneda extramjera sigue la politica de conversidn para activos.

Cuentss por cobrar - Las coentas por cobrar a terjetas de crédito, se registran a valor nonninal por el
monto inchado en el comprobente susento por d dliente, usando su tarjeta de crédito personsl. Las
cuentas por cobrar a chentes se registran a valor nominal por el monto entregado como préstamo para
actividades de juego. La estimacion para clienfes incobrables es realizada cuando existe la duda
razonable para su recuperacion v 1a provision se registra en los resultados del atio.

Inventarios - Loc inventartos estin valorados al costo de adquisicion, que no excede o valor netn de
reafizacion. El consumn de inventarios es determinado por diferencia entre 1as existencias fisicas al
imicio v el saldo al cierre de cada penodo.

Miquinas, squipos, muebles y vehiculos - Miguinas, equipos, mmebles v vehiculas estan registrados
al costo. Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio v se calculan bajo el método de
linea recta v las tasas de depreciaci on estan basadas en 1a vida probable de 1os bienes, como sigue:

Afos
Maquinas de juego 25,5
Mejoras a locales arrendados 10
Equipos de computacion 4
Musebles y enseres 10
Instalaciones técmicas 12.5,6.6 v4
Kchas de juego 333
Equipos de oficina 10
Vehiculos 6.66

Los costos de mantemnuentoe son registrados en resultados en ol afio en que se inouryen.

Cargms difmidos - Los cargos diferidos representan el valor pagado de la concesion del espacio fisico
para el func onapmento del casino, el cual se amortiza por &} métndo de lines rects 8 10 afios, iemapa
que durs el contrato de concesion. Los gastos de amortizacion se cargan a los resultados del afio.

Provisiones - Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evenito pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar 1a obligacion y se
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puede hacer un eshmado confiable del monto de 1a obligacion Las provisiones se revisan a cads fechs
del balance y se ajustan para reflejar 1a mejor estimaci on que se tenga a esa fecha

Reconocimimnto de ingresos - Los ingresos se reconocen como ganancia nets de las actividades de
juego (ganancias y pérdidas de juego) y se determinan por diferencia del efectivo entre los saldos al
ucio y clerre dianio.

Partidpacién a trabajadores - La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio v se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Jmpuesto a Ia renia - El impuesto a 1a renta se carga a los resultados del afio por el metodo del
impuesto a pagar.

Utilidad neta par acdon - La vhlidad (pérdida) neta por accidn se calcula considerando el promedio
de acciones en circulacion durante el afio.

Repistros contables y unidad maometaria - Loz regstvos contables de la Compafiia se Hevan en
Dolares de ETU.A., que es la mioneda de curso legal en of Ecuador.

Conversion de moneda extranjera - Los achivos y pasivos en moneds extranjers se convierten al
detre de cada periodo usando el tipo de cambio vigente en esa fecha. Al 31 de dicierdbre de 2010, 1a
tasa de cambio vhlizada para registrar activos y pasivos en moneda extramers fue de 0.7528 Furos
respectivamente por cada dolar de EUA. las cuales eran similares a las tasas de cambio del mercado
libre (para 1a veuts).

8. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionanos de 1a Compafia que fueron requendos
para la entrega de la informacion que juzzo necesana revisar, lo cual ha hecho posible ol mejor
desempefio de mis funciones.

9. Basado en mu revision, no he detectado la existencia de circunstancias que me hayan indicado que los
estados financieros de CIRSAECUADOR S.A. (anfes Multicasino del Ecuadar 5.4} por el afio
ternpimado el 31 de diciembre del 2010, no estin en sus aspectos importartes, preparados de
conformidad con principios de contabiidad generalmente aceptados en & Ecuador,
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