CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA., fus consliluids sagun escritura pablica del 9 da junio
de 1982 & inscnta en ol Registro Marcantil al 30 de julio del mismo afio con damicilio en ia ciudad de
Quito. La actividad principal de la compadiia es la fabwicacion, comercializacién y distnbucion de 1ela
para corings, vislllos, tapices, tola da vastir y hogar con fibras naturales ¥ o sintéticas.

La superintendencia de Compafias, mediante resolucidn N* SC.IJ.0J.CPTE. Q. 12006289, aprabd la
fusion por absorcion de la compariin Hilps de Fantasia HILFAN Cia. Lida., la cual fue inscrita en el
Ragistro Mercantil eon fecha 27 de diclembre de 2012,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros sa datallan a
continuacidn, Estas politicas han sido aplicadas uniformaments en todos los afios presentados, 8 manas
gue sa indique lo contrario,

a) Bases de proparacidn de los estados linancleros

Log estados tinancieros de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA., han sido praparados de
nguerdo con Normas Intemacionales da Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (Intemalional
Accounting Standard Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
@xplicita y sin resarvas de las referidas normas inlemacionalss y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presantan,

La praparacion de log estados inancieres contarme alas MIF raquisre 8l use da estimaciones centables.
También exige a la Administracion que ejerza su |uicio en el proceso de aplicacion de las polibcas
conlobles de la Compafiia. En la Nota 3 se ravelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados linancléros. Dobido a la sublatividad inherente en esle proceso contable, lbs msullados reales
puadan diletr de los menios astimados por [a Administracion,

b) Cambics en polilicas contables
. Nuevas normas adopladas por la Comparila por primera vez a partlr del 1 de enero dal 2019,

La Compafiia ha aplicado inicinimenta la NIIF 16 a parir del 1 de enero dal 2019. Dtras mejoras y
enmigndas lambién antraron én vigencia a partir de asa lecha, paro no tienen un electo significativa sobite
los estados financieros adjunios.

NUF 16 Arrendamisntos

MIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arendamientos, CINIIF 4 determina si un acuerdo contiana un
arrendamionio. SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos y SIC 27 Evaluar la sustancia de
transacciones quo involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma astablece lbs princlpios
para £l reconocimianto, medicldn, pressntacion y ravelacion de los amendamiantos y requisra qua los
arrendatarios reconozcan fa mayoria da los arrendamientos en ¢f estado de situacion financiara

NIIF 16 establace los principlos para el reconoccimienio, medicidn, presentacion v revelacion de

arrendamiantos y requiera que los srrendatarios implamantan un modelo similar al tratamiento contabla
da arrendamientos linancieros seglin fa Norma NIC 17.
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(Exprasado en ddlares estadounidensas)

La norma incluye dos-exenciones de reconogimignto para arendatanos: arrandamientos de activos de
poco valor 'y contratos a corta plaro, es declr, arrendamientos con un plazo de wrendomisnto de 12
MESEs O manas.

La Compaiila dentro de su operacidn no realiza eperaciones da arrendamisnio,

Los arandatarios también deberan volvar o madir los cambios significativos del arrandamianto en el
caso de que se produzcan ciertos eventos, El arendatano ganeralments raconocard o momo da la
nusva madicidn del pasivo de arrendamienta come una actualizacion del activo por darecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 s& mantitne sustanciaimente sin cambios respecio
da la comabilidad actual segin la Noma NIC 17. Los grendadores contindan clgsificando {odos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacitn gue én la Norma NIC 17 y distinguir enlre
dos lipos da arrendamiantos: arrendamienios operalivos y financieros.

La Compafia no requind ajustes por medicdn de cambios, ia Compania no realiza operacionas de
armendamianto,

i, MNuevas normas, modificaciones & inlerprefaciones publicadas que todavia no han entrado an vigor
para sjercicios financiaros gua comiencen a partir del 1 da enara del 2019 y no han sido adopladas
anlicipadaments. Estas son de aplicacian obligatona a pantir de las fechas indicadas a continuasion,

Norma . Jema fectiva rii

NIC1yE8 Modificaciones para aclarar el conceplo de maleralidad y 1 atterg 2020
alineario con otras modificaciones.

MilF 3 Aciaracion sobire la definicion de negocio 1 anaro 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enaro 2021

La Administracion estima que la adopeion da las enmiandas a las NIIF, no tendrdn un impacio significative
an |os estades financieros an al ejercicio de su aplicacian imeal.

c) Traducciones en moneda axtranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parlidas en los estados financloros di la Compaiiia se exptesan an la rmonsda det ambients
sconamico primario donde opera Ia entidad (monada funcional). Los estados financieros se axpresan an
dalares estadounidenses, que es la monada funcional y la moneda da preseniacion de la Compania. A
menos Que & indigue |0 contrano, las cifras incluidas en fos estados fmanciaros adjuntos eslan
expresadas en dolares estadounidensas.

Transacciongs y saldos
Las lransaccionas en monada extranjara, cuando oocurrar, s raducen a la moneda luncional usando los
tipos de cambio vigenies a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pardidas por dilerancias en

cambio que puadan resultar del cotwo o page de lales transacciones, se reconocen en ef eslado de
resultados integrales.
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d)  Efectivo y equivalentes de elective

El efectivo y equivalentes de efeclivo incliye a caja de libre disponiblidad y depdsitos a la vista an
instiluclones bancarnias,

o) Instrumentos financieros
Reconocimianto y medicidn niclal
Reconocimiento -

La Compadiia reconoce un active o pasivo financiero an al estado da situacidn financiera a la fecha de la
nEgGDCIBSION ¥ Ba reconocen cuando se comprameta a comprar o vender &l activo o pagar &l pasivo,

Medicidn inkcial -

Les aclives y pasives linancieros son medidos inlglaimante a sU valor razonable mas cualguier costo
atrituible a la transaccidn, que de ser significalivo, es reconccide cdmo parte del aclivo o pasivo siempro
que &l activo o pasivo linanciero no soa designado como de valor razonable a través ds resultados. Con
posteriondad al reconogimiardo inicial la Compania valoniza los mismos camo s& dascnbe & confinuacion:

Medicion posterior —

Préstamos vy cuentas por cobrar. Posletor 8 su reconotimiento Inlclal s2 midan al coslo amorizado
aplicands &l mélodo de interés efectivo. Bl coste amontizado s calculn lomando en cuania cualquler
descuento o prima en la adquisicion y las camisiones o los costos que Son una parts mlegranta da la tasa
da intarés efectiva. En especifico, ia Compania presania las siguientes cuantas dentro de esta calegoria:

i) Cuenias por cobrar a clientes comantiales: Estas cuentas comespondean a los montos adeudados por
la venta de inventarias y servicios. Si se esparan cobrar en un afo o menos se clasifican coma achvos
corientes, de lo contrario se presentan como activos no comanles. Estas cuantas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su coslo amaortizado, pues fo generan interasas y son recuparables
on 4l coro plazo.

i) Cusntas por cobrar a refacionadns: Estas cuentas corresponden a las montos adeudados por venta de
inventarios. Si s esparan cobrar an un afo o menos s8 clasifican como activos comentes, de o
contrario s& presentan como activos no cormientes. Estas cuentis se registran a su valor nominal que
as squivalents a su costo amortizado, puis no genaran inloresas y son recuperables en el corto plazo.

ill) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo da proveedores que se hguidan
e ol corlo plazo y no devengan interases por lo cual sa registran a su valor nominal que 8s squivalente
a su tosto umorfizado.

Otros pasives financieros; Postarior a su reconoeimiento inicial se miden al cosio amonizado aplicando el
miétoda de interés efective; Bl costo amontizaco se caloula tomands en cusnta cuakquier desouento o prima
en |a adquisicion y las comisiones o los cosios gue son una parie integrante de la tasa de interds ofectiva.
En especifics, la Compafiia presanta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cusntas por pagar a proveedores: Son obligaciohes de pago pot bienes o servicios adquirides da
provesdores locales y dal extanor an ef curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
qua es equivalante a su costo amortizado pues No devengan intereses y son pagaderos en al corlo
plazo,
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i) Otras cuentas por pagar: Corraspandsn principalmenta a provisiones que s liquidan en el corto plazo
y niy devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que 8s aquivalanie a su cosio
amortizado.

f)  Bajade octivos y pasivos financieros

Un activo financiaro sa efiming cuando expiran los derachos a recibir 1oa llujos de efactivo del activo o s
ta Companfia transliara e activo a un lercaro sin retener sustancialimente los nesgos y banelficios del activo,
Un pasivo es eiiminado cuando las oblipasiones de la Compania espectficadas en ¢l contralo s han
eliminado.

gl Compensacién de instrumentos flinancieros

Los activos y pasivos financieros se compensan da manera que se informa el importe neto en el estado
de situiacion financierm, solomente & axisle un derecho aciual legalmeante exigible de compensar los
importas reconocidts v axiske L intancidn de liquidarices por al imponte nalo o de reallzar los activos y
cancalar los pasivos en forma simultanea,

h) Deterioro de activos linanclaros

Al gierre de cada periodo sabre &l gue se informa, la Compania evalce si ewiste alguna evidencia objgtiva
de que un activo financiers o un grupo de actives linancleros se encuentran deterorados an su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos linancisros se consideran detenorados en su valor solamenie si
aniste evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis evenlos ocufridos
despuds dal reconocimianto inicial del activo y ese ovento que causa la pérdida tiene impacio sobre los
flujos de sfectivo futuros estimados ganerados por el activo financlero o el grupo da actives financlomns y
858 Impacto puads estimarss de manera fiable. La evidancia de un detarioro dal valor podria incluir, entre
otros; indicios tales como que los deudoras o un grupo de deudores se encuentran con dificullades
financieras significativas, sl incumplimiento o mora en I pagos de la deuda por capital @ interases, la
probabifidad de que se declaren en quiebaa u adopten olra forma de reorganizocion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucidn madiblé en los llujos de afectivo uturos estimados,
asi como camblos adversos en el eslado de loe pagos en mora, o en lis condiclones acondmicas gue sa
corralacionan eon los inclmplimientos.

i) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacidn el gue sea menor, El valor neto
de realizacion 8s gl precio da venta estimado en el curso nirmal de las operaciones, manos los costos
necesatios para levar & cabo la venta,

El costo da adouisicion comprende &l precio da compra, los s#ranceles da importacion, &l impuesio a la
salida de dwisas, los costos de transporte, el almacenamiento y otros direclamenta atribuibles a la
adquisicidn de los inventanos. Los dascuentos comevciales, las rebajas y otras pamdas similares son
daducidos para determinar el costo de adquisicitn,

Les inventarios en irdnsilo estn valorados al costo de adouisiciin mids los cosios relacionados a la
nacionalizacidn,

iy Propledades y equipos
S muestra al costo de adguisicion menos s depreciacidn aogmuladi.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Exprasado en dolares astadounidenses)

El costo da tas propiadades y equipos; v, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o refirados
sa descargan de 1as cuentas cormespondientes cuando se produce la venta o &l retiro y el resulindo de
dichas transacciones se regisira cuando se causan. Los gasies de manienimientio y raparacionas menores
sa cargan a los resultados del afio,

La depraciacién se registra con cargo a las operaciones del afo, utfizando lasas que sa considern
adecuadas para depreciar ol valor de los activos durante su vida Ul estimada.

A cantinuacion, se presantan las prinoipales partidas de propiedades y equipos, asl como las vidas uliles
usaias en el cadloulo de la depreciacion.

Vida Util
Activa {afios)
Musbies y equipos 10
Equipo de computacidn 3
Vahiculos 5
Maguinatia 10-30
Edificios 40

El valor en libros de un activo sa castiga inmediatamenta a su valor recuparable si el vaior en libros dal
activo es mayor que el estimado de su valor recuperabia.

k)  Deterioro de activos no financieros

Los satives sujelos & depreciacidn se someten 2 prusbas de delerioro cuando se producen evenios o
gircunstancias que indican que podria no recuperar su valor en litvos Las perdidas por daterioro
corresgondan al monto en al gue of valor an lbros del activo excade a su valor recuperable. El valor
recuperabie da los activos corresponde al mayor éntra el monto neto gue sa obtandria de su venta o su
valor @n uso. Para electos da la evaluacion por deterioro, fos aotivos se agrupan a los niveles an (o8 que
generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo), Los saldos en libros de actives no
financieros s& revisan a cada fecha de los eslades financieros para determinar posibles alecics por
daterioro, Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no sa ha identificado la necesidad de reconocer pardidas
r deterioro de actives no linanciercs (edificlos, maguinaria, aquipes, mueblas y vahiculos), debido a que,
Administracidn considern qua no existen indicios de detation en (s operacionss da la Compania

)] Impuesto a la renta corriente y diferido
£l gasto por impuesio a la ranta del afio comprende el impuesio a la renta comiente y el diferdo. E
impuesio se reconoce an el estado de resultados integrales, exceplo cuando sa trata de partidas que se

raconocan directamente en el palrimonio. En este caso al implesto también se reconoce an olros
resullados inlagralas o directamenta en el palimonia.

impuasto & ia ranta corrients

El cargo por impuesto a la ranta coriente sa calcula medianis la tasa de impuosto aplicable a las ulilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base an el impuesio por pagar
auigibie.

lmpuesto a la ranta diferido

El impuasto a la renta dilerido se provisiona en au totalidad, por el método dal pashvo, sobre |as difarencias
tamporales gue surgen entra las bases tributarlas de activos y pastvos y sus respsoiivos valores mosirdos
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an los estades financieros. El impueasio a la reita diferido se determing usando tasas tributarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion linanciera y que se espara saran aplicables cuando
ol impuesto a la ranta diferido activo sa realice o ol impuesio a la renta pasivo s pagua,

Los impuestos a la renta dilerdos activos slo g8 meeonacan #n la madida que sea probable que se
produzean benalicios trdbutarios Juluros contra los que s& pundan usar las diferencias temporales. En tanto
que el impuasto a ta renta diferido pasivo se raconocen por lodas Ins diferendias temporanias imponibles.

los saldos de impuesios a la renla dileridos aclivos y pasivos se compensan cuands axisia el derecho
legal exigible a compensar impuestos activas comientas con Impuestos pasves commentes y cuando os
impuesios a la renta diteridos activos y pasivos ss relacionan con la misma autoricad tnbutana.

m}  Provisiones y pasivos conlingentes

Las provisiongs se reconocen cuando la Compafia ena una obiigacitn presents legal o asumida como
resuitado de un evento pasado, vy es probable que se requieta de la salida de recursos para pagar fa
obligacidn y el monto sa& ha estimado confiablemants. No sa raconocen provisionas pam luturas pérdidas
operativas.

Cuando exislen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para U pago s datarmina consideranda la clase de obligackn comeo un tedo, Sé reconoce una provisicn
aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partide aspecifica incluida en la
rmisma clasa de obligaciones sea maenot.

Las pravisiones se miden al valor prasanie de los desambolsos que sa espens se roquerirdn para cancalar
la obligacidn utiizando una tasa de interés anles de impuestos que reflgje las actuales condiciones de
marcado sobre el valor del dinaro y los nesgos especilicos para dicha obligacion,

n)  Beneficios a los smpleados

Beneficios de corto plazo - Se registran an el nubro de provisiones socinles del estado de situacion
financiemn y corresponden pinclpalments &

il La paricipacién de los trabajadotes en las ulilidodes Calculada en funcion del 15% de la utiidad
contable anual ariles dal impuasto a ko ranla, sagln lo establecido por 1a legisiacién vigenta y s ragists
can carga a resultades. :

i) Vacaciones: Se registra ol costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo ouaro: Se provisionan y pagan de acuerdo a ka legislacion vigente.

Banalicios de largo plazo (jubllacién patronal y desahucio) - la provision es delerminads anualments con
basa an un esludio aclunnal practicado por un prolesional independienie, y se reconogs con cargo a los
tesultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionas a la fecha dal estado de situacion inanciara, &l cual es oblenido desconlando
fos flujos de salida de electivo.

Las hipotesis actuanales incluyen varables como son, an adicion a la lasa de descuenio, lasa da

mortalidad, edad, sexo, afios de sandoics, ramuneraciones, incramentos fuluros da remuneracionas, tasa
de rofacidn, entra otras,
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Las ganancias y pérdidas actudriales que surgen de los alustes a la provisidn, basades en ln expariencia
y cambios an los supuestos acluariales, sa cargan a otros resullados integralas an el periodo en el que
Surgan.

L.os costos de 10s sapiclos pashdos sa reconocen mmediatameante an resultados del afo,
A mierre del afio lo provisidn cubre ol 100% disl valor detemminado en el estudio actuarial,
o) Reconocimignlo de ingresos

Los ingresos se meconocen cuando eés probable que los benelicios econdmicos asoclados a la
transaccién fluyan a la Comparila v el monto de ingreso puede ser medido confiabilemente,
indepandientemaente de! momento en que s& genera el pago. Los ingrescs se miden por al valar
razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, leniendo en cuenta las condiclones de pago
definidas contractualmetils y sin Inclulr impuesios ni aranceles.

p)  Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gasios se reconocen a medida gue se devengan, indepandientaments del momanio
en gue e pagan, y se registran en los periodos con los cuales sa relacionan

q)  Valor raronable de instrumentos linancleres

Las NIIF dafingn a un instrumento financiero como eféctivo, avidencia de la propiedad de una entidad,
0 un cantrato &n que se acuerda o s& Impone a una entidad el deracho o fa obligacidn contractual de
recibir o entregar alectivo u otra instrumerito financiero, El valot razonable es definido entre dos panes
que asf ko deseen, distinta a una venta forzada o a una liguidacién, v la mejor avidsncia de su valor 85
sU colizacidn, sl 88 gue ésla exisle,

Las metodologias y supuestos utiizados dependen de los términos y riesgos caractaristicos de los
distintos instrumantos financieros, & incluyan 1o siguianie:

i} Elefectivo en bancos tiene un valor mzonable que s& aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de eslos instrumeanias financieros.

i) Los deudores comerclales, gua tienan vancirmienlos menores a un afo, la AdminiSiracian ha
cansiderado qus su valor razonable no as signilicativamanta diferenta a su valor an libros.

i) En &l caso de los acreedores comerciales, cuenlas por pogar & entidades relacionadas vy ofras
cuanias por pagar, dado que estos pasivos lisnen vancimianto de coro, la Administracidn estima
fue su saldo contable 56 aproxima a su valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados hnanciers requiers que fa Adminisiracion realice estimacionas y ufifice
sipuestos que afectan los montos incluidos en estos astados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimationes realizadas y supuestos utlizados por la Compafila s& encuentran basados en la
expariencia histdrica, cambios en la industia e [nformacidn suministrada por fusntes extarnas
calificadas, Sin embargo, los resullados finales podrian diterr de las estimacionas bajo clartas
candiciones,
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Las eslimacionas y politicas cantables signilicalivas son definidas como nquellas que son impotlanias
para reflgjar corractaments la siluacian linanciarn v los esullados de la Compania y/o ias gua requiaran
un alto gradeo de juicio por parte de la Administracion. Las principates estimacionas y aplicaciones del
oriterio profedional e ancuentran relacionadas con las siguientes concaptos;

* Provisidn por deterioro de cuantas por cobrar: La Compafifa estimd al derre del afo gue no existe
un rigago significative e la recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales,

* Vida 0fil ds propledades y squipos: Las sstimaciones do vidis 0iil s& basan principaiments an las
proyecciones di uso futuro de Bs-actives. En aqusllos casas an jos que se puadan daterminar que
Ia vida util de los actives debaria disminuirsa, se deprocin &l exceso antra el valor en libros nalo ¥
al valor de recuperacion eslimado, de acuerdo a i vida Ol restantas ravigada. Faclores tales como
los cambios en el uso planificado de los distinios actives podrian hacer que ka vida Gl de s activos
sa vigra disminuida.

« Impussto a la renta corente: La determinacion de las obligaciones y gasios por impuesios reguiaren
de ciegras inlerpretaciones a la legislacitn Inbutana vigente, La Adminisiragion considera gue sus
eslimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deban surgir disrencias de
interpratacion con b Administracion Tributana que pudieran alectar los cargoes por impuesios en al
futuro.

* Provisiones por baneficios a empleados: Las hipdlesis empleadas en el célculo actuarial de
jubllacitn patronal v desahuclo. Para lo cual uliiza esludios actuariales praclicados por
prafesionales independiantes. Qulangs para la determinacidin de 1a tasa de descuento conslderaron
las tasas de nlerés da bonos emitidos por ol gobiemo; ¥, 4l indice de mortalidad s& basa en las
tablas biomeétricas de axperiencia ecuatonana publicadas por &l Instiluto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS). Loz aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices da infiacion
futuros esperados para el pals.

+ Provisionas: Debido a las incertidumbres inharentes a las estimaciones necesarias para detarminas
&l Importe de las provisiones, los desambalsos reales pueden diferr de los importas reconocidos
ooiginalmanta sobre fa basa de las sstimacionas realizadas, La delerminacion de la cantidad a
provisionar esta basada an Ia mejor estimacion de los dasambolsos quo serd necasarnio pagar por
la comespondients obligacion, tomando en considaracion toda la informacion disponibie a |a facha
dal panodo,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

Por ia naluraleza de sus actividodes, la Compafiia esté expuesla a riesgos da crédilo, lnsa de interes,
liquidez y lipe de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, medicidn
y manitorao conlinuo, con sujecion a los limies de nesgo y otros controles.

Ests proceso da mansjo de riesgo a5 critivo para la rentabilidad continua de la Compadiia y cada persona
dentmo da [a misma es responsable por las exposiciones de resgo relacionadas con sus
respansabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos da negacio como
cambios en ¢l madio amblente, lecnologla e indusinia. Estos son monitoraados a fravés del proceso de
planificacion estratdgicd de la Campama

La Administracion, revisa y ratiica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales sa
resuman @ confinuacion.
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CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2018
(Exprasado an dolares astadounidensas)

il} Nival de actividad acondmica acuatoriana

Dado qua las oparaciones de la Compaiiia se ubican an Ecuador, éstas son sensibjes y depandientas
dal nivel tde actividad econdmica que desarrolla el pais: En pericdos de inversidn interna y extarra, las
operaciones de la Compania se ven alectadas,

i) Qbjetives y polilicas de administracion de riesgo linancleso

El resgo Ninanciero por excelencia es el fiesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrr
pérdidas patrimonialas como consscuancia da in necesidad de llquidar aclivos de ia Compafiia a un
walor inferlor al de mercado parn poder atender necesidades da liguidez, dervadas de una insulicienis
miligacion a través de un mangjo adecuado entre las obligacionss linancleras de la Compaflia y sus
derechos de cobro.

Mitigacién de riesgjos - Como parte dal manejo total de riesgos, la Compania evalua constantameants los
diferanies escanarios a identifica diferentes astiralegias para manajar las axposiciones resullantas da
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, resgo de caplital y nesgos de oradita,

V) Alesgo de mercado

El riesgo de mercado dominga varios riesgos que Henen una caracteristica comun: |a posibllidad de que
la Compafila sulra pérdidas camg consscuancia de las varaciones dal mercade, dervadas da los
actives que ella pasee. Asi, entra los mas comunes se encuantran:

Rissgo de que las 1asas de interés de sus déudas sufran varnaciones a la alza.
Riesgo de que In posicion de mercado de la Compania se detarom como congsaguencia da la
oparacion propia o de tercerns, asl como de las condiciones scondmicas.

» Riasgo de qua las monedas distintas a 2 moneda de oporacien de la Compafila sufran vanaciones
Adversas an sus colizacionss,

Dentra de los mecanismaos mas usdales de miligacion de oslos riesgos se encuentra la dversificacidn
da sclivos y pasivos.

v) Riesgo de llquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y resmplazar los ldndos cuando sean refirados: La
consecuencla saria &l incumplimiento en ol pago de sus obligacionas kranle a larceros.

La bguidez se controla a través del cllcuio de los vencimiantos de sus aclivos y pasivos, de la obtencidn

de lineas de crédito y'o manteniends los excedentags de liguidez, lo cual le parmie a la Compania
desarrollar sus actividades nomalmenta.

La adminisiracidn del resgo de liquidez implica mantener suficienie eleclive y disponibilidad: da
linanciamianto, a través de uha adecuada canlidad de luenies de crédito compromatidas y la capacidad
de liquidar transaccionas principaimante de endaeudamianto.

vi) Rirsao de gestién do capital
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS GIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado on diélares sstadounidensas)

La Comparnila adminisira de manera acliva una base de capital para cubinr los riesgos Inheranies en sus
actividades. La adecuacian dal capital da la Compariia &s manitoreads Usando, antre ofras medidas, los
ratios establacidos por la garencia.

vii) Riesgo de grédito

El riesgo credilicio a5 @l rissgo de que una contrapare no reuna sus obligacionas bajo un instrumento
linanciero o contrato de cllante, ko que leva a una pérdida financiera. La Compalila esia expussta a
rigsgo credilicio por sus adlividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar ¥ por sus
aclividades financieras, incluyendo depdsitos con barcos y ofros instrumantos findnciaras.

Los riesgos cradiicios relacionados a craditos de clientes son administrados do acuando a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, ralacionados a la administracion del resgo
crediticio de clientes. La calidad crediticla del cliemle se evalia en forma parmanente. Los cobros
pendianies de los clientes son supervisados. La mixima axpesicidn al rissgo crediticio a la facha da
presantacion del informe es ai valor de cada clase de activos financleros,

Adigionalmente, ss debs considerar que la cartera de clienies de ia Compadia astd conformada por
cligntes que han mantenido una rélacion gomercial estable, vy ouyo histonal de pagos segun o
Administracion no reviste histérnicaments un riesgo para la Compafiia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacion, 5o prasenian los valorss en libras de cada calegoria de instrumentos linanclercs al carm
da cada sjercicio:

2019 2018

ACTIVO
Activo corrnte
Activos linanclarns medidos al costo

Efective y equivalantas de elactiva 4,200,232.99 4,195,518.29
Activos financieros medidoes al coslo amortizado

Cllentes comerciales 1,139,917 59 1,051,870.06

Otras cuentas por cobrar 138,230 61 140,002.95
Total de aclivos financieros gé?ﬁ@ﬂ. 12 glg?lﬂ't ﬂ

{Viar pagina siguisnta)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprésado en dolares estadounidensas)

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

{Continuacidn)
<019 2018

PASIVO
Pasivo corienta
Pasives financiaros medidos al costo amortizado

Proveadores 148 086 69 288,01093

Otras cusntas por pagar 1,085 547 63 820.400.61
Total de pasivos financiaros 123483432 110841154

Valor raronable de los instrumentos financiercs

El valor en libros de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se aproximan al valor
razonable debido a la noturaleza de cono plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar a
relacionadas no devengan intereses.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciambre comprenda:
2019 2018

Fondos tijos

Caja general 3,028 330 53 381211283

Caja chica 126,994 34 127.241.15
Cuentzas Comentes

Banco Pichincha C A, 112,443 91 241,850.14

Banco de la Produccidn S A. Produbanco 19.760.25 1257944

Banco Guayaquil S.A. 9,074 62 -

Banco Baolivariano S.A. 3.620.34 1.734.73
Saldo al 31 de dicembre del 2019 y 2018 220028299 4,195518.29
NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

(Ve pigina siguiente)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre compraende;

Taxarl S.A

Idrovo Borja Abril Cia. Lida.

Trecx SA

Sra. Garcia Espinoza Grey Maria

Decord tex S A

Sra. Laura Elizabeth Torres

Sra. Artiaga Villacres Rosa Aura

Sra. Jeniffer Aguilar

Tecnistamp Gasaspol Co. de Economia Mixta
Sr, Espinoza Barmeo Ronald

Sra. Marmol Espinoza Jacqueline del Rocio
Sra. Riolrio Encamacion Bertha Natividad
St Flores Cignoros Gala Allonsa

Sra. Medina Tapia Azucena Margoth

Sa. Davila Toapanta Sonia de las Mercedes
Macrosalenila S A

St. Espin Julio Emasto

Otros menores

Manos
Provision por incobrables

Saldo al 31 de diclembre del 2018 y 2018

El movimiento del aflo de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saido inictal al 1 de enero del 2019 y 2018
Adicion

Baja

Saido al 31 de diciembre del 2019y 2018

2019

256,868.65
42,960.30
40,167.12
2254321
20,101.45
39,938 80

26,004 82
25,862.01
24,062 86
2,068.89
18,154 85
19,292 64
14,386,64
26,051.72
3174251
30,808.06
1.202.691.13

1) 1,843,795.75

(703,878.16)

201§

256 868,65
42 86030

5335501

3953889
21.34661
34,257 60
26,084 82
25.862.01
2471286
2.T68.89
15,649.72
22,35026
538702
14,722 37

1,200.465.68

1,786,740.69

(734,770.64)

2010

734,7T70.64
6,541.55
(37.434.03)

2018
756,697 848
(21,927 24)

EEERSEES T —

(1)  Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no detaroradas es como
{Vier pagina siguiente)

sigue:
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dolares estadounidansas)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
{(Continuacion)

Paor vancar
1a30dias
A1 acbdlas
61a 9% dias
81a 120 dias
121 a 180 dias
181 o mas
TOTAL

NOTA 8 - COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre comprance;

Importadara y Exportadom Cortyvis SAC
Arfcondeco

Saldo al 31 da diciembra dal 2019 y 2018

445,430 82
264,231 83
43,251.90
39,715.54
18,965.06
6.649.72
1,025,550.78

1.843.795.75

2019

328,811,365
115,002.00

2018

418,165.77
174,534 96
38 8a222
3557229
821224
55.875.15
1,054, 455.06
1.786.740.69

2018

32881135
115,002 00

et RN, 31335,

Corresponde a transacciones comerciaies con Compaiias relacionadas. Los saldos durante e ado 2019

y 2018 no tuvieron movimienio.

NOTA 8- ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 da diciermnbre compranda:

Crédito tributario (IVA)
Crédito tributario Renta
Impuesio a la renta
Anficipo de Impuesio a &a rentn
impuesto a la sabda de divsas

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{1}  Vornota 21

2019 208
580.24 193.31
54,548.63 22,314.91
(0 (62,617.50) (128,034.96)
107,505.68 147.531.99
2.280.65 8.601.04
112 50,606.29
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado &n ddlares estadounidenses)

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende;

2019
Irvemtario mataria prima 1,234,305.08
Inventario en proceso 3.272.327.97
Inventario producio larminado 3,765,195.63
Impartaciones en trinsilo 48, 498.71
Menos
Provision de cbsolescencia (1) (347 B73.97)

2018

1,258,771.41
3,636,653.55
2,555678.05

13467924

(347.873.597)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{1) Durants el ano 2019 y 2018, la Compaiia no registrd provisiones por obsolescencia de inventanos,

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

797245342 723790828

Al 31 de diciembre comprandae:
2019 2018

ACTIVOS DEPRECIABLES

Maquinarias y equipo de produccion (1) 1184827568 12,808,662.09

Edificio e instalacionas 1,436 492 70 1,430,983.70

Vehiculos 77.611.00 77611.00

Equipo de oficina y muebles 45.797.03 45152.97

Equipos da computacidn 86,845.70 95,018 60
ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Teneno 1225.774.63 1.225,774.63
Total de propledades y aquipo 14,722.796.74 15,663,208.99
Marios

Depraciacién acumulada (7,163,030.52) (7,207,914.72)
Total al 31 de diclembre dol 2019y 2018 155076622, 847520427

(1) Incluye herrarmientas, adecunciones, CONSIUCCIONES 8N PIOCESO, MAaguInana en montaje, magquinana

y equipo de produccidn,

Al ciarre del ano los loles da lemeno y construccionas han sido pignorados,

(Ver pagina siguiante)
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CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Exprasado en ddlares estadounidenses)

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Centinuacidn)

Les movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2018

Adiciones

Ventas

Baja costo

Baja depreciacion
Depraciacion dal afio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones

Venlas

Baja costo

Baja depraciacion
Depreciacion dal ano

Saldo al 31 de diclembre del 2019

Maguirarias y - Equipo de
equipa da h:fﬂﬂl“ - Vehicilos oficina y nﬁ'w ?;1 Tatreno Total
producelan muebles :
7.205.087.21 77637824 6178802 2861470 8016973 122577483 837781269
13.816.00 1,664.32 941.55 16,421.87
{114,085.10) (114,09510)
{571,754,95) (2.13561)  (2,526.84) {576,417.40)
571,754,895 2.135.81 2.526.84 57641740
(716,352.93) (48,442 75) (15521.34) (452286) (20,005.31) (804,84519)
6,388 455,18 72793549 46,266.75 2575625 61,105.97 1.225774.63 B.475,294 27
" 5,500.00 6544 06 503.32 6,647.38
{146,509.27) - - . (146,509.27)
751,085.10 6.676.22 757,761.32
(751,085.10) - - (6,6576.22) (767,761.32)
(687,288.65) (48.80818) (15521.37) (451551) (18,821.45) (775.666.16)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidensas)

NOTA 12 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Seguros equinoccial S.A. 30,726.19 3588055
Tieber Tieber Siegfried 55.,301.33 3252783
Primax Comercial dol Ecuador SA - 31,358.40
Textiicolor A.G - 3028425
SNF SAS. . 14 882 .40
Tex Tela Z.L. - 14 80974
Auxicolor S.A, - 14,727.65
Tejidos Cavitex S.L 13,001.69 13,240.57
Otros menores 49,057 .48 100,280 44
Saido a 31 de diclembre del 2019y 2018 — 14808660 28801090
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre comprande:

2019 2018
Provision regalias {1} 245,482 245482
Sarvicios contratados (1) 300,000.00 300,000.00
Otros manoras (2) 541,065,684 37491882
Saldo al 31 de diclembre del 2019y 2018 —LO65063, 2040080

(1) Corresponde a provisiones, estas durante el afic 2019 y 2018, no tuvieron movimiento,
(2) Comasponde principalmente a anticipo de clientes.
NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina sigulents)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado an dolares estadounidenses)

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)
Al 31 de diclembre comprande;

Impuestos retenidos en Ja luenme
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Contribucion Gnica y temporal

Saido al 31 de diciembre del 2019 y 2018

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES
Al'31 de dicipmbra comprande:

Empleados

(tras obligaciones con empleados
15% Participacion trabajadores
Aportes a la seguridad soclal (IESS)
Décimo cuarto suaido

Décimo tercer sueido
Fondos de reserva

Saldos menores

Salde al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(1) Ver Nota 21
NOTA 16 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al'31 de dicembre compranda;

Jubdiacion patronal

Saldo al 31 de diclembre del 2019 y 2016

2019 2018
8,81057 425326

4581388 31.907.77
8288.77 -

=203, 016103

2019 2018
108,613.00 126,849,959
164 34701 16434701
(1) 15,006.22 45901.17
43,967 81 47825498
26,056.01 30,343.85
10,851.15 11.396.44
442011 5391.73
70.510.58 §2.482 44

44386190 484 538 61

e01g 2018

1,904,300 29
497 36555

(1) 188737739
@) 478,046.73

23N 240166654

(Ver pdgina siguienta)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado an dolares astadounidansas)

NOTA 16 - BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

(1) Lajubdacion patronal de acuerdo con dsposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadoras que por
veinie anos o mas hubleten prestado sus servicios de lorma confinuada o Interrumpida, tandrin
deracho a sar jubllndos por sus emploadores sin prejuicio de ln jubllackin les corresponde &n gu
condicion de afillados al Instituto Ecuntariano de Seguridad Social (IESS), La sigulente tabla resumea
de jos componentas dal gasto de la resarva para jubllacidn patronal reconocida en e asiado da
resullados inlegrales y su movimiento duranie & ano.

2018 2018
Saldo inicial 1,904,300 99 1.943.349.62
(-} Utilizacion (23,612.68) (1,104,27)
Provision B,680.08 {37.844.36)
Total 1.687.377.39 1,804, 300,09

{2) Ln bonificacién por desahucio de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacion laboral por desahugio solicitado por ol emplendor o por ol trabajador, la Comparia
enfragnrd @l 25% de la dtima remunsacidn mensual por cadn uno do los afes de sarvicio, La
siguienie tabla resume los componentes dal gasto por desahucio reconocido en sl estado de
resultados integrales y su movimianio durante el afo!

Fatik] 2018
Saldo inicial 497 36555 504,429 50
(-} Utilizacion (42,150.17) (16,928 32)
Provision 22831.35 5,864 37
Totai 478.046.73 497,365.55

Las hipdtasis actuanales utilizadas por un actuario extemo con efecio para los ejercicios 2019 y 2018 en

la consucion do asta provision son las siguentes:

019 2018
Tasa de descuento B.11% 7.76%
Tasa esperada de ingromento salarial 2.09% 322%

Tabia do mortaiidad @ Invalidez

™I IESS 2002 ™ |ESS 2002

Los imponies reconocidos on los resullados respecto a dichos planes do beneficios definidos son los

w‘ E‘B“h!-

2019 2018
Costos dal sarvicio 2952043 ;
Total reconocido en resullados 29,520.43 {28,079.99)
Pérdida (ganancia) actuarial _ 17.560.41 63,658.40
Total reconocido en olros resultadoes integrales 17,660.41 63 658.40
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COATINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresads en délares estadounidanses)

NOTA 17 — CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre compranda;

2019 2018
Tieber Tiener Siegiried (1)  1,172670.98 1.172,670.98
Mary lsabal Iguaran Mantinaz (1) 798,578 62 798,578.62
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 1,571,249 60 1,971,248 60

(1} Corresponde a préstamos entragados por los Accionistas en afios pasades y utlizado para capital de
irabajo. Estas obligaciones no genaran inferds y no sa tigne una fecha definida de pago.

MOTA 18 - HESERVAS
Al 31 de diciembre comprands:

2019 2018
Resarva despidos empleados 144,722.19 14472218
Heserva desmanielamianio de instalaciones (1) 400,000.00 4010,000.00
Reserva fusion de empresas (1) 200.000.00 200,000.00
Reserva gasios mayoras de reparacion (1) 200,000.00 200,000.00
Aesarva montaje de maguinarias {1 300,000,00 300,000,00
Rasarva mantenimiento de magquinaria {1) 200,000.00 200,000.00
Reserva ramediacion ambiental n 400,000.00 400,000.00
Reservas comisiones del exteriar (1) 150,000.00 150,000.00
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 1,994,722 18 1 2218

(1) Comesponden a provisiones para ser ulilizadas en proyecios relacionados con manienimientio de
magquinarnas, desmantelamiento da instalnciones, remedios ambieniales entre olres, esios saldos
durants &l afio 2019 y 2018 no tuvieron movimignta

NOTA 19 - INGRESOS OPERACIONALES

{Var pagina sigulanta)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado an dilores estadounidensas)

NOTA 18 - INGRESOS OPERACIOMNALES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprente:

2019 2018
Vanta & productas 5.125.439.7" 6.138,641.56
Saldo al 31 de diciembire del 2019 y 2018 5125439 71 5,136.641.56

NOTA 20 -GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos oparagionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los siguisnies:

Al 31 de digiembre comprende;

2019 2018
Sueldos y beneficios a empleados 870,768 32 822.758.00
Gastos genarales 72,010.563 211.962.20
Sarvicios 98,747.30 165,038.19
Depreciacion 4B 838,94 47 94817
Gastos financieros 76,909 .91 71,482.67
Otros 420,433.35 44118209
Saldo al 31 da diciembre del 2019 y 2018 1.585,706.35 1,660,381 32

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del activo por Impuestos diferidos y las pariidas que le dieron onigen, se muestran a
continuacitn:

2019 2018
Saldo incial B.559.60 -
Jubilacion patronal y desahucio 1.723.58 8.550.60
Saldo al 31 de diciernbre dal 2018 y 2018 10,283.18 B.558.60
(Ver pagina siguienta)
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NOTA 21 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{Continuacidn)

Conciliacion del gasto por impuasto a la renta

2019 2018
Impuasto difardo
Jubitacidn patronal y desahucio 1,723.58 8,559.60
Impugsto comients
Impuesio a la renta del ano (52.617.50) (128,034 .986)
Saldo al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 sﬁn&mi 5119.4?5.35]

De acuardo con lo que establece en la ey de régimen tribulars intemo, la empresa ha praparado Lo
conciliaciin tribkdaria como sigie;

Uiilidad antes de la participacin de los

trabajadores an las ulihdades y de 100,641.46 306,007 .81
impuesto a la renta
() Participacion trabajadores (15,008.22) {45,901.17)
() Otras rentas axcentas (36,597.99) :
(+) Gastos no deducibles 161,522 76 252 033.19
= Base Imponible antes de iImpuesto a la renta 210470.01 51213883
Tarta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 52,617 .50 128,034.96
(-) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio (107.505.68) (147.531.99)
(+) Saldo del anticipo por pagar 37.840.09
(-} Ratencidn en la fuente (32.233.72) (38.113.50)
{-) Impuesio a la salida de divisas (2,289.65) (8,601.04)
(+) Crédito tributario afios anteriores (22,314.91) (22,150 44)
Saldo a favor del contribuyenie 11 1 1.?2&451 I,r,u 412_932
{Ver pagina siguients)
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NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacién)

Aspectos Tributarios

Con techa 31 de diclembre del 2018, sa publico an el primer suplemanto del Registro Oficial namearo
111 la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. A conlinuacién, se detalian los aspectos
més imporanies di la mancionada Ley.

Creacion de nuevos tributos

-&mﬂmmmmvmm &l cual es obligatono para
quienes cumplan ias condiciones de microemprasa. Estos contribuyentes:

# Determinaran ol impuesto a la renta aplicando 3 lanfa del dos por ciento (2%) sobre los ingreésos
brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivaments respecto de aquellos ingrescs provenientas de
la actividad empragarial; y,

» Presentaran las declaraciones y efectuardn sl pago cormespondients de los impuasies ol valor
agragado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) an lorma samesiral,

- Se crea el impuesto unico a las actividades agrapecuarias con uni tarila progresiva entra ef 0% y &l 1.8%
para plmmnly comarcializadores locales, ¥ del 1.3% al 2% para exporiadores.

Ralormas al Impuesto a la Renta

- Par Gnica vez, se reduce en ¢l 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias da: Imbabura, Bollvar, Chimborazo, Tungurahua, Colopaxi y Cafiar
afectados por la pamlizacion de octubre de 2019,

- Se elimina el anticipo de impuesio a la mnta obligatono. Su pago sera voluntario por pante de los
contribuyentes. Las condiciones y requisilos para el pago del anticipo voluntarnio se estableceran madiante

regiamento.

- Se elimina la deduccion de gasios parsonales para parsonas con mgresos netos de USS. 100.000 o mas.
Estos contribuyentas solaments podrdn deducir sus gastos personales de salud por enlermedades
catasttéficas, raras o hudrfanas dobidamente cenificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional
compatents, Sin que suparen ol cincuenta por ciente (50%) dal fotal de ingresos gravados o on uno punto
trés (1.3) veces a la fraccidn bisica desgravada.

- Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
culturales y artisticos.

- Se axonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditadas antes del plazo minimo de
f=nencia

- Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o londos no
reemboisables de gobiemo a gobiemo.

(Ver pagina siguients)

Pagina 26 de 29



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an dblares estadounidensas)

NOTA 21 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
{Continuacién)

- Se Iimita la deducibilidad de los inlereses pugados localmente o al exdenor pard sociedades y personas
naturales distintas de inslituciones financleras. El monto total dal interés nate en préstamoes can partes
relacionadas no daberd suparar el 20% da la utilidad antes de la paricipacion laboral, mas intereses,
daprecincionss y amortizaciones del respectivo sjercicio fiscal.

- S0 establece la no deducibilidad de los inlereses de préstamos canirnidos entre soptiembre y diciembng
da 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estas oréditos estaran sometidos al Impuesto a la Salida
da Diisas (1I5D),

- Sa aglahlece una nueva regla pata la dedusibiidad de provisiones de desahucio y de pensiones [ubllams
patronales,

- Se aplicard una retencidn del 25% sobre el iIngreso gravado (que correspondara al 30°% del dividendo
distnbuido) al memento de distnibulr dividendos a acclonistas del exterior.

- Se aplicard una retencidn de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impusesto pagado por ks sociedad dejars de considorarsa crédito tributario.

- Sa apllicard una retencidn del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la obligacidn da
reportar la composicion accionalia

- La capitalizacion da utlidades no serd considerada distribucidn de dividendos,
Heformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se Incluyen nuevos bienes y servicios gravados con larifa 0%

- Se grava con |VA a los servicios digitales, tanto locales como Importados.
Relormas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Se grava con IGE ol consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en astablecimientios
da comarcio,

- S8 grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liguides que contengan nicoting.
- Se grava con ICE al consumo e planes da talefonia mivil indhidusles.

- Sa reduce |a tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tanfas aplicables a la cerverza
Industrial

- Sa axima da 18D a los dividondos remasados a favor da socios domiciados an paraisos fiscales,
Reformas al Impuesto a Ia Salida de Divisas (150)

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 21 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
{Continuacion)

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

- Se gravan con 15D los abonos de créditos olorgados entre septiembre y diclembire de 2019, utlizades
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembire de 2019,

Otras reformas

- 5@ introduce al Codigo Tritwitano una lsta de derechos de los sustos pasivos.

- Se parmile al sujeto activo detarminar la obligacidn inbutara da forma directa sobee ln base de catastios
o regisiros.

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

Corresponde a USS 3.478.600 participaciones, can un valor nominal de LSS 1 cada una, sus accionistas
=on de naciunalidad scustonana y colomblana.

NOTA 23 - RESERVA LEGAL

D acuerdo con la lagisiacion vigente, la companiia debe apropiar por lo menos el 5% de la uliidad neta
del ano a una resarva legal hosta que el saldo de dicha reserva alcance al 20% dsl capital suscnio, La
resaiva lagal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada
para absarber pérdidas,

NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los astados financieros al 31 de diclembre del 2019 han sido emitidos con autonzacion de fecha 17 de
junio del 2020 dsl Represantante lega! de la Comparnia y posteriormente seran puestos a consideraciin
de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de diciambre del 2019 y la fecha de emisitin de estes eslados inancioros (17 de junio del 20201
o se produjeran eventos que, en la apinidn de la Administracién de la Cormparila, pudigran laner un efecto
significative sobre dichos estados financiaros que no s& hayan revelado an los mismos. Excepto por al
Daecreto de Estado da Excepeion por Coronavirus y Pandemia de COVID-19, publicado en el Registro
Oficial Suplemento 163 del 17 de marzo del 2020 v los efectos de la pandemia global en los agentes
stonomicos y la repercusion en los astados financleres de la Compafia durante el afo 2020.

La pandemia de la COVID-19 es unp emergencia sanitaria y social mundial que requigre de acclones
aleclivas & mmadialas por parts de lus Goblernos, las perdonas y las smpresas. En ese seritido al
Gobierno nacional procadit a declarar un Estado de Excepeitin al cual entrs sus pares principales trata o
siguiente:

- Digpone la movilizacidn en 1odo &l arflono nacional, de las entidades de administracion pdblica, en
especial la policla nacional, las lusrzas armadas, el Ministerio de Salud Pablica y el Servicio Nacional de
Geslion de Riesgos y Emergancias.

(Ver plgina siguianta)

Pagina 28 de 29



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado on ddlares estadounidanses)

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES
{Continuacidn)

- Suspansion dal gjercicio dal deracho a lo Ibertad de irdnsito y sstablocimiemto de Una cuarentena
comunitana otiligatona en fas dreas de alerta sanitania.

- Declaracion dea toque de queda a partic del 17 de marzo del 2020 on las condiciones dispuastas par a|
Comilé de Oparaciones de Emergentias Nacional

= Sugpansion da la jomada laboral presancial de irabajo comprendida entra al 17 al 24 de marzo dal 2020,
para todos los trabajadores y ampleados del seclor plblico y privado. El Comité da Oparacionas de
Emergoncia Nacional tene la lacullad de amphar 2l Yempo de suspension, Ademis, ss espacifica que
saguiran funcionando las industias, cadenas comerciales dal drea da la alimentaciin, salud, sanvicios
basicos, expadtador, industria agricola, ganadara y cuidado de animales.

- La funcion judicial serd la encargada de mantenar el arden pablico y una convivencia pacifica madianta
lg aplicacitén da sanciones contemipladas an la Lay,

- Para ol cumplimiento de las restricciones sa podrd utilizar platalormas saleltnles y de talafonia movil
pata monitorear la ublcacidn de personas en estado ds cuarantena sanitana y aislamiento obligatorio.

- E! Estado de Excapeion ragird durante sesenta dian a partir de la suscrpeiin dal citado Daaralo.

Como rastllado de la pandemia declarada por 12 Organizacion Mundial de la Salud & causa dal COVID-
19 y las medidas lomadas por varios Goblemas a nivel mundial incluido el Ecuador, Ha causado una
disminucion significativa en el precio intemacional de barnl de peirdleo, con lo cunl una de las principales
fuentes de ingreso a la caja fiscil nacional se vea disminuida significativaments, por su parte el Gobiermo
ha tomado decisiones econdmicas relacionadas con &l recorta del gasto cortienta nacional, la contratacitn
douda con multilpterales, asl como, la banca privada ha ofrecido al refinanciamianto da los erditos
antregados tanlo a personas naturates como juridicas

En virtud de la situacidn econdmica nacional y global prevismante descrita es importanta mancionar gue
los electos de estos en |os eslados linanclaros de la Compania serin rellsjados durante el slercicio
aconomico 2020 y las mismps no puaden ser cuantificados an esta lecha.
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