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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios do

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financierns adjuntos de Cortinas y Visillos CORTYVIS Cia. Lida., gue comprenden el estado de
sftuacion financiera al 31 de dicembre del 2017 y los comespondienies eslados de resultados inlegrales, de cambios an al
patrimonio y de lujos de elfectivo por &l afo lerminado en esa fecha, asi coma las nolas a los estados fmanciesos que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas

En nuastra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemanta, en lodos los aspectos importantes, la
situacion financlera de Cortinas y Visillos CORTYVIS Cia. Lida., al 31 de diclembre del 2017 y @l resultado de sus operaciones
y sus fiujos de electivo por el ano lerminado en esa fecha, de conlormidad con Normas Intermnacionales de Informacion
Financiara (MIIF)

Bases para I opinion

Nuasira audiloria fue efecluada de acuerdo con Normas Infermacionales de Auditoria (NIA). Nuesiras responsabifidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuesiro informe en fa seccion "Responsabiidades del auditor en
refacidn con la awditoria de los eslades financieros’. Somaos independientas de la Compania de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requenimienios de éfica que son relevantes para nuestra auditona de
los estados financienos en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabididades de élica de conlormedad con dicho
Caango

Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido es sulicienta y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.

Informacion presentada en adicidn a los eslados financieros

La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, [a cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Socios. Se espera que dicho informe esté disponible después de Ia fecha de nuesiio
informe de audilonia

Nuesaira opinion sobre los estados financieros de la Companiia, ne incluye dicha informacion y no expresamaos ninguna forma
o aseguramiento o conciusion sobra la misma:
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Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuesira responsabiidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando este disponible v, al hacerlo, considerar 5 esla informacion contiens iInconsisioncias matenates en
retacion con los estados financieros o con nuesiro conocimignto oblenido en [ auditona, o S, de olra lorma pareceria estar
materiaimente incomecta Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de 50605, S
concluimos que exste un ermor malenal en esla informacion, lenemos |a obligacion de reporiar diche asunlo a la
Administracion de la Compania

Responsabllidad de la Administracidn de la Companiia sobre los eslados linancleros

La Adminisiracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados linancieros adjuntos de
aouendo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control infernd delerminado como necesano por
la Administracion, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de dislorsionas significaivas, debedas
a fraude o error

En la preparacion de eslos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio @n marcha, revelando, segun cormesponda, los asuntos relacionados con Negocio en marcha,
y, &l uso de las bases contables de negocio en mancha, 8 menos que la Administracion tenga la inlencion de liquidar la
Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra alternativa realista para poder hacerlo,

Los encargados de la Administracion de la Compariia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la inlermacion financiera de la Comparia

Responsabilidad del audilor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuesiros objetivos son el oblener segundad razonabée de si los eslados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a frauvde o emor, y el emitir un nforme de auditoria que incluya nuestra opimion, La
seguridad razonabla es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditona realizada de conformidad con Normas
Intarnacionates de Auditoria (NIA), delectard siempre distorsionas signilicativas cuando estas existan, Las dislorsiongs
pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas significativas sl, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemenle preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios lomen basandose en eslos estados
financienos.

Como parte de nuesira audiona realizada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Audstoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una aclilud de esceplicismo prolesional durante toda (3 auddona. Tambsén

Ideniificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significalivas en los estados financieros, debidas a lraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar und base para nuesira opinion, El resgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mis elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puade implicar colusion, lalsilicacion, omisiones deliboradas, manilasiacionas inlencionadamente arrongas o vulneracion
del controd interno.
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Oblenamos conocimiento del control intérmo relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimienios de auditona
que sean aproplados en funcion de las circunstancias, pero no con ¢l propésilo de expresar una opinidn sobre la
electividad del control interno da ta Compania

Evaluamos si las poliicas contables aplicadas son apropiadas y 5i las estimaciones contabies y la correspondiente
informacion revelada por la Adminisiracion es razonable

- Concluimos sobre ko adecuado de la ulilizacidn, por parte de la Administracion, de las bases conlables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, concluir si existe o no una incertidumbre matenal relacionada
con eventds o condiciones que puedan genarar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
coma negocio en marcha. Si concluimas que exisle una incertidumbre material, se requiere que lamemaos la atencion an
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones an los estados linancieros o, i dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusionas se basan én la evidencia de audiloria obtenida hasta
la fecha de nuestro inlorme de audiforia, sin embargo, evenlos o condiciones huluras pueden ocasionar que la Compardia
deje de ser una empresa en funcionamianio

- Evaluamos la presentacion genaral, [a estruciura y &l contemido de [os estados financieros, iIncluyendo las revelaciones,
y 5i los eslados inancleros reprasentan las ransacciones y evenlos subyacenles de un modo que logren una presentacion
raronable

Hemos comunicado a la Administracion de la Compafia respaclo a, enlre otros asunios, el alcance y & momenio da

reaiizacion de la auddoria planificada y los hallargos significalivos, asi como cualquer deficiencia significativa del control

intemo que identificamos en ¢l ranscurso de la auditoria

Informe sobire olros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre al cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agents de retencian y

percepoion por &l ano terminado ¢l 371 dis diciembre del 2017, 50 amile por separado

Cuito, 03 de abal del 2018
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS ClIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Agtivo hotas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Electivo y equivalentes de efadtiva 6 4,034,720 22 3,820,456.38
Cuentas y documenios por cobrar
Clientes comerciales 7 1,224,190.54 1,110,396.77
Compafiias relacionadas 8 443,813.35 443 B13.35
Ofras cuentas por cobrar 138,320.30 149.679.16
Activo por iImpuestos corentas ] 23,909 96 28.153.05
Inventarios 10 6,323,495 B6 5,279,242 49
Activos mantenidos para la venta 16,320,143 16,320.13
Tolal del activo comente 12,204,770.36 10,840,061.33
FROPIEDADES Y EQUIPOS 11 0377 81269 10,061,074.91
INVERSIONES EN ACCIONES 2,447 80 2,447 60
Total del activo 21,585,030 85 20,912 583.84
Pasivo y patimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 12 353,644 47 518,876.09
Otras cuentas por pagar 13 724,137 92 357 824,02
Pasivo por impuestos corrignies 14 4817714 52,478.33
Provisiones sociales 15 537 B631.82 538,222.69
Tolal del pasivo cornenta 1,663,591 35 1,507 401.13
BENEFICIOS DEFIMIDOS 16 2447, 77912 2,086,385 50
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 17 1,785,249.60 1,785,249.60
RESERVAS 18 1,984 72218 1,094 72219
PATRIMOMNIO (segun estado adijunto) 13,693,688.39 13,538,825 42

Total dal pasive y patrimonio

21,585,030.65

20,912 583.84

Las nolas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en dalares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Costos y gaslos operacionales

Costo de venta

Gastos de administracion y venlas

Utilidad en operacion

Otros ingresos

Liilidad antes de impuesto a la renta

Participacion trabajadores en utilidades
Gasio por impuesto & la renta

Utifidad neta y resultado integral del ano

20

21
21

2017 2016

6,626,347.18 6,081,499 02
(4,965,128.62) (4,085,572 87)
(1,848,374.45) (2,.441,378.07)
412,844 11 454 548.08
90, 133,74 158,504.26
502,977.85 §13,052.34
(75,446.68) (91,957.85)
(130,387 20) (135,234.27)
297 143.97 385.860.22

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte imegrante de los estados linancieros
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2018

Flujos de eleclivo gonerados por actividades

da aperacion;

Electivo recibido de clientas ¥,655,281.73 8.206,271.76

Electivo pagado a proveedores y empleados (7,145,013.21) (8,104,494 91)

Otros ingresos, egresos (nelo) 890,1332.74 158,504 26
Electivo neto prowvisio por aclividades de operacion 600,402 .26 260,281.11
Flujos do oleciivo apliicados a las aclividades

de inversion:

Incremento de propiedades y equipos, neto {146,511.83) (13,649.73)

Baja propledades y equipos 66.182.02 247, 77367
Efectivo neto utilizado en aclividades de inversion (80,328.81) 234,123.84
Flujos de slectivo aplicados a las actividades

de linanciamiento;

Obligacién con acclonistas y lerceros {142,281.00) (63,027 .81)

Pago de dividendos {163,527 .61) {330,000.00)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {305, B08.61) (393,027 81)
Aumento neto de eleclivo y equivalentes 214 26384 101, 377.24
Electivo y equivalentes al principio de afio 3,820,456.38 3,719,079, 14
Efectivo y equivalentes al lin del afio = 3,034, 720.22 3,820,456 38

Las notas explicalivas anexas 1 a 28 son parte inlegrante de los estados Inancieros.
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CORTIMAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA, LTDA., fue constituida segun escritura publica del 9 de junio
de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil al 30 de julio del mismo afie con domicilic en la ciudad de
Cuito. La actividad principal de la compania es la fabricacion, comercializacian y distribucion de tela
para cortinas, visillos, tapices, tela de vestir y hogar con fibras naturales y o sintéticas.

La supetintendencia de Companias, mediante resolucion N* SC.1J.DJ.CPTE.Q.12006289, aprobé la
fusién por abgorcidn de la compariia Hilos de Fantasia HILFAN Cia. Lida., la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 27 de diciembre de 2012

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presantados, a menos
que s& indique lo contraria.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA., han sido preparados de
acuardo con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presaentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Mota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales
pueden diferir de los monlos estimados por la Administracian.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existenles que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adeptado con anticipacion,

NIF Tema Efectiva a partir

MIIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenienies de contratos 1 de enero 2018
con clientes

MIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018

MIIF 2 Clasificacion y medicién de transacciones en pagos por 1 de enero 2018

acciones — Enmiendas a la NIIF 2
NIIF 4 Enmienda a contratas de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018

MNIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion 1 de enerc 2018

Pagina 5 de 25




CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

MIE Tema Electiva a partir
CNIIF 22 Interpretacion transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 16 Arrendamientios 1 de enero 2019

La Administracion estima gue la adopcidn de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacio significativo
an los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda luncional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidensas, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indique lo contraro, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidensas.

Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera, cuando ocurrén, e traducen a la monada funcional usando los
tipos de cambio vigentas a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

c) Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a caja de libre disponibilidad y depdsilos a la vista en
instituciones bancarias.

d) Activos y pasivos financieros

Clasificacién. -

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes calegorins: “activos linancieros
a valor razonable con cambios en resullados™, “activos financieros manienidos hasla su vencimienta”,
"préasiamos y cuentas por cobrar” y “aclivos financieros disponibles para la venta”, La clasificacion depende
del propasito para el cual se adguirieron los actives o confrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania manluvo activos financieros en las calegorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos linancieros" cuyas caracteristicas se explican seguidamante:

Préstamos y cuentas por cobrar; Representados en el estado de sitluacion financiera principalmente por

electivo y equivalantes da electivo, cuentas por cobrar a clienles comerciales, reélacionadas y olras cuantas
por cobrar, Son activos financleros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares astadounidenses)

cofizan en un mercado activo. Sa incluyan en el aclivo corrients, exceplo por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la lecha del estado de situacion financiera

Otros pasivos linancieros: Represantados en el esiado de situacion financiera por fas cuenlas por pagar
a proveedores y otras cuantas por pagar. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de
vencmiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion hinanciara

Reconccimiento y medicion iniclal y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un active o pasivo financtero en el estado de situacon financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando sa comprameta a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Madicion inicial -

Los actives y pasivos linancieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mas cualquigr costo
atribuible a la ransaccion, que de sar significativo, es reconocido como parte del activo 0 pasivo siempra
que &l activo a pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de resultados. Con
postenondad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar; Poslerior a su reconogimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el matodo de interés electivo. El costo amaortizado se caloula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adguisicién y las comisiones o |08 coslos qua son una parte integranta da la (asa
de interés efectiva. En especihico, la Compania presenta las siguienies cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a cllentes comerciales: Estas cusnlas corresponden a los montos adeudados por
la venta de inventarios y servicios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como aclivos
corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no commiéntes. Estas cuentas se registran a su
valor nominal gue es equivalenie a su cosio amortizado, pues no genaran inleresas y son recuparables
an el cono plazo.

i) Cuenlas por cobrar a relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadas por venla de
inventarios. Si se esparan cobrar en un afo o menos se clastfican como aclivos comiantes, de lo
contrario se presentan comao aclivos no corrientes, Estas cuentas se registran a su valor nominal que
es squivalente a su costo amortizada, pues no generan inlerases y son recuperables en el corto plazo

ify Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmenta por anticipo de provesdores que se liquidan
en el coro plazo y no davengan intereses por lo cual se regisiran a su valor nominal gua as equivalenta
a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Postenor a su reconocimiento inicial sa miden al costo amortizado aplicanda el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando an cuenta cualquier descuanto o prima
en la adquisicion ¥ las comisionas o los costos gue son una parte inlegrante de la tasa de interds alectiva
En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguindos de
proveedores locales y del exterior en ef curso normal de los negocios, Sa reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no devengan inlereses y son pagaderos en &l coro
plazo.
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iy Otras cuentas por pagar: Correspondan principalmenta a provisiones qua se liquidan en al corlo plazo
y no davengan interesas por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amanizado,

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contralo se han
sfiminada.

f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos ¥ pasivos linancieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el eslado
de situacion financiera, solamenle si exisie un derecho actual legalmente exigible de compensar los
impories reconocidos y existe la inlencidn de liquidarios por el importe nelo o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en lorma simultanaa

g) Deterloro de activos financieros

Al clerre de cada periodo sobre el que se inlorma, la Compania evalla si existe alguna evidencia objeliva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran delericrados en su valor solamente si
existe avidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventes ocurridos
después del reconocimianto inicial dal aclivo y ese evento gue causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financleros y
s impacio puede eslimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
ofros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mara en los pagos de la deuda por capital & intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adoplen ofra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucidn medible en los llujos de efectivo futuros estimados,
asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora. o en las condiciones economicas gque se
correlacionan con los incumplimientos.

h} Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor nelo de realizacion el que sea menar, El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, mengos los costos
necesanos para llevar a cabo la venla

El coslo da adquisicion comprende el pracio de compra, los aranceles de importacion, el impuesto a la
salida de divisas, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de adquisicion més los coslos relacionados a la
nacionalizacion.

i) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion menos ia depreciacion acumulada
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El costo de las propiedades y equipos; v, ia depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resullado de
dichas transaccionas se registra cuantdo se causan, Los gastos de mantenimianio y reparacioniss menores
ga cargan a los resullados del ano.

La deprecigcion se regisira con cargo a las operaciones del ano, ullizando tasas que Se consideran
adecuadas para depreciar &l valor de los activos durante su vida Gfil estimada

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas utiles
usadas en el calculo da la depreciacion,

Vida Litil
Aclivo (anos)
Muebles y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vahiculos 5
Maquinana 10-30
Edificios 40

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor an libros del
activo es mayor que & astimado de su valor recuperabla.

|} Deterioro de activos no financieros

Los aclivos sujelos a depreciacion se somelen a pruebas de delerioro cuando se producen eventos o
circunstancias que Indican que podrin ne recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo axcede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos cormesponda al mayor entre & monto neto que sa oblendria de su venta o su
valor en uso. Para electos de la evaluacidn por detenioro, |0s activos se agrupan a los nivelas an s que
genaran flujo de electivo identificable (unidad generadora de electivo). Los saldos en libres de activos no
financleros se revisan a cada fecha de los eslados financieros para determinar posibles eleclos por
daterioro. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se ha (denificado la necesidad de reconocer pérdidas
por daterioro de activos no financiaros (edificios, maquinaria, equipos, muebles y vehlculos), debido a que,
la Administracidn considera gue no existen indicios de delerono en las operacionas de la Companin

k) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renla del afo comprende el iImpuesto a la renta cormente y &l diferido. E
impuesto se reconocs an &l estado da resultados integrales, axcepto cuando se trata da partidas gue se
reconocen directamente en el patnmeonio, En este caso el impuasio lambién se reconoce en olros
resullados integrales o directaments an al patrimonio,

Impuesio a la renta comente

El cargo por impuasto a la renta comiente sa calcula mediante la tasa de impuasio aplicable a las ulilidadas
gravables y sa carga a los resultados del afo en que sa devenga con basae en el impuasto por pagar
auigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010, enird en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesio a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el ano anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4%: de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.
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La referida noma establecid que en caso de qgue el impuesto a la renta causado sea menor gue &l monto
del anticipo minimo, este Gllimo se converlird en impuesio a la renta definitive, a menos gue al
contribuyente solicite ol Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con ia norma que rige la devolucion de este anticipo,

Impuasto a la remta dilarido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las dilerencias
lemporalas que surgen entre las bases tnbutarias de aclivos y pasivos y Sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El iImpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias gue han
sido promulgadas a la lecha del estado de situacion financiera y Que se espera seran aplicables cuando
&l impuasto a la renta dilando achvo se realice o el impuasto a la renta pasivo s pagua

Los impuestos a la renta dilerdaos activos solo se reconocen an la medida gue ssa probable que se
produzcan benalicios tributanos fuluros contra los que se puedan usar las dilerancias temporales. En tanio
que &l impuesio a I rania diferido pasivo se reconocen por lodas las dilerencias lemporanas imponibles

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos S8 compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compeansar impuestos activos comenies con iImpueslos pasivos commentes vy cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiora de la salida de recursos para pagar la
obligacion y &l monto sé ha estimado confiablemente, No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.,

Cuando existen varias obligaciones simitares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago sa& daetermina considerando la clase de obligacidn como un lodo. Se recondce Una rovision
aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier parlida aspecifica incluida en la
misma clase da cbligaciones sea menor.

Las provisiones sa miden al valor presante de los desembolsos que S espera se requenran para cancelar
la obligacion utiizando una lasa de interés antes de impuastos que relleje las actuales condicionas de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especilicos para dicha obligacion

m) Beneficios a los empleados

Beneficlos de corto plazo - Se regisiran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion
financiera y corasponden princlipalments a:

i) La paricipacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada an funcidn del 15% de la utilidad
contabla anual antes del impuesto a la renta, sequn lo establecido por la legisiacion vigente y se registra
con caro a resullados

i) Vacaciones: Se registra &l coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada

i) Decimo tercer y décimo cuaro: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigenis

Benelicios dé largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision as determinada anualmente con
base en un esludio actuaral practicado por un profesional indepaendiante, y 5@ reconoce con carngo a los
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resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitano Proyectado v representa el valor
presente de las obligacionas a la lecha del estado de situacidn financiera, @ cual as obienido descontando
los flujos de salida de efectivo

Las hipolesis acluariales incluyen variables como son, en adicién a la lasa de descuento, lasa de
maoralidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de ramuneraciones, lasa
da rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la expeariencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados inlegrales en el periodo en &l que
surgean.

Los costos da los servicios pasados se reconocen inmediatamante en resultados del ano,
Al cierre del ano la provisiin cubre el 100%: del valor determinada an el estudio actuarial.
n} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede sor madido confiablements,
independientemente del momanto en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valar
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir iImpuestas ni aranceles,

o) Reconocimliento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
@an que 58 pagan, y s registran en los periodos con los cuales se relacionan

p) Valor razonable de instrumentos financieros

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, ewidencia de la propiedad de una entidad,
O un contraio én que sa acuerda o se impone a una enlidad el darecho o la obligacion contractual de
recibir o entregar afectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes
que asi lo desaan, distinta a una venta forzada o a una liguidacion, y la mejor evidencia de su valor as
su cotizacion, si 85 que ésla axisle.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los 1érminos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos linancieros, & incluyen o siguisnta:

i} Elelectivo en bancos liene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimienio de estos instrumentos financieros,

i) Los deudores comerciales, que tienen vencimianios menores a un ano, la Administracidn ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferante a su valor en libvos.

i) En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y ofras

cugntas por pagar, dado que estos pasivos ienen vencimiento de corio, la Administracion estima
que su saldo contable se aproxima a su valor razonable
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NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados linanciaros requiere que la Administracion realice estimacionas y ulifice
supuestos gue alectan los monlos Incluidos an eslos eslados linancieros y sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compainia se encuenitran basados en la
expenancia historica, cambios en la indusina e informacion suministrada por fuentes exiemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian dilerr de las estimaciones bajo cierlas
condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significaivas son definidas como aguellas que son imponfanles
para reflejar corractamente la situacian financiera v los resullados de la Compania y'o las qua requiaran
un alto grado de juicio por parte de la Administracion, Las principaies estimaciones y aplicacliones del
criterio profesional se encuentran relacionadas con los sigulentes conceptos:

= Provision por deterioro de cuanias por cobrar: La Comparia estimo al cierre dal afo que no existe
un riesgo significativo an la recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales,

+ \Vida util de propedades y equipos: Las estimacionas da vida dtil s& basan principalmenta &n las
proyecciones de uso luluro de los activos. En aquellos casos en los que se puadan determinar que
la vida util de los aclivos deberia disminuirse, se deprecia el excesa enire el valor en libros nelo y
&l valor de recuperacitn astimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Faclores lales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Olil de los aclives
sa viera disminuda,

= |mpuesto a la renta corrlante: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requigran
de ciertas interpretacionas a la legislackdn tributaria vigents. La Adminisiracidn considera que sus
estimaciones son apropladas de acuerdo a las circunstancias y que no daben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracidn Tribulara que pudieran alectar los cargos por impuestos en el
futuro,

= Provisiongs por beneficios a empieados: Las hipotesis empleadas en el cadlculo actuanal de
jubiacion patronal y desahucio, Para lo cual uliliza estudios actuanales prachcados por
prolesionales independiantes, Quienas para la determinacion da la lasa de descuento considararon
las lasas de interés de bonos amilidos por el gobilemno; y, el Indice de moralidad se basa en las
tablas biométricas de axpariencia ecuatoriana publicadas por al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion
futuros esparados para el pajs.

« Provisiones: Debido a las inceridumbres inherentes a las astimaciones necesarias para determinar
el importe da las provisiones, l0s desembolsos reales puaden difenr da los importas reconocidos
ofiginalments sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desaembolsos gue serd nacasano pagar por
la correspondienle obligacion, lomando en consideracion toda la informacion disponible a la lecha
del penodo

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Por la naturaleza de sus actividades, la Compania estd expuesta o nesgos de crédito, tasa de intarés,

liquidaz y tipo de cambio, los cuales son manejados a través da un proceso da identificacion, madicidn
¥y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v otros controles.
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Este proceso de manejo de riesgo s oritico para la rentabfidad continua de la Compariia y cada parsona
dentro de la misma es responsable por las exposiciones de resgo relacionadas con sus
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no Incluye rlesgos de nagocio como
cambios en 8l medio ambiente, tecnologia e industria, Estos son moniloreados a lravés del proceso de
planificacion estralégica de la Compania

La Administracién, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales rlesgos los cuales se
rasumen a continuacion,

ii) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las pperacionas de la Compania se ubican en Ecuador, dsias son sensibles y depandientes
del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais, En perlodos de inveraidn interna y externa, las
operaciones de la Comparila se ven alecladas.

iii) Objetivos y politicas de administracion de nesgo financiero

El rnesgo financiero por excelencia es el riesgo de lquidez, que consiste en la posibilidad de sufnr
pérdidas patrimoniales como consecuancia de la necesidad de liquidar activos de la Compaiiia a un
valor inferior al de mercado para poder atender necesidades da liquidez, dervadas de una Insuficlente
mitigacion a través de un mangjo adecuado enire las obligacionas financieras de la Compafia y sus
gerechos de cobro.

Mitigacion de riesgos - Gomo parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemants los
diferentes escenarios e |denlifica diferentes estralegias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de inferés, moneda exiranjera, riesgo de capilal y riesgos de crédito

w) Riasgo da mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen upa caracieristica comun: la posibilidad de que
la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las varaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee. Asl, entre los Mas comunes 58 encuaniran

Riasgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran vaniaciones a la alza
Riesgo da que la posicidon de mercado de la Compania se delerore como consecuancia de la
operacidn propia o de larceros, asl como de las condiciones acondmicas,

» Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaiiia sufran variaciones
adversas en sus colizaciones

Dentro de los macanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuantra la diversificacidn
de activos y pasivos

v) Riesgo de bquidez

El riesgo de liquidez es el resgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos linancieros al vencimiento y reemplazar los londos cuando sean retirados. La
consecuancia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez s& controla a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencian

de lineas de cradito y/o manteniendo los excedantes de liquidez, lo cual le parmile a la Compania
desarrollar sus actividades normalmeante,

Pé&gina 13 de 25



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado an ddlares estadounidenses)

La admimnistracion del nasgo de lquidez /mphca mantener sulicente efectvo y disponibiidad de
linanciamianto, a través de una adecuada cantidad de fuantes de crédito comprometidas v la capacidad
de hguidar transacciones principalmente de endeudamienio

vi) Riesgo de gestion de capilal

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inharantes an sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es moniloreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia

vii) Riesgo da crédilo

El riasgo crediticio es el riesgo da que una conlraparia no reuna sus obligaciones bajo un instrumanio
linanciero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financara. La Compania esta expuasta a
nesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros

Los nesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las polilicas
procedimientos y controles establecidos por la Compariia, relacionados a la administracion del riesgo
craditicio de clentes. La calidad crediticia del clienle sa evalia en forma permanenie. Los cobros
pandientes de los chenles son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticio a la laecha da
prasentacion del informe es @l valor de cada clase de activos financierns.

Adicionalmente, se debe considerar gue la cartera de clientes de la Compania, esta conformada por
clientes gue han manlenido una relacion comercial estable, y cuyo historial de pagos segun In
Administracién no raviste histdricamenta un riesgo para la Compafia.

NOTA 5= INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A conlinuacion, se prasentan los valores en libros de cada calegoria de nstrumentos financieros al clema
de cada ejercicio

2017 2016
ACTIVO
Activo comente
Actives financieros medidos al coslo
Electivo y equivalentes de eleclivo 4.034,720.22 3.820,456.38
Activos financieros medidos al costo amorizado
Clientes comerciales 1,224,190.54 1,110,386.77
Ofras cuentas por cobrar 138.320.30 149.679.16
Total de activos financieros 5.397.231.068 5.080.532.31

(Ver pagina siguienia)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
(Continuacién)

Lje ]
b
(=]

518.876.08
397.824.02

2m7
PASIVO
Pasivo corriente
Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Froveedores 353.644.47
Otras cuentas por pagar 724,137.92
Total de pasivos financleros 1.077,782.308

e e A .

Valor razonable de los instrumenios financiaros

916,700.11

El valor en libros de |os activos y pasivos financieros mantanidos por la Comparniia sa aproximan al valor
razonable debido a |la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y las cuenlas por pagar a

relacionadas no devengan inlereses,

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprendsa;

2016
3,122,922 .36
263,918.47

13,720.33
356.,251.80
2,689.46
60,953.96

2017

Fondaos fijos

Caja general 3,598,877.72

Caja chica 238,756.01
Cuentas Corrientes

Banco Bolivariano S.A 4,964 54

Banco del Pichincha C.A, 148,502.89

Banco General Ruminahui 5.A. ? 684 87

Banco de la Produccion 5.A. Produbanco 39,934.19
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 4,034,720 22

3,820.456.38_
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EI_PLICATI‘-MS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprenda;

2017 2016
Texart S.A, 256,B68.65 256,868.65
Sra. Garcia Espinoza Grey Maria 46,964.90 53,064,456
Decord tex S.A. 104,499.01 48,890.78
Idrovo Borja Abril Cia. Ltda. 42 960.30 42,960.30
Sra. Laura Elizabeth Torres 39938 89 39,938.69
Sra. Arliaga Villacres Rosa Aura 2854464 20,899.76
Sra. Mieles Chavez Aana Maria - 27.622.68
Sra. Jeniffer Aguilar 26,094 .82 26,094, 82
TECNISTAMP GASESPOL Compania de Economia M 25.862.01 25.862.01
Sr. Espinoza Bermeo Ronald 2471286 24,712,586
Plasticos RIVAL Cia. Ltda. 22,098.39 23.866.87
Sra. Marmol Espinoza Jacqueline del Rocio 254251 13,989.55
Sra. Riolrio Encarnacion Bertha Natividad 30,047.57 14 BBB. 29
5r. Flores Cisneros Galo Allonso 3.998.51 4,859.53
Sra. Medina Tapia Azycena Margoth 64512 B8,513.40
Sra. Davila Toapanta Sonia de las Mercedes 35,647.22 7,263.06
Otros menores 1,266,579.82 1,225,571.74
(1) 1.980.888.42 1,874, B67.64
Menas
Proviskén por incobrables (756,697 .88) (764.470.87)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2016 1,224 1 1,110,396 77

(1) Un dstalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es comao

sigue
2017 2016
For vencer 517,845.03 527.968.07
1 a 30 dias 241 457.73 162.683.70
31 a 60 dias 146,211.33 91,002.31
61 a 90 dias 12,531.17 8.720.67
91 a 120 dias 10,829.45 11,648.14
121 a 180 dias 17.296.80 01152
181 o mas 1,034, 716.91 1,041,833.23
TOTAL 1,980,888.42 1,874,867 .64
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares astadounidensas)

NOTA 8 - COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre comprenda;

2017 2016
Importadora y Exportadora Cortyvis S.AC 2881135 328811.35
Arcondeco 115,002.00 115,002.00
Saldo al 31 de diciembre dal 2017 v 2016 443 .813.35 443,813.35

Corresponde a lransaccionas comarciales con Comparias ralaclonadas, Los saldos durante al ano 2017
y 2016 no twvieron movimianto

NOTA @ - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembyre comprende:

2017 2016
Credito tributana (IVA) 57580 824 .55
Crédito tibutanc Renla 22,150.44
Impuesto a la renta (1) (130,387.20) -
Anlicipo de impuesto a la renta 131,5670.92 28,328.50
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 23,909.96 29.153.05
{1} Ver nota 21
NOTA 10 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comprenda
Inventario matena prima 1,382,277.55 1,526,091.59
Inventario en proceso 3,384,750 .90 2,200,340.87
Inventario producto terminado 1.817,080.75 1,828, 482.04
importacionas en fransito 77.250.63 72,201.96
Menos
Provision de obsolescencia {1} (347 BT2.97) (347 873.97)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 6,323,495 86 5,278,242 49

(1) Durante &l afio 2017 y 2016, la Compania no regisiro provisiones por obsoleéscencia de inventarios
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresada on dalares estadounidensas)

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciermbre comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Maguinarias y equipo de produccion
Editicio @ instalaciones
Vehiculos
Equipo da oficina v mueblas
Equipos de computacion

ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Terrano
Total de propladades v equipo

Menos
Depreciacion acumulads

Total al 31 da diciembre del 2017 v 2016

Actives en garantia

13,480,6096.14
1,430,8989.70
77,611.00
45,624.26
96,603.89

1.225,774.63

2016

13,460,888.14
1,430,982.70
70.932.57
45,624 .26

33.757.51

1.225.774 63

16,357, 299.62

(6.979.486.93)

16,276,969 81

(6.215,894.90)

10.061.074 91

Al cierre del afio los lotes de lerreno y construcciones han sido pignorados

{Ver pagina siguianta)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado an dolares estadounidenses)

NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende

Seguros equinoccial S.A
Sr. Stephan Tieber Iguaran
Sra. lguaran Martinez Mary
Tieber Tieber Siegiried

Do Best Co. Lid

Laler Spa

Tejidos Cavitex 5.1

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 13- 0TRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende

Provision regalias
aervicios contratados
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2016

s

o017

47.252 .40

62 74882
6591793

33,936.58
13.841.47

129947 27

2016
67,350.74
18,140.46
25,854 97
72,527 93
61,621.56
61,229.48

212.150.95

J53 6844 47

2017

(1) 245481.79

518.876.09

2016

245.481.79

(1) 300,000.00 300,000.00
{2) 176,656.13 (147.657.77)
724 137.92 397 824 02

(1) Corresponda a provisionas, estas durante el anfo 2017 y 2016, no luvieran movimenio

(2) Corresponde principaimenta a anticipo de clienies

NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre compranda

Impuesto a la renta de la Compania
Impuastos retenidos an la fuente
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Saido al 31 de diciembre del 2017 v 2016

(1)

2017 2016
397143
9,404.60 6,683.04
38,772.54 41, 823.86
48 177.14 52.478.33
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(E xpresado an dolares estadounidanses)

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de dicembre compranda

2017 2016
Empleados 143,714.83 132.714.10
Otras obligaciones con empleados 164,347 .01 164,347.01
15% Participacion trabajadores (1) 75,446 68 91,957.85
Apories a la sequridad social (IESS) 51,797.58 47,152.72
Décimo cuarto sueldo 3091772 31,671.21
Decimo tercer sueldo 12.425.42 12,059,869
Fondos de resernva 568116 5,160.38
Saldos menores 53.301.42 53,159.53
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 537 631 82 538 227 69
(1) Ver Nota 21
NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 da diciambre compranda:

2017 2016
Jubilacidn patronal (1) 1,943 34962 1,642,037.06
Bonilicacion por desahucio (2) S04 429,50 444 348 44
Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2016 244777912 2,086,385 50

(1) Lajubilacidn patronal de acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores qua por
vainta anos o mas hubieren prestado sus senvicios de forma continuada o interrumpida, landran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin prajuicio de la jubilacion que les corresponde an su
condicion da ahliados al Instituto Ecuatoriano de Sagundad Social (IESS). La siguiente tabla resume
de los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconccida en el estado da
resultados integrales y su movimiento durante el afo;

207 2016
Saldo imcial 164112516 1,511.240.06
{-} Dilizacion (28,701.73) (4,676.00)
Prowvision 33082619 135.473.00
Total 1.943,340.62 1.642.037.06

{Ver pagmna siguania)
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CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares astadounidensas)

NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacicn)

(2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacion de
la relacion |aboral por desahucio solicitado por el empleador o por @l trabajador, la Compania
entregara al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio. La
siguiante tabla resume los componentes del gasto por desahuclo meonocido en el estado da
rasultados inegrales y su movimiento durante &l ano

2017 2016

Saldo inicial 425,503.79 452.196.44
(-} Utilizacion (5.040.00) (49,997 .00)
Provision B3, 96571 42.149.00
Total 504,429 50 444,348 44

Las hipolesis actuariales utilizadas por un actuano externo con electo pam los ejercicios 2017 y 2016 en
1a constifucion de &sia provision son las siguentes

2017 2016
Tasa de descuanto 2.52% 4, 64%
Tasa esperada da Incrmento salaral 1.41% 1.12%
Tabla de moralidad & imalidez ™I IESS 2002 TMIIESS 2002
NOTA 17 — CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
(Continuacién)
Al 31 de diciembre comprends

2017 2016
Tieber Tiener Siegined (1) 886.670.98 886.670.98
Mary Isabel lguaran Marinaz (1) 798 578.62 798, 578.62
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 I_,'J'Hb,i-‘ﬂ‘.j G0 1,785 249 60

(1) Corresponde a préstamos entregados por los Accionistas en anos pasados y ulilizado para capital de
trabajo. Estas obligaciones no generan interés y no se tiene una lecha dalinida de pago
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CORTINAS ¥ VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado e&n dolares estadounidenses)

NOTA 18 - RESERVAS

Al 31 de diciembre comprende;

017 2016
Reserva despidos empleados 144 722.19 144 722.19
Reserva desmantelamiento de instalaciones (1) 400.000.00 400,000.00
Resarva fusion de empresas (1) 200.000.00 200,000.00
Reserva gasios mayores de reparacidn (1 200,000.00 200.000.00
Reserva montaje de maguinarias (1) 300,000.00 300,000.00
Reserva mantenimienio de magquinatia (1) 200,000.00 200,000.00
Reserva remediacion ambientai (1) 400,000.00 400,000.00
Reservas comisiones del exterior {1 150,000.00 150,000.00
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,994,722.18 1,994,722.19

(1) Corresponden a provisiones para ser ulilizadas en proyeclos reladonados con mantenimiento de
maqgquinanas, desmanialamiento de instalaciones, remedios ambientales entre otros, estos saldos
durante ! ano 2017 y 2016 no tuviernon movimenio

NOTA 19 - INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembra comprenda:

27 2016
Venta de productos (1) 6626,347.18 6,081,499.02
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 6,626,347 18 6,081.499.02

NOTA 20 -GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gaslos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigulentes
Al 31 de diciembra comprende:

(Var pagina siguianta)
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidensas)

NOTA 20 -GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacidn)

2m7 2016
Depreciacion 37,142.44 32,560 67
Sueldos y beneficios a empleados 987,717.32 1,045,012.97
Gastos generales 208,273 01 194,832 65
Savicios 192,332.13 218,958.80
Gastos financieros 7254812 62,696.30
Otros 350,361.43 BA7.307 68
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,848,374 45 2,441,378 07

NOTA 21 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tnbutano interno, la empresa ha preparado la

concillacion tributaria como sigue:

2016 2015

Pérdida antes de la participacion de los

trabajadores en las utibdades y de 502 .977.85 613,052.34

impuesto a la renta
(+) Paricipacion trabajadores (75,446.68) (91,957.85)
(<) Otras rentas excentas (17,355.99) (96,015.12)
(+) Gastos no deducibles 182,493.91 189,621 86
= Base imponible antes de impuesto a la renta 50266009  614,701.23

Impuesto a la renta causado 22% 130,387 .20 135,234 27
(-} Anticipo reducido correspondiente al elercicio {131,570.92) (163,562.76)
(+) Saldo del anticipo por pagar 23,204 24 50,567.85
{-} Retencién en la luenie (37,949.03) (38,673.73)
() Impuesio a la salida de divisas (7,405.65) (7,922 69)

Saldo a favor del contribuyente (22,150.44) 397143
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
|Expresado en ddlares estadounidensas)

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL
Corresponda a US$ 3.478.600 participaciones, con un valor nominal de US$ 1 cada una, sus accionisias
son de nacionalidad ecualoriana y colombiana.

NOTA 23 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utiidad neta
del ano a una resaerva legal hasta qua el saldo de dicha reserva alcance el 207 del capilal suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dvidendos. pero puede ser capitalizada o utiizada
para absorber pérdidas.

NOTA 24 - GARANTIA

Al 31 de diciernbre del 2016, la Comparia mantiene una garantia por un lote de terreno y construccionas
con el Banco General Ruminahui S.A.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre &l 31 de diciembra dal 2017 y la fecha de emision de estos eslados financieros (03 de abril del 2018)
no sa produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compafia, pudieran tensr un etecio
significalivo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revetado en los mismos,

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diclembye del 2017 han sido emitidos con autorizacidn de fecha 03 de

abrril del 2018 del Representanta legal de la Compadia y posteriormenta serdn puestos a considarncion
de la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva,
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