
C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . LTD A . 

E S T A D O  D E  S IT U A C IÓ N  F IN A N C IE R A  

AL 31 DE D IC IE M B R E  D E L  2016  

(E x p res ad o s en  d ó la re s  e s tad o u n id e n s es )

A c t iv o

A C T IV O  C O R R IE N T E  

E fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  

C u e n ta s  y  d o c u m e n to s  p o r  c o b r a r  

C lie n te s  c o m e rc ia le s  

C o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  

A c t iv o  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s  

In v e n ta r io s

T o ta l d e l a c t iv o  c o r r ie n te

P R O P IE D A D E S  Y  E Q U IP O S  

IN V E R S IO N E S  E N  A C C IO N E S  

O T R O S  A C T IV O S

T o ta l d e l a c t iv o

P a s iv o  v  p a tr im o n io  

P A S IV O  C O R R IE N T E  

C u e n ta s  y  d o c u m e n to s  p o r  p a g a r  

P ro v e e d o re s  

O tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

P a s iv o  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s  

P ro v is io n e s  s o c ia le s

T o ta l d e l p a s iv o  c o r r ie n te

B E N E F IC IO S  D E F IN ID O S

C U E N T A S  P O R  P A G A R  A C C IO N IS T A S

R E S E R V A S

P A T R IM O N IO  (s e g ú n  e s ta d o  a d ju n to )

N o ta s 2 0 1 6 2 0 1 5

6 3 ,8 2 0 ,4 5 6 3 ,7 1 9 ,0 7 8

7 1 ,1 1 0 ,3 9 7 1 ,2 6 5 ,3 5 6

8 4 4 3 ,8 1 3 4 4 3 ,8 1 3

1 4 9 ,6 7 6 1 7 0 ,7 2 7

9 2 9 ,1 5 3 5 5 3

10 5 ,2 7 9 ,2 4 4 4 ,6 8 4 ,5 9 7

1 0 ,8 3 2 ,7 3 9 1 0 ,2 8 4 ,1 2 4

11 1 0 ,0 6 1 ,0 7 6 1 0 ,8 8 0 ,3 4 4

12 2 ,4 4 8 2 ,4 4 8

1 6 ,3 2 0 1 6 ,3 2 0

2 0 ,9 1 2 ,5 8 3 2 1 ,1 8 3 ,2 3 6

13 5 1 8 ,8 7 6 9 0 4 ,0 9 8

14 3 9 7 ,8 2 3 6 3 0 ,9 3 3

15 5 2 ,4 8 0 1 1 8 ,6 3 0

16 5 3 8 ,2 2 1 5 7 0 ,1 7 1

1 ,5 0 7 ,4 0 0 2 ,2 2 3 ,8 3 2

17 2 ,0 8 6 ,3 8 6 1 ,9 6 3 ,4 3 9

18 1 ,7 8 5 ,2 5 0 1 ,8 4 3 ,0 0 0

19 1 ,9 9 4 ,7 2 2 2 ,0 0 0 ,0 0 0

1 3 ,5 3 8 ,8 2 5 1 3 ,1 5 2 ,9 6 5

T o ta l d e l p a s iv o  y  p a tr im o n io 2 0 ,9 1 2 ,5 8 3  2 1 ,1 8 3 ,2 3 6

L a s  n o ta s  e x p l ic a t iv a s  a n e x a s  1 a  2 8  s o n  p a r te  in te g r a n te  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

g fr ie d  T ie b e r  T ie b e r  

G e r e n te  G e n e r a l

n g . M o n ic a  'E s p e l la  

C o n ta d o r a  G e n e ra l
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C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A

E S T A D O  DE R E S U L T A D O S  IN T E G R A L E S

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

(E x p re s a d o s  en  d ó la re s  es tad o u n id en se s)

N o ta s 2 0 1 6 2 0 1 5

In g re s o s  o p e ra c io n a le s 17 6 ,9 8 1 ,4 9 9 1 0 ,2 6 3 ,2 7 7

C o s to s  y  g a s to s  o p e ra c io n a le s  

C o s to  d e  v e n ta 18 (4 ,0 8 5 ,5 7 3 ) (6 ,7 1 5 ,9 0 6 )

G a s to s  d e  a d m in is tr a c ió n  y  v e n ta s 18 (2 ,4 4 1 ,3 7 8 ) (2 ,9 2 4 ,5 3 4 )

U t il id a d  e n  o p e ra c ió n 4 5 4 ,5 4 8 6 2 2 ,8 3 7

O t ro s  in g re s o s ,  e g re s o s ,  n e to 2 0 1 5 8 ,5 0 4 1 6 6 ,3 5 8 .0 0

U t il id a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta 6 1 3 ,0 5 2 7 8 9 ,1 9 5

P a r t ic ip a c ió n  t r a b a ja d o re s  e n  u t i lid a d e s (9 1 ,9 5 8 ) (1 1 8 ,3 7 9 )

G a s to  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta 2 2 (1 3 5 ,2 3 4 ) (1 8 5 ,9 3 3 )

U til id a d  n e ta  y  re s u lta d o  in te g ra l d e l a ñ o 3 8 5 ,8 6 0 4 8 4 ,8 8 3

L a s  n o ta s  e x p l ic a t iv a s  a n e x a s  1 a  2 8  s o n  p a r te  in te g r a n te  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

P á g in a  2 de  2 4



C O R T IN A S  Y V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . LTD A .

E S T A D O  DE C A M B IO S  EN EL P A TR IM O N IO

P O R  EL A Ñ O  T E R M IN A D O  EL 31 DE D IC IE M B R E  D E L 2016

(E xp re s a d o s  en d ó la re s  e s tad o u n id en se s)

C a p ita l R e s e rv a S u p e rá v it R e s u lta d o  a c u m u la d o R e s u lta d o s

N o ta s S o c ia l L e a a l D or re v a lu a c ió n A d o D c ió n  N IIF A c u m u la d o s T o ta l

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 5 3 ,4 7 8 ,6 0 0 3 6 8 ,1 8 1 1 ,1 1 2 ,7 6 3 1 ,1 0 8 ,5 0 1 6 ,8 8 6 ,0 2 2 1 2 ,9 5 4 ,0 6 7

A p ro p ia c ió n  d e  re s e rv a  le g a l - 4 0 ,8 8 9 - - (4 0 ,8 8 9 ) -

A ju s te  a ñ o s  a n te r io re s - - - - (7 0 ,1 8 6 ) (7 0 ,1 8 6 )

Im p u e s to s  d ife r id o s  p o r  N IIF - - - 4 4 4 ,7 6 4 - 4 4 4 ,7 6 4

R e p a r to  d e  d iv id e n d o s - - - - (6 6 0 ,5 6 3 ) (6 6 0 ,5 6 3 )

U t ilid a d  n e ta  y  re s u lta d o  in te g ra l d e l a ñ o “ - - “ 4 8 4 ,8 8 3 4 8 4 ,8 8 3

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 5 3 ,4 7 8 ,6 0 0 4 0 9 ,0 7 0 1 ,1 1 2 ,7 6 3 1 ,5 5 3 ,2 6 5 6 ,5 9 9 ,2 6 7 1 3 ,1 5 2 ,9 6 5

A p ro p ia c ió n  d e  re s e rv a  le g a l - 2 4 ,2 4 4 - - (2 4 ,2 4 4 ) -

U t i lid a d  n e ta  y  re s u lta d o  In te g ra l d e l a ñ o - - - - 3 8 5 ,8 6 0 3 8 5 ,8 6 0

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 6  3 ,4 7 8 ,6 0 0  4 3 3 ,3 1 4  1 ,1 1 2 ,7 6 3 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1 ,5 5 3 ,2 6 5  6 ,9 6 0 ,8 8 3  1 3 ,5 3 8 ,8 2 5

L a s  n o ta s  e x p l ic a t iv a s  a n e x a s  1 a  2 8  s o n  p a r te  in te g r a n te  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

p  CIA E
í n g .  M é n ic a  E s t re lla  

C o n ta d o r a  G e n e r a l

P á g in a  3  d e  2 4



C O R T IN A S  Y V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A

E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  IN T E G R A L E S

P O R  EL A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 DE D IC IE M B R E  D E L  2 016

(E x p re s a d o s  en d ó la re s  es tad o u n id en se s)

N o ta s 2 0 1 6 2 0 1 5

In g re s o s  o p e ra c io n a le s 17 6 ,9 8 1 ,4 9 9 1 0 ,2 6 3 ,2 7 7

C o s to s  y  g a s to s  o p e ra c io n a le s  

C o s to  d e  v e n ta 18 (4 ,0 8 5 ,5 7 3 ) (6 ,7 1 5 ,9 0 6 )

G a s to s  d e  a d m in is tr a c ió n  y  v e n ta s 18 (2 ,4 4 1 ,3 7 8 ) (2 ,9 2 4 ,5 3 4 )

U t il id a d  e n  o p e ra c ió n 4 5 4 ,5 4 8 6 2 2 ,8 3 7

O t ro s  in g re s o s ,  e g re s o s ,  n e to 2 0 1 5 8 ,5 0 4 1 6 6 ,3 5 8 .0 0

U t il id a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta 6 1 3 ,0 5 2 7 8 9 ,1 9 5

P a r t ic ip a c ió n  t r a b a ja d o re s  e n  u t i lid a d e s (9 1 ,9 5 8 ) (1 1 8 ,3 7 9 )

G a s to  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta 2 2 (1 3 5 ,2 3 4 ) (1 8 5 ,9 3 3 )

U t il id a d  n e ta  y  r e s u lta d o  in te g ra l d e l a ñ o 3 8 5 ,8 6 0 4 8 4 ,8 8 3

L a s  n o ta s  e x p l ic a t iv a s  a n e x a s  1 a  2 8  s o n  p a r te  in te g r a n te  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .
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C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  1 -  IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .,  fu e  c o n s t itu id a  s e g ú n  e s c r i tu ra  p ú b l ic a  d e l 9  d e  ju n io  

d e  1 9 8 2  e  in s c r i ta  e n  e l R e g is tr o  M e rc a n t i l a l 3 0  d e  ju l io  d e l m is m o  a ñ o  c o n  d o m ic il io  e n  la  c iu d a d  d e  

Q u ito .  L a  a c t iv id a d  p r in c ip a l  d e  la  c o m p a ñ ía  e s  la  fa b r ic a c ió n ,  c o m e rc ia liz a c ió n  y  d is t r ib u c ió n  d e  te la  

p a ra  c o r t in a s ,  v is i l lo s ,  ta p ic e s ,  te la  d e  v e s t i r  y  h o g a r  c o n  f ib ra s  n a tu ra le s  y  o  s in té t ic a s .

L a  s u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  m e d ia n te  re s o lu c ió n  N °  S C . IJ .D J .C P T E .Q .1 2 0 0 6 2 8 9 ,  a p ro b ó  la  

fu s ió n  p o r  a b s o rc ió n  d e  la  c o m p a ñ ía  H ilo s  d e  F a n ta s ía  H IL F A N  C ía .  L td a .,  la  c u a l fu e  in s c r i ta  e n  e l 

R e g is tro  M e rc a n t i l c o n  fe c h a  2 7  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 2 .

N O T A  2 -  R E S U M E N  D E  L A S  P R IN C IP A L E S  P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S

L a s  p r in c ip a le s  p o l í t ic a s  c o n ta b le s  a p l ic a d a s  e n  la  p re p a r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  d e ta lla n  a 

c o n t in u a c ió n .  E s ta s  p o lí t ic a s  h a n  s id o  a p l ic a d a s  u n ifo rm e m e n te  e n  to d o s  lo s  a ñ o s  p re s e n ta d o s ,  a  m e n o s  

q u e  s e  in d iq u e  lo  c o n tra r io .

a ) B a s es  d e  p re p a ra c ió n  d e  los  e s ta d o s  fin a n c ie ro s

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .,  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  

a c u e rd o  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) e m it id a s  p o r  e l IA S B  ( In te rn a t io n a l 

A c c o u n t in g  S ta n d a rd  B o a rd )  q u e  h a n  s id o  a d o p ta d a s  e n  E c u a d o r  y  re p re s e n ta n  la  a d o p c ió n  in te g ra l,  

e x p l íc ita  y  s in  re s e rv a s  d e  la s  re fe r id a s  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  y  a p l ic a d a s  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  a  lo s  

e je rc ic io s  q u e  s e  p re s e n ta n .

L a  p re p a r a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c o n fo rm e  a  la s  N IIF  re q u ie re  e l u s o  d e  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s .  

T a m b ié n  e x ig e  a  la  A d m in is tr a c ió n  q u e  e je rz a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  a p l ic a c ió n  d e  la s  p o lí t ic a s  

c o n ta b le s  d e  la  C o m p a ñ ía .  E n  la  N o ta  3  s e  re v e la n  la s  á re a s  q u e  im p lic a n  u n  m a y o r  g ra d o  d e  ju ic io  o 

c o m p le j id a d  o  la s  á re a s  d o n d e  lo s  s u p u e s to s  y  e s t im a c io n e s  s o n  s ig n if ic a t iv o s  p a ra  la  e la b o r a c ió n  d e  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  D e b id o  a  la  s u b je t iv id a d  in h e re n te  e n  e s te  p ro c e s o  c o n ta b le ,  lo s  re s u lta d o s  re a le s  

p u e d e n  d ife r i r  d e  lo s  m o n to s  e s t im a d o s  p o r  la  A d m in is tra c ió n .

A  la  fe c h a  d e  e m is ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  s e  h a n  p u b lic a d o  e n m ie n d a s , m e jo ra s  e 

in te rp re ta c io n e s  a  la s  n o r m a s  e x is te n te s  q u e  n o  h a n  e n t ra d o  e n  v ig e n c ia  y  q u e  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  

a d o p ta d o  c o n  a n t ic ip a c ió n .

N IIF T e m a E fe c t iv a  a  p a r t ir

N I IF  15 In g re s o s  d e  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  p ro v e n ie n te s  d e  c o n tr a to s  

c o n  c lie n te s

1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IIF  9 In s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s 1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IIF  2 C la s if ic a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  t r a n s a c c io n e s  e n  p a g o s  p o r  

a c c io n e s  -  E n m ie n d a s  a  la  N IIF  2

1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IIF  4 E n m ie n d a  a  c o n t ra to s  d e  s e g u ro s  y  a p lic a c ió n  N IIF  9 1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IC  4 0 E n m ie n d a s  t r a s fe r e n c ia  d e  p r o p ie d a d e s  d e  in v e rs ió n 1 d e  e n e ro  2 0 1 8

P á g in a  5  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N IIF T e m a E fe c t iv a  a  p a r t ir

C N IIF  2 2 In te rp re ta c ió n  t r a n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x tr a n je ra  y  

c o n s id e r a c io n e s  d e  a n t ic ip o s

1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IC  2 8 In v e rs io n e s  e n  a s o c ia d a s  y  J o in t  V e n tu re 1 d e  e n e ro  2 0 1 8

N IIF  16 A r r e n d a m ie n to s 1 d e  e n e ro  2 0 1 9

L a  A d m in is tra c ió n  e s t im a  q u e  la  a d o p c ió n  d e  la s  e n m ie n d a s  a  la s  N IIF ,  n o  te n d rá n  u n  im p a c to  s ig n i f ic a t iv o  

e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  e n  e l e je rc ic io  d e  s u  a p lic a c ió n  in ic ia l.

b) T ra d u c c io n e s  en  m o n e d a  e x tra n je ra

M o n e d a  fu n c io n a l y  m o n e d a  d e  p re s e n ta c ió n

L a s  p a r t id a s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  e x p re s a n  e n  la  m o n e d a  d e l a m b ie n te  

e c o n ó m ic o  p r im a r io  d o n d e  o p e ra  la  e n t id a d  (m o n e d a  fu n c io n a l) .  L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  e x p re s a n  e n  

d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s ,  q u e  e s  la  m o n e d a  fu n c io n a l y  la  m o n e d a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .  A  

m e n o s  q u e  s e  in d iq u e  lo  c o n tra r io ,  la s  c if ra s  in c lu id a s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  e s tá n  

e x p re s a d a s  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s .

T r a n s a c c io n e s  y  s a ld o s

L a s  t r a n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x tra n je ra ,  c u a n d o  o c u r re n ,  s e  t ra d u c e n  a  la  m o n e d a  fu n c io n a l u s a n d o  lo s  

t ip o s  d e  c a m b io  v ig e n te s  a  la s  fe c h a s  d e  la s  t ra n s a c c io n e s .  L a s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  p o r  d ife r e n c ia s  e n  

c a m b io  q u e  p u e d a n  re s u lta r  d e l c o b ro  o  p a g o  d e  ta le s  t ra n s a c c io n e s ,  s e  re c o n o c e n  e n  e l e s ta d o  d e  

re s u lta d o s  in te g ra le s .

c) E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o

E l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  in c lu y e  a  c a ja  d e  l ib re  d is p o n ib il id a d  y  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  

in s t it u c io n e s  b a n c a r ia s .

d) A c tiv o s  y  p a s iv o s  fin a n c ie ro s

C la s if ic a c ió n .  -

L a  C o m p a ñ ía  c la s if ic a  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  “a c t iv o s  f in a n c ie ro s  

a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s ” , “ a c t iv o s  f in a n c ie ro s  m a n te n id o s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to ” , 

“ p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ” y  “ a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta ” . L a  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  

d e l p ro p ó s ito  p a ra  e l c u a l s e  a d q u ir ie ro n  lo s  a c t iv o s  o  c o n tra ta ro n  lo s  p a s iv o s .  L a  A d m in is tra c ió n  d e te rm in a  

la  c la s if ic a c ió n  d e  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  a  la  fe c h a  d e  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l.

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5 , la  C o m p a ñ ía  m a n tu v o  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  c a te g o r ía s  d e  

“ p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ” . D e  ig u a l fo rm a , la  C o m p a ñ ía  m a n tu v o  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la  

c a te g o r ía  d e  “o tr o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s ” c u y a s  c a ra c te r ís t ic a s  s e  e x p lic a n  s e g u id a m e n te :

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r :  R e p re s e n ta d o s  e n  e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  p r in c ip a lm e n te  p o r  

e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o ,  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  a  c lie n te s  c o m e rc ia le s ,  re la c io n a d a s  y  o tra s  c u e n ta s  

p o r  c o b ra r .  S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  q u e  d a n  d e r e c h o  a  p a g o s  f i jo s  o  d e te rm in a b le s  y  q u e  n o
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c o tiz a n  e n  u n  m e rc a d o  a c tiv o .  S e  in c lu y e n  e n  e l a c tiv o  c o r r ie n te ,  e x c e p to  p o r  lo s  d e  v e n c im ie n to  m a y o r  a 

1 2  m e s e s  c o r ta d o s  d e s d e  la  fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra .

O t ro s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s :  R e p re s e n ta d o s  e n  e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  p o r  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

a  p ro v e e d o re s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r.  S e  in c lu y e n  e n  e l p a s iv o  c o r r ie n te ,  e x c e p to  p o r  lo s  d e  

v e n c im ie n to  m a y o r  a  12  m e s e s  c o n ta d o s  a  p a r t ir  d e  la  fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra .

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l y  p o s te r io r :

R e c o n o c im ie n to  -

L a  C o m p a ñ ía  re c o n o c e  u n  a c t iv o  o  p a s iv o  f in a n c ie ro  e n  e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a  la  fe c h a  d e  la 

n e g o c ia c ió n  y  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  c o m p ro m e te  a  c o m p ra r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  o  p a g a r  e l p a s iv o .

M e d ic ió n  in ic ia l -

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s o n  m e d id o s  in ic ia lm e n te  a  s u  v a lo r  ra z o n a b le  m á s  c u a lq u ie r  c o s to  

a tr ib u ib le  a  la  t ra n s a c c ió n ,  q u e  d e  s e r  s ig n if ic a t iv o ,  e s  re c o n o c id o  c o m o  p a r te  d e l a c tiv o  o  p a s iv o  s ie m p re  

q u e  e l a c t iv o  o  p a s iv o  f in a n c ie ro  n o  s e a  d e s ig n a d o  c o m o  d e  v a lo r  ra z o n a b le  a  t ra v é s  d e  re s u lta d o s .  C o n  

p o s te r io r id a d  a l re c o n o c im ie n to  in ic ia l la  C o m p a ñ ía  v a lo r iz a  lo s  m is m o s  c o m o  s e  d e s c r ib e  a  c o n t in u a c ió n :

M e d ic ió n  p o s te r io r  -

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r :  P o s te r io r  a  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l s e  m id e n  a l c o s to  a m o r t iz a d o  

a p l ic a n d o  e l m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t iv o .  E l c o s to  a m o r t iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n ta  c u a lq u ie r  

d e s c u e n to  o  p r im a  e n  la  a d q u is ic ió n  y  la s  c o m is io n e s  o  lo s  c o s to s  q u e  s o n  u n a  p a r te  in te g ra n te  d e  la  ta s a  

d e  in te ré s  e fe c t iv a .  E n  e s p e c í f ic o ,  la  C o m p a ñ ía  p re s e n ta  la s  s ig u ie n te s  c u e n ta s  d e n tro  d e  e s ta  c a te g o r ía :

i) C u e n ta s  p o r  c o b r a r  a  c lie n te s  c o m e rc ia le s :  E s ta s  c u e n ta s  c o r re s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  

la  v e n ta  d e  in v e n ta r io s  y  s e rv ic io s .  S i s e  e s p e ra n  c o b r a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  s e  c la s if ic a n  c o m o  a c t iv o s  

c o r r ie n te s ,  d e  lo  c o n tra r io  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .  E s ta s  c u e n ta s  s e  re g is tra n  a  su  

v a lo r  n o m in a l q u e  e s  e q u iv a le n te  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o , p u e s  n o  g e n e ra n  in te r e s e s  y  s o n  re c u p e ra b le s  

e n  e l c o r to  p la z o .

ii) C u e n ta s  p o r  c o b r a r  a  re la c io n a d a s : E s ta s  c u e n ta s  c o r re s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  v e n ta  d e  

in v e n ta r io s .  S i s e  e s p e ra n  c o b r a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  s e  c la s if ic a n  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n te s ,  d e  lo  

c o n tra r io  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .  E s ta s  c u e n ta s  s e  re g is tra n  a  s u  v a lo r  n o m in a l q u e  

e s  e q u iv a le n te  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o ,  p u e s  n o  g e n e ra n  in te r e s e s  y  s o n  re c u p e ra b le s  e n  e l c o rto  p la z o .

iii)  O t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r :  R e p re s e n ta d a s  p r in c ip a lm e n te  p o r  a n t ic ip o  d e  p ro v e e d o r e s  q u e  s e  l iq u id a n  

e n  e l c o rto  p la z o  y  n o  d e v e n g a n  in te r e s e s  p o r  lo  c u a l s e  re g is tra n  a  s u  v a lo r  n o m in a l q u e  e s  e q u iv a le n te  

a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o .

O t ro s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s :  P o s te r io r  a  s u  re c o n o c im ie n to  in ic ia l s e  m id e n  a l c o s to  a m o r t iz a d o  a p l ic a n d o  e l 

m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t iv o :  E l c o s to  a m o r t iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  e n  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o  p r im a  

e n  la  a d q u is ic ió n  y  la s  c o m is io n e s  o  lo s  c o s to s  q u e  s o n  u n a  p a r te  in te g ra n te  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a .  

E n  e s p e c í f ic o ,  la  C o m p a ñ ía  p re s e n ta  la s  s ig u ie n te s  c u e n ta s  d e n tro  d e  e s ta  c a te g o r ía .

i) C u e n ta s  p o r  p a g a r  a  p ro v e e d o re s :  S o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e rv ic io s  a d q u ir id o s  d e  

p ro v e e d o r e s  lo c a le s  y  d e l e x te r io r  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  lo s  n e g o c io s .  S e  re c o n o c e n  a  s u  v a lo r  n o m in a l 

q u e  e s  e q u iv a le n te  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  p u e s  n o  d e v e n g a n  in te re s e s  y  s o n  p a g a d e ro s  e n  e l c o r to  

p la z o .
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ii) O t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r : C o r re s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  p ro v is io n e s  q u e  s e  l iq u id a n  e n  e l c o rto  p la z o  

y  n o  d e v e n g a n  in te re s e s  p o r  lo  c u a l s e  re g is tra n  a  s u  v a lo r  n o m in a l q u e  e s  e q u iv a le n te  a  s u  c o s to  

a m o r t iz a d o .

e ) B a ja  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  fin a n c ie ro s

U n  a c t iv o  f in a n c ie ro  s e  e lim in a  c u a n d o  e x p ira n  lo s  d e r e c h o s  a  re c ib ir  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l a c tiv o  o  s i 

la  C o m p a ñ ía  t ra n s f ie re  e l a c t iv o  a  u n  te r c e r o  s in  re te n e r  s u s ta n c ia lm e n te  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  d e l a c t iv o .  

U n  p a s iv o  e s  e lim in a d o  c u a n d o  la s  o b l ig a c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía  e s p e c if ic a d a s  e n  e l c o n tra to  s e  h a n  

e lim in a d o .

f)  C o m p e n s a c ió n  d e  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s e  c o m p e n s a n  d e  m a n e ra  q u e  s e  in fo r m a  e l im p o r te  n e to  e n  e l e s ta d o  

d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra ,  s o la m e n te  s i e x is te  u n  d e r e c h o  a c tu a l le g a lm e n te  e x ig ib le  d e  c o m p e n s a r  lo s  

im p o r te s  re c o n o c id o s  y  e x is te  la  in te n c ió n  d e  l iq u id a r lo s  p o r  e l im p o r te  n e to  o  d e  re a liz a r  lo s  a c t iv o s  y  

c a n c e la r  lo s  p a s iv o s  e n  fo r m a  s im u ltá n e a .

g) D e te rio ro  d e  a c t iv o s  fin a n c ie ro s

A l c ie r re  d e  c a d a  p e r io d o  s o b r e  e l q u e  s e  in fo rm a , la  C o m p a ñ ía  e v a lú a  s i e x is te  a lg u n a  e v id e n c ia  o b je t iv a  

d e  q u e  un  a c t iv o  f in a n c ie ro  o  un  g ru p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  e n c u e n t ra n  d e te r io ra d o s  e n  s u  v a lo r .  U n  

a c t iv o  f in a n c ie ro  o  u n  g ru p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  c o n s id e ra n  d e te r io ra d o s  e n  s u  v a lo r  s o la m e n te  si 

e x is te  e v id e n c ia  o b je t iv a  d e  d e te r io ro  d e  e s e  v a lo r  c o m o  re s u lta d o  d e  u n o  o  m á s  e v e n to s  o c u r r id o s  

d e s p u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e l a c t iv o  y  e s e  e v e n to  q u e  c a u s a  la  p é rd id a  t ie n e  im p a c to  s o b r e  lo s  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  g e n e ra d o s  p o r  e l a c tiv o  f in a n c ie ro  o  e l g ru p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  

e s e  im p a c to  p u e d e  e s t im a rs e  d e  m a n e ra  f ia b le .  L a  e v id e n c ia  d e  u n  d e te r io ro  d e l v a lo r  p o d r ía  in c lu ir ,  e n tre  

o tro s ,  in d ic io s  ta le s  c o m o  q u e  lo s  d e u d o r e s  o  un  g ru p o  d e  d e u d o r e s  s e  e n c u e n t ra n  c o n  d if ic u lta d e s  

f in a n c ie ra s  s ig n if ic a t iv a s ,  e l in c u m p l im ie n to  o  m o ra  e n  lo s  p a g o s  d e  la  d e u d a  p o r  c a p ita l e  in te re s e s ,  la  

p ro b a b il id a d  d e  q u e  s e  d e c la re n  e n  q u ie b ra  u a d o p te n  o tra  fo rm a  d e  re o rg a n iz a c ió n  f in a n c ie ra ,  o  c u a n d o  

d a to s  o b s e rv a b le s  in d iq u e n  q u e  e x is te  u n a  d is m in u c ió n  m e d ib le  e n  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s , 

a s í  c o m o  c a m b io s  a d v e rs o s  e n  e l e s ta d o  d e  lo s  p a g o s  e n  m o ra , o  e n  la s  c o n d ic io n e s  e c o n ó m ic a s  q u e  s e  

c o r r e la c io n a n  c o n  lo s  in c u m p lim ie n to s .

h) In v e n ta rio s

L o s  in v e n ta r io s  s e  p re s e n ta n  a l c o s to  p ro m e d io  o  v a lo r  n e to  d e  re a liz a c ió n  e l q u e  s e a  m e n o r . E l v a lo r  n e to  

d e  re a liz a c ió n  e s  e l p re c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la s  o p e ra c io n e s ,  m e n o s  lo s  c o s to s  

n e c e s a r io s  p a ra  l le v a r  a  c a b o  la v e n ta .

E l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  c o m p re n d e  e l p re c io  d e  c o m p ra ,  lo s  a ra n c e le s  d e  im p o r ta c ió n ,  e l im p u e s to  a  la 

s a lid a  d e  d iv is a s ,  lo s  c o s to s  d e  t ra n s p o r te ,  e l a lm a c e n a m ie n to  y  o tro s  d ir e c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a  la 

a d q u is ic ió n  d e  lo s  in v e n ta r io s .  L o s  d e s c u e n to s  c o m e rc ia le s ,  la s  re b a ja s  y  o tra s  p a r t id a s  s im ila re s  s o n  

d e d u c id o s  p a ra  d e te rm in a r  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

L o s  in v e n ta r io s  e n  t rá n s ito  e s tá n  v a lo ra d o s  a l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  m á s  lo s  c o s to s  re la c io n a d o s  a  la 

n a c io n a liz a c ió n .
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i) P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s

S e  m u e s tra  a l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  m e n o s  la  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a .

E l c o s to  d e  la s  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s ;  y , la  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  d e  lo s  e le m e n to s  v e n d id o s  o  re t ira d o s  

s e  d e s c a rg a n  d e  la s  c u e n ta s  c o r r e s p o n d ie n te s  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  v e n ta  o  e l re t iro  y  e l re s u lta d o  d e  

d ic h a s  t ra n s a c c io n e s  s e  re g is tra  c u a n d o  s e  c a u s a n . L o s  g a s to s  d e  m a n te n im ie n to  y  re p a r a c io n e s  m e n o re s  

s e  c a rg a n  a  lo s  re s u lta d o s  d e l a ñ o .

L a  d e p re c ia c ió n  s e  re g is tra  c o n  c a rg o  a  la s  o p e ra c io n e s  d e l a ñ o , u t i l iz a n d o  ta s a s  q u e  s e  c o n s id e ra n  

a d e c u a d a s  p a ra  d e p re c ia r  e l v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  d u r a n te  s u  v id a  ú ti l e s t im a d a .

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p re s e n ta n  la s  p r in c ip a le s  p a r t id a s  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  a s í  c o m o  la s  v id a s  ú ti le s  

u s a d a s  e n  e l c á lc u lo  d e  la  d e p re c ia c ió n .

V id a  Ú t il

A c t iv o  (a ñ o s )

M u e b le s  y  e q u ip o s  10

E q u ip o  d e  c o m p u ta c ió n  3

V e h íc u lo s  5

M a q u in a r ia  1 0 -3 0

E d if ic io s  4 0

E l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  u n  a c t iv o  s e  c a s t ig a  in m e d ia ta m e n te  a  s u  v a lo r  re c u p e ra b le  s i e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e l 

a c t iv o  e s  m a y o r  q u e  e l e s t im a d o  d e  s u  v a lo r  re c u p e ra b le .

j )  D e te r io ro  d e  a c t iv o s  n o  f in a n c ie ro s

L o s  a c t iv o s  s u je to s  a  d e p re c ia c ió n  s e  s o m e te n  a  p ru e b a s  d e  d e te r io ro  c u a n d o  s e  p ro d u c e n  e v e n to s  o 

c irc u n s ta n c ia s  q u e  in d ic a n  q u e  p o d r ía  n o  re c u p e ra r  s u  v a lo r  e n  l ib ro s .  L a s  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  

c o r re s p o n d e n  a l m o n to  e n  e l q u e  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e l a c t iv o  e x c e d e  a  s u  v a lo r  re c u p e ra b le .  E l v a lo r  

re c u p e ra b le  d e  lo s  a c t iv o s  c o r r e s p o n d e  a l m a y o r  e n tre  e l m o n to  n e to  q u e  s e  o b te n d r ía  d e  s u  v e n ta  o  su  

v a lo r  e n  u s o . P a ra  e fe c to s  d e  la  e v a lu a c ió n  p o r  d e te r io ro ,  lo s  a c t iv o s  s e  a g ru p a n  a  lo s  n iv e le s  e n  lo s  q u e  

g e n e ra n  f lu jo  d e  e fe c t iv o  id e n t if ic a b le  (u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c t iv o ) .  L o s  s a ld o s  e n  l ib ro s  d e  a c t iv o s  n o  

f in a n c ie ro s  s e  re v is a n  a  c a d a  fe c h a  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p a ra  d e te rm in a r  p o s ib le s  e fe c to s  p o r  

d e te r io r o .  A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  n o  s e  h a  id e n t if ic a d o  la  n e c e s id a d  d e  re c o n o c e r  p é rd id a s  

p o r  d e te r io ro  d e  a c t iv o s  n o  f in a n c ie ro s  (e d if ic io s ,  m a q u in a r ia ,  e q u ip o s ,  m u e b le s  y  v e h íc u lo s ) ,  d e b id o  a  q u e , 

la  A d m in is tra c ió n  c o n s id e ra  q u e  n o  e x is te n  in d ic io s  d e  d e te r io ro  e n  la s  o p e ra c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía .

k) Im p u e s to  a la re n ta  c o rr ie n te  y  d ife rid o

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta  d e l a ñ o  c o m p re n d e  e l im p u e s to  a  la re n ta  c o r r ie n te  y  e l d ife r id o .  E l 

im p u e s to  s e  re c o n o c e  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s ,  e x c e p to  c u a n d o  s e  t ra ta  d e  p a r t id a s  q u e  s e  

re c o n o c e n  d ir e c ta m e n te  e n  e l p a tr im o n io .  E n  e s te  c a s o  e l im p u e s to  ta m b ié n  s e  re c o n o c e  e n  o tro s  

re s u lta d o s  in te g ra le s  o  d ir e c ta m e n te  e n  e l p a tr im o n io .

Im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te

E l c a rg o  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te  s e  c a lc u la  m e d ia n te  la  ta s a  d e  im p u e s to  a p l ic a b le  a  la s  u t i l id a d e s  

g ra v a b le s  y  s e  c a rg a  a  lo s  re s u lta d o s  d e l a ñ o  e n  q u e  s e  d e v e n g a  c o n  b a s e  e n  e l im p u e s to  p o r  p a g a r  

e x ig ib le .
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A  p a r t ir  d e l e je rc ic io  f is c a l 2 0 1 0 , e n tr ó  e n  v ig o r  la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  un  a n t ic ip o  m ín im o  d e  

im p u e s to  a  la  re n ta ,  c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c if ra s  re p o r ta d a s  e l a ñ o  a n te r io r  s o b r e  e l 

0 .2 %  d e l p a tr im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s ,  0 .4 %  d e  lo s  in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4 %  d e  

lo s  a c tiv o s .

L a  re fe r id a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r  q u e  e l m o n to  

d e l a n t ic ip o  m ín im o , e s te  ú lt im o  s e  c o n v e r t ir á  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  d e f in it iv o ,  a  m e n o s  q u e  e l 

c o n tr ib u y e n te  s o lic ite  a l S e r v ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s  s u  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l p o d r ía  s e r  a p lic a b le ,  d e  a c u e rd o  

c o n  la  n o rm a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n t ic ip o .

Im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o

E l im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o  s e  p ro v is io n a  e n  s u  to ta lid a d , p o r  e l m é to d o  d e l p a s iv o ,  s o b r e  la s  d ife r e n c ia s  

te m p o ra le s  q u e  s u rg e n  e n tre  la s  b a s e s  t r ib u ta r ia s  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  s u s  re s p e c t iv o s  v a lo re s  m o s t ra d o s  

e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  E l im p u e s to  a  la  re n ta  d i fe r id o  s e  d e te rm in a  u s a n d o  ta s a s  t r ib u ta r ia s  q u e  h a n  

s id o  p ro m u lg a d a s  a  la  fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  q u e  s e  e s p e ra  s e rá n  a p l ic a b le s  c u a n d o  

e l im p u e s to  a  la re n ta  d ife r id o  a c t iv o  s e  re a lic e  o  e l im p u e s to  a  la  re n ta  p a s iv o  s e  p a g u e .

L o s  im p u e s to s  a  la  re n ta  d ife r id o s  a c t iv o s  s ó lo  s e  re c o n o c e n  e n  la  m e d id a  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  

p ro d u z c a n  b e n e f ic io s  t r ib u ta r io s  fu tu ro s  c o n tra  lo s  q u e  s e  p u e d a n  u s a r  la s  d if e r e n c ia s  te m p o ra le s .  E n  ta n to  

q u e  e l im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o  p a s iv o  s e  re c o n o c e n  p o r  to d a s  la s  d i fe re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s .

L o s  s a ld o s  d e  im p u e s to s  a  la re n ta  d ife r id o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  s e  c o m p e n s a n  c u a n d o  e x is ta  e l d e r e c h o  

le g a l e x ig ib le  a  c o m p e n s a r  im p u e s to s  a c t iv o s  c o r r ie n te s  c o n  im p u e s to s  p a s iv o s  c o r r ie n te s  y  c u a n d o  lo s  

im p u e s to s  a  la  re n ta  d ife r id o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  s e  re la c io n e n  c o n  la  m is m a  a u to r id a d  t r ib u ta r ia .

l) P ro v is io n e s  y  p a s iv o s  c o n tin g e n te s

L a s  p ro v is io n e s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  la C o m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  p re s e n te  le g a l o  a s u m id a  c o m o  

re s u lta d o  d e  u n  e v e n to  p a s a d o , y  e s  p ro b a b le  q u e  s e  re q u ie ra  d e  la  s a lid a  d e  re c u rs o s  p a ra  p a g a r  la  

o b lig a c ió n  y  e l m o n to  s e  h a  e s t im a d o  c o n f ia b le m e n te .  N o  s e  re c o n o c e n  p ro v is io n e s  p a ra  fu tu ra s  p é rd id a s  

o p e ra t iv a s .

C u a n d o  e x is te n  v a r ia s  o b l ig a c io n e s  s im ila r e s ,  la  p ro b a b il id a d  d e  q u e  s e  re q u ie ra  d e  s a l id a  d e  re c u rs o s  

p a ra  s u  p a g o  s e  d e te rm in a  c o n s id e ra n d o  la  c la s e  d e  o b lig a c ió n  c o m o  u n  to d o . S e  re c o n o c e  u n a  p ro v is ió n  

a u n  c u a n d o  la  p ro b a b il id a d  d e  s a lid a  d e  re c u rs o s  re s p e c to  d e  c u a lq u ie r  p a r t id a  e s p e c í f ic a  in c lu id a  e n  la 

m is m a  c la s e  d e  o b l ig a c io n e s  s e a  m e n o r .

L a s  p ro v is io n e s  s e  m id e n  a l v a lo r  p re s e n te  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e ra  s e  re q u e r irá n  p a ra  c a n c e la r  

la  o b lig a c ió n  u t i l iz a n d o  u n a  ta s a  d e  in te ré s  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  re fle je  la s  a c tu a le s  c o n d ic io n e s  d e  

m e rc a d o  s o b r e  e l v a lo r  d e l d in e ro  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  p a ra  d ic h a  o b l ig a c ió n .

m ) B e n e fic io s  a los  e m p le a d o s

B e n e f ic io s  d e  c o rto  p la z o  -  S e  re g is tra n  e n  e l ru b ro  d e  p ro v is io n e s  s o c ia le s  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  

f in a n c ie ra  y  c o r re s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a:

i) L a  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  t ra b a ja d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s :  C a lc u la d a  e n  fu n c ió n  d e l 1 5 %  d e  la  u ti l id a d  

c o n ta b le  a n u a l a n te s  d e l im p u e s to  a  la  re n ta , s e g ú n  lo  e s ta b le c id o  p o r  la  le g is la c ió n  v ig e n te  y  s e  re g is tra  

c o n  c a rg o  a  re s u lta d o s .

P á g in a  1 0  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

ii) V a c a c io n e s :  S e  re g is tra  e l c o s to  c o r re s p o n d ie n te  a  la s  v a c a c io n e s  d e l p e rs o n a l s o b r e  u n a  b a s e  

d e v e n g a d a .

iii)  D é c im o  te r c e r  y  d é c im o  c u a r to :  S e  p ro v is io n a n  y  p a g a n  d e  a c u e r d o  a  la  le g is la c ió n  v ig e n te .

B e n e f ic io s  d e  la rg o  p la z o  ( ju b ila c ió n  p a tro n a l y  d e s a h u c io )  -  la  p ro v is ió n  e s  d e te rm in a d a  a n u a lm e n te  c o n  

b a s e  e n  u n  e s tu d io  a c tu a r ia l p ra c t ic a d o  p o r  u n  p ro fe s io n a l  in d e p e n d ie n te ,  y  s e  re c o n o c e  c o n  c a rg o  a  lo s  

re s u lta d o s  d e l a ñ o  a p l ic a n d o  e l m é to d o  d e  C o s to  d e  C ré d ito  U n ita r io  P ro y e c ta d o  y  re p re s e n ta  e l v a lo r  

p re s e n te  d e  la s  o b l ig a c io n e s  a  la  fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra ,  e l c u a l e s  o b te n id o  d e s c o n ta n d o  

lo s  f lu jo s  d e  s a l id a  d e  e fe c t iv o .

L a s  h ip ó te s is  a c tu a r ia le s  in c lu y e n  v a r ia b le s  c o m o  s o n , e n  a d ic ió n  a  la  ta s a  d e  d e s c u e n to ,  ta s a  d e  

m o r ta lid a d , e d a d , s e x o , a ñ o s  d e  s e rv ic io s ,  re m u n e r a c io n e s ,  in c re m e n to s  fu tu ro s  d e  re m u n e r a c io n e s ,  ta s a  

d e  ro ta c ió n ,  e n tr e  o tra s .

L a s  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s  a c tu a r ia le s  q u e  s u rg e n  d e  lo s  a ju s te s  a  la  p ro v is ió n ,  b a s a d o s  e n  la  e x p e r ie n c ia  

y  c a m b io s  e n  lo s  s u p u e s to s  a c tu a r ia le s ,  s e  c a rg a n  a  o tro s  re s u lta d o s  in te g ra le s  e n  e l p e r io d o  e n  e l q u e  

s u rg e n .

L o s  c o s to s  d e  lo s  s e rv ic io s  p a s a d o s  s e  re c o n o c e n  in m e d ia ta m e n te  e n  re s u lta d o s  d e l a ñ o .

A l c ie r re  d e l a ñ o  la  p ro v is ió n  c u b r e  e l 1 0 0 %  d e l v a lo r  d e te rm in a d o  e n  e l e s tu d io  a c tu a r ia l.

n) R e c o n o c im ie n to  d e  in g re s o s

L o s  in g re s o s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  e s  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  a  la  

t r a n s a c c ió n  f lu y a n  a  la  C o m p a ñ ía  y  e l m o n to  d e  in g re s o  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n f ia b le m e n te ,  

in d e p e n d ie n te m e n te  d e l m o m e n to  e n  q u e  s e  g e n e ra  e l p a g o . L o s  in g re s o s  s e  m id e n  p o r  e l v a lo r  

ra z o n a b le  d e  la  c o n t ra p re s ta c ió n  re c ib id a  o  p o r  re c ib ir ,  te n ie n d o  e n  c u e n ta  la s  c o n d ic io n e s  d e  p a g o  

d e f in id a s  c o n t r a c tu a lm e n te  y  s in  in c lu ir  im p u e s to s  n i a ra n c e le s .

o) R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s to s

L o s  o tr o s  c o s to s  y  g a s to s  s e  re c o n o c e n  a  m e d id a  q u e  s e  d e v e n g a n ,  in d e p e n d ie n te m e n te  d e l m o m e n to  

e n  q u e  s e  p a g a n , y  s e  re g is tra n  e n  lo s  p e r ío d o s  c o n  lo s  c u a le s  s e  re la c io n a n .

p) V a lo r  ra zo n a b le  d e  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

L a s  N IIF  d e f in e n  a  u n  in s t ru m e n to  f in a n c ie r o  c o m o  e fe c t iv o ,  e v id e n c ia  d e  la  p ro p ie d a d  d e  u n a  e n t id a d , 

o  u n  c o n t ra to  e n  q u e  s e  a c u e rd a  o  s e  im p o n e  a  u n a  e n t id a d  e l d e r e c h o  o  la  o b l ig a c ió n  c o n t ra c tu a l d e  

re c ib ir  o  e n t r e g a r  e fe c t iv o  u o tr o  in s t ru m e n to  f in a n c ie ro .  E l v a lo r  ra z o n a b le  e s  d e f in id o  e n t re  d o s  p a r te s  

q u e  a s í  lo  d e s e e n ,  d is t in ta  a  u n a  v e n ta  fo r z a d a  o  a  u n a  l iq u id a c ió n ,  y  la  m e jo r  e v id e n c ia  d e  s u  v a lo r  e s  

s u  c o t iz a c ió n ,  s i e s  q u e  é s ta  e x is te .

L a s  m e to d o lo g ía s  y  s u p u e s to s  u t i l iz a d o s  d e p e n d e n  d e  lo s  té r m in o s  y  r ie s g o s  c a ra c te r í s t ic o s  d e  lo s  

d is t in to s  in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s ,  e  in c lu y e n  lo  s ig u ie n te :

i) E l e fe c t iv o  e n  b a n c o s  t ie n e  u n  v a lo r  ra z o n a b le  q u e  s e  a p r o x im a n  a  s u  v a lo r  e n  l ib ro s ,  d e b id o  a l c o r to  

t ie m p o  d e  v e n c im ie n to  d e  e s to s  in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s .

ii) L o s  d e u d o r e s  c o m e rc ia le s ,  q u e  t ie n e n  v e n c im ie n to s  m e n o r e s  a  u n  a ñ o , la  A d m in is t r a c ió n  h a  

c o n s id e ra d o  q u e  s u  v a lo r  ra z o n a b le  n o  e s  s ig n if ic a t iv a m e n te  d ife r e n te  a  s u  v a lo r  e n  l ib ro s .

P á g in a  11 d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

iii)  E n  e l c a s o  d e  lo s  a c r e e d o r e s  c o m e rc ia le s ,  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  e n t id a d e s  re la c io n a d a s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r  p a g a r ,  d a d o  q u e  e s to s  p a s iv o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  d e  c o r to ,  la  A d m in is t r a c ió n  e s t im a  

q u e  s u  s a ld o  c o n ta b le  s e  a p r o x im a  a  s u  v a lo r  ra z o n a b le .

N O T A  3 - E S T IM A C IO N E S  Y  C R IT E R IO S  C O N T A B L E S  S IG N IF IC A T IV O S

L a  p re p a ra c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  re q u ie re  q u e  la  A d m in is t r a c ió n  re a l ic e  e s t im a c io n e s  y  u t i l ic e  

s u p u e s to s  q u e  a fe c ta n  lo s  m o n to s  in c lu id o s  e n  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  y  s u s  n o ta s  r e la c io n a d a s .  L a s  

e s t im a c io n e s  r e a liz a d a s  y  s u p u e s to s  u t i l iz a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t ra n  b a s a d o s  e n  la  

e x p e r ie n c ia  h is tó r ic a ,  c a m b io s  e n  la  in d u s t r ia  e  in fo r m a c ió n  s u m in is t ra d a  p o r  fu e n te s  e x te rn a s  

c a lif ic a d a s .  S in  e m b a r g o , lo s  re s u lta d o s  f in a le s  p o d r ía n  d if e r ir  d e  la s  e s t im a c io n e s  b a jo  c ie r ta s  

c o n d ic io n e s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  s ig n if ic a t iv a s  s o n  d e f in id a s  c o m o  a q u e lla s  q u e  s o n  im p o r ta n te s  

p a ra  re f le ja r  c o r r e c ta m e n te  la  s itu a c ió n  f in a n c ie r a  y  lo s  re s u lta d o s  d e  la  C o m p a ñ ía  y /o  la s  q u e  re q u ie re n  

u n  a lto  g ra d o  d e  ju ic io  p o r  p a r te  d e  la  A d m in is t r a c ió n .  L a s  p r in c ip a le s  e s t im a c io n e s  y  a p l ic a c io n e s  d e l 

c r ite r io  p ro fe s io n a l s e  e n c u e n t ra n  re la c io n a d a s  c o n  lo s  s ig u ie n te s  c o n c e p to s :

•  P ro v is ió n  p o r  d e te r io r o  d e  c u e n ta s  p o r  c o b r a r :  L a  C o m p a ñ ía  e s t im ó  a l c ie r re  d e l a ñ o  q u e  n o  e x is te  

u n  r ie s g o  s ig n if ic a t iv o  e n  la  re c u p e ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e rc ia le s .

•  V id a  ú ti l  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s :  L a s  e s t im a c io n e s  d e  v id a  ú ti l  s e  b a s a n  p r in c ip a lm e n te  e n  la s  

p ro y e c c io n e s  d e  u s o  fu tu ro  d e  lo s  a c t iv o s .  E n  a q u e llo s  c a s o s  e n  lo s  q u e  s e  p u e d a n  d e te r m in a r  q u e  

la  v id a  ú ti l  d e  lo s  a c t iv o s  d e b e r ía  d is m in u ir s e ,  s e  d e p r e c ia  e l e x c e s o  e n t re  e l v a lo r  e n  l ib ro s  n e to  y  

e l v a lo r  d e  r e c u p e ra c ió n  e s t im a d o , d e  a c u e rd o  a  la  v id a  ú ti l  re s ta n te  re v is a d a . F a c to re s  ta le s  c o m o  

lo s  c a m b io s  e n  e l u s o  p la n if ic a d o  d e  lo s  d is t in to s  a c t iv o s  p o d r ía n  h a c e r  q u e  la  v id a  ú ti l  d e  lo s  a c t iv o s  

s e  v ie ra  d is m in u id a .

•  Im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te :  L a  d e te rm in a c ió n  d e  la s  o b l ig a c io n e s  y  g a s to s  p o r  im p u e s to s  re q u ie re n  

d e  c ie r ta s  in te rp re ta c io n e s  a  la  le g is la c ió n  t r ib u ta r ia  v ig e n te .  L a  A d m in is tr a c ió n  c o n s id e ra  q u e  s u s  

e s t im a c io n e s  s o n  a p r o p ia d a s  d e  a c u e rd o  a  la s  c irc u n s ta n c ia s  y  q u e  n o  d e b e n  s u rg ir  d i fe re n c ia s  d e  

in te r p re ta c ió n  c o n  la  A d m in is tr a c ió n  T r ib u ta r ia  q u e  p u d ie ra n  a fe c ta r  lo s  c a rg o s  p o r  im p u e s to s  e n  e l 

fu tu ro .

•  P ro v is io n e s  p o r  b e n e f ic io s  a  e m p le a d o s : L a s  h ip ó te s is  e m p le a d a s  e n  e l c á lc u lo  a c tu a r ia l d e  

ju b ila c ió n  p a tr o n a l y  d e s a h u c io .  P a ra  lo  c u a l u t i l iz a  e s tu d io s  a c tu a r ia le s  p r a c t ic a d o s  p o r  

p r o fe s io n a le s  in d e p e n d ie n te s .  Q u ie n e s  p a ra  la  d e te r m in a c ió n  d e  la  ta s a  d e  d e s c u e n to  c o n s id e ra ro n  

la s  ta s a s  d e  in te r é s  d e  b o n o s  e m it id o s  p o r  e l g o b ie rn o ;  y , e l ín d ic e  d e  m o r ta lid a d  s e  b a s a  e n  la s  

ta b la s  b io m é t r ic a s  d e  e x p e r ie n c ia  e c u a to r ia n a  p u b lic a d a s  p o r  e l In s t i tu to  E c u a to r ia n o  d e  S e g u r id a d  

S o c ia l ( IE S S ) .  L o s  a u m e n to s  fu tu ro s  d e  s a la r io s  y  p e n s io n e s  s e  b a s a n  e n  lo s  ín d ic e s  d e  in f la c ió n  

fu tu r o s  e s p e ra d o s  p a ra  e l p a ís .

•  P ro v is io n e s :  D e b id o  a  la s  in c e r t id u m b r e s  in h e re n te s  a  la s  e s t im a c io n e s  n e c e s a r ia s  p a ra  d e te r m in a r  

e l im p o r te  d e  la s  p ro v is io n e s ,  lo s  d e s e m b o ls o s  re a le s  p u e d e n  d i fe r i r  d e  lo s  im p o r te s  re c o n o c id o s  

o r ig in a lm e n te  s o b r e  la  b a s e  d e  la s  e s t im a c io n e s  re a liz a d a s .  L a  d e te r m in a c ió n  d e  la  c a n t id a d  a 

p ro v is io n a r  e s tá  b a s a d a  e n  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e rá  n e c e s a r io  p a g a r  p o r  

la  c o r r e s p o n d ie n te  o b lig a c ió n ,  to m a n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  to d a  la  in fo r m a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a  

d e l p e r io d o .

P á g in a  1 2  d e  2 4
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N O T A  4  - A D M IN IS T R A C IÓ N  D E  R IE S G O S  F IN A N C IE R O S

P o r  la  n a tu ra le z a  d e  s u s  a c t iv id a d e s ,  la  C o m p a ñ ía  e s tá  e x p u e s ta  a  r ie s g o s  d e  c ré d ito ,  ta s a  d e  in te r é s ,  

l iq u id e z  y  t ip o  d e  c a m b io ,  lo s  c u a le s  s o n  m a n e ja d o s  a  t r a v é s  d e  u n  p ro c e s o  d e  id e n t if ic a c ió n ,  m e d ic ió n  

y  m o n ito r e o  c o n t in u o , c o n  s u je c ió n  a  lo s  lím ite s  d e  r ie s g o  y  o tr o s  c o n t ro le s .

E s te  p ro c e s o  d e  m a n e jo  d e  r ie s g o  e s  c r í t ic o  p a ra  la  re n ta b il id a d  c o n t in u a  d e  la  C o m p a ñ ía  y  c a d a  p e r s o n a  

d e n tr o  d e  la  m is m a  e s  re s p o n s a b le  p o r  la s  e x p o s ic io n e s  d e  r ie s g o  re la c io n a d a s  c o n  s u s  

re s p o n s a b il id a d e s .  E l p ro c e s o  in d e p e n d ie n te  d e  c o n tr o l d e  r ie s g o s  n o  in c lu y e  r ie s g o s  d e  n e g o c io  c o m o  

c a m b io s  e n  e l m e d io  a m b ie n te ,  t e c n o lo g ía  e  in d u s tr ia .  E s to s  s o n  m o n ito r e a d o s  a  t r a v é s  d e l p ro c e s o  d e  

p la n if ic a c ió n  e s tr a té g ic a  d e  la  C o m p a ñ ía .

L a  A d m in is t r a c ió n ,  re v is a  y  ra t i f ic a  p o lí t ic a s  p a ra  la  a d m in is tr a c ió n  d e  ta le s  r ie s g o s  lo s  c u a le s  s e  

re s u m e n  a  c o n t in u a c ió n .

ii) N iv e l d e  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  e c u a to r ia n a

D a d o  q u e  la s  o p e ra c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  u b ic a n  e n  E c u a d o r ,  é s ta s  s o n  s e n s ib le s  y  d e p e n d ie n te s  

d e l n iv e l d e  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  q u e  d e s a r r o lla  e l p a ís .  E n  p e r ío d o s  d e  in v e rs ió n  in te r n a  y  e x te rn a ,  la s  

o p e ra c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  v e n  a fe c ta d a s .

i ii)  O b je t iv o s  y  p o lí t ic a s  d e  a d m in is tr a c ió n  d e  r ie s g o  f in a n c ie ro

E l r ie s g o  f in a n c ie r o  p o r  e x c e le n c ia  e s  e l r ie s g o  d e  l iq u id e z ,  q u e  c o n s is te  e n  la  p o s ib il id a d  d e  s u fr ir  

p é r d id a s  p a t r im o n ia le s  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  la  n e c e s id a d  d e  l iq u id a r  a c t iv o s  d e  la  C o m p a ñ ía  a  un  

v a lo r  in fe r io r  a l d e  m e rc a d o  p a ra  p o d e r  a te n d e r  n e c e s id a d e s  d e  l iq u id e z ,  d e r iv a d a s  d e  u n a  in s u f ic ie n te  

m it ig a c ió n  a  t r a v é s  d e  u n  m a n e jo  a d e c u a d o  e n t re  la s  o b l ig a c io n e s  f in a n c ie ra s  d e  la  C o m p a ñ ía  y  s u s  

d e r e c h o s  d e  c o b ro .

M it ig a c ió n  d e  r ie s g o s  -  C o m o  p a r te  d e l m a n e jo  to ta l d e  r ie s g o s ,  la  C o m p a ñ ía  e v a lú a  c o n s ta n te m e n te  lo s  

d i fe r e n te s  e s c e n a r io s  e  id e n t if ic a  d i fe r e n te s  e s tr a te g ia s  p a ra  m a n e ja r  la s  e x p o s ic io n e s  re s u lta n te s  d e  

c a m b io s  e n  la s  ta s a s  d e  in te r é s ,  m o n e d a  e x tr a n je ra ,  r ie s g o  d e  c a p i ta l y  r ie s g o s  d e  c ré d ito .

iv )  R ie s g o  d e  m e rc a d o

E l r ie s g o  d e  m e rc a d o  d o m in a  v a r io s  r ie s g o s  q u e  t ie n e n  u n a  c a r a c te r ís t ic a  c o m ú n :  la  p o s ib il id a d  d e  q u e  

la  C o m p a ñ ía  s u fra  p é r d id a s  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  la s  v a r ia c io n e s  d e l m e rc a d o , d e r iv a d a s  d e  lo s  

a c t iv o s  q u e  e lla  p o s e e . A s í ,  e n tr e  lo s  m á s  c o m u n e s  s e  e n c u e n t ra n :

•  R ie s g o  d e  q u e  la s  ta s a s  d e  in te r é s  d e  s u s  d e u d a s  s u fr a n  v a r ia c io n e s  a  la  a lz a .

•  R ie s g o  d e  q u e  la  p o s ic ió n  d e  m e rc a d o  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  d e te r io re  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  la  

o p e ra c ió n  p ro p ia  o  d e  te r c e r o s ,  a s í  c o m o  d e  la s  c o n d ic io n e s  e c o n ó m ic a s .

•  R ie s g o  d e  q u e  la s  m o n e d a s  d is t in ta s  a  la  m o n e d a  d e  o p e ra c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  s u fr a n  v a r ia c io n e s  

a d v e rs a s  e n  s u s  c o t iz a c io n e s .

D e n tro  d e  lo s  m e c a n is m o s  m á s  u s u a le s  d e  m it ig a c ió n  d e  e s to s  r ie s g o s  s e  e n c u e n t ra  la  d iv e rs if ic a c ió n  

d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s .

v ) R ie s g o  d e  l iq u id e z

P á g in a  1 3  d e  2 4
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E l r ie s g o  d e  l iq u id e z  e s  e l r ie s g o  d e  q u e  la  C o m p a ñ ía  n o  p u e d a  c u m p li r  c o n  s u s  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  

re la c io n a d a s  c o n  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  a l v e n c im ie n to  y  r e e m p la z a r  lo s  fo n d o s  c u a n d o  s e a n  re t i ra d o s .  L a  

c o n s e c u e n c ia  s e r ía  e l in c u m p l im ie n to  e n  e l p a g o  d e  s u s  o b l ig a c io n e s  f r e n te  a  te r c e r o s .

L a  l iq u id e z  s e  c o n t ro la  a  t r a v é s  d e l c á lc u lo  d e  lo s  v e n c im ie n to s  d e  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s ,  d e  la  o b te n c ió n  

d e  lín e a s  d e  c ré d ito  y /o  m a n te n ie n d o  lo s  e x c e d e n te s  d e  l iq u id e z ,  lo  c u a l le  p e r m ite  a  la  C o m p a ñ ía  

d e s a r r o lla r  s u s  a c t iv id a d e s  n o r m a lm e n te .

L a  a d m in is tr a c ió n  d e l r ie s g o  d e  l iq u id e z  im p lic a  m a n te n e r  s u f ic ie n te  e fe c t iv o  y  d is p o n ib il id a d  d e  

f in a n c ia m ie n to ,  a  t r a v é s  d e  u n a  a d e c u a d a  c a n t id a d  d e  fu e n te s  d e  c ré d ito  c o m p ro m e t id a s  y  la  c a p a c id a d  

d e  l iq u id a r  t r a n s a c c io n e s  p r in c ip a lm e n te  d e  e n d e u d a m ie n to .

v i)  R ie s g o  d e  g e s t ió n  d e  c a p ita l

L a  C o m p a ñ ía  a d m in is tr a  d e  m a n e r a  a c t iv a  u n a  b a s e  d e  c a p i ta l p a ra  c u b r ir  lo s  r ie s g o s  in h e re n te s  e n  s u s  

a c t iv id a d e s .  L a  a d e c u a c ió n  d e l c a p i ta l d e  la  C o m p a ñ ía  e s  m o n ito r e a d a  u s a n d o , e n t re  o tr a s  m e d id a s ,  lo s  

ra t io s  e s ta b le c id o s  p o r  la  g e re n c ia .

v ii)  R ie s g o  d e  c ré d ito

E l r ie s g o  c re d it ic io  e s  e l r ie s g o  d e  q u e  u n a  c o n t ra p a r te  n o  re ú n a  s u s  o b lig a c io n e s  b a jo  u n  in s t ru m e n to  

f in a n c ie r o  o  c o n tr a to  d e  c lie n te ,  lo  q u e  l le v a  a  u n a  p é r d id a  f in a n c ie ra .  L a  C o m p a ñ ía  e s tá  e x p u e s ta  a 

r ie s g o  c r e d it ic io  p o r  s u s  a c t iv id a d e s  o p e ra c io n a le s  p r in c ip a lm e n te  p o r  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  y  p o r  s u s  

a c t iv id a d e s  f in a n c ie ra s ,  in c lu y e n d o  d e p ó s ito s  c o n  b a n c o s  y  o tr o s  in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s .

L o s  r ie s g o s  c re d it ic io s  re la c io n a d o s  a  c ré d ito s  d e  c lie n te s  s o n  a d m in is tr a d o s  d e  a c u e rd o  a  la s  p o l í t ic a s ,  

p ro c e d im ie n to s  y  c o n t ro le s  e s ta b le c id o s  p o r  la  C o m p a ñ ía ,  re la c io n a d o s  a  la  a d m in is tr a c ió n  d e l r ie s g o  

c re d it ic io  d e  c lie n te s .  L a  c a l id a d  c re d it ic ia  d e l c l ie n te  s e  e v a lú a  e n  fo r m a  p e r m a n e n te .  L o s  c o b r o s  

p e n d ie n te s  d e  lo s  c lie n te s  s o n  s u p e rv is a d o s .  L a  m á x im a  e x p o s ic ió n  a l r ie s g o  c re d it ic io  a  la  fe c h a  d e  

p re s e n ta c ió n  d e l in fo r m e  e s  e l v a lo r  d e  c a d a  c la s e  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s .

A d ic io n a lm e n te ,  s e  d e b e  c o n s id e r a r  q u e  la  c a r te r a  d e  c lie n te s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  e s tá  c o n fo rm a d a  p o r  

c l ie n te s  q u e  h a n  m a n te n id o  u n a  re la c ió n  c o m e rc ia l e s ta b le ,  y  c u y o  h is to r ia l d e  p a g o s  s e g ú n  la  

A d m in is t r a c ió n  n o  re v is te  h is tó r ic a m e n te  u n  r ie s g o  p a r a  la  C o m p a ñ ía .

N O T A  5 -  IN S T R U M E N T O S  F IN A N C IE R O S  P O R  C A T E G O R ÍA

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p re s e n ta n  lo s  v a lo re s  e n  l ib ro s  d e  c a d a  c a te g o r ía  d e  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  a l c ie rre  

d e  c a d a  e je rc ic io :

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )
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N O T A  5 -  IN S T R U M E N T O S  F IN A N C IE R O S  P O R  C A T E G O R ÍA  

(C o n tin u a c ió n )

2 0 1 6  2 0 1 5

A C T IV O  

A c t iv o  c o rr ie n te

A c t iv o s  f in a n c ie ro s  m e d id o s  a l c o s to

E fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o 3 ,8 2 0 ,4 5 6 3 ,7 1 9 ,0 7 8

A c t iv o s  f in a n c ie ro s  m e d id o s  a l c o s to  a m o rt iz a d o  

C lie n te s  c o m e rc ia le s  

O tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r

1 ,1 1 0 ,3 9 7

1 4 9 ,6 7 6

1 ,2 6 5 ,3 5 6

1 7 0 ,7 2 7

T o ta l d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s 5 ,0 8 0 ,5 2 9 5 ,1 5 5 ,1 6 1

P A S IV O  

P a s iv o  c o rr ie n te

2 0 1 6 2 0 1 5

P a s iv o s  f in a n c ie ro s  m e d id o s  a l c o s to  a m o rt iz a d o  

P ro v e e d o re s  

O tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r

5 1 8 .8 7 6

3 9 7 .8 2 3

9 0 4 .0 9 8

6 3 0 .9 3 3

T o ta l d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s 9 1 6 .6 9 9 1 .5 3 5 .0 3 1

V a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s

E l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  m a n te n id o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  s e  a p r o x im a n  a l v a lo r  

ra z o n a b le  d e b id o  a  la  n a tu ra le z a  d e  c o r to  p la z o  d e  e s to s  in s t r u m e n to s  y  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a 

re la c io n a d a s  n o  d e v e n g a n  in te re s e s .

N O T A  6 -  E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  E F E C T IV O

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )
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N O T A  6 -  E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  E F E C T IV O  

(C o n tin u a c ió n )

2 0 1 6 2 0 1 5

F o n d o s  fi jo s

C a ja  g e n e ra l 3 ,1 2 2 ,9 2 2 2 ,9 0 1 ,0 3 0

C a ja  c h ic a 2 6 3 ,9 1 9 5 6 7 ,0 4 5

C u e n ta s  C o rr ie n te s

B a n c o  B o ilv a r la n o  S .A . 1 3 ,7 2 0 2 0 ,6 1 0

B a n c o  d e l P ic h in c h a  C .A . 3 5 6 ,2 5 2 1 42 ,9 6 1

B a n c o  G e n e ra l R u m iñ a h u i S .A . 2 ,6 8 9 9 ,8 8 6

B a n c o  d e  la P ro d u c c ió n  S .A . P ro d u b a n c o 6 0 ,9 5 4 7 7 ,5 4 6

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  3 ,8 2 0 ,4 5 6  3 ,7 1 9 ,0 7 8

N O T A  7 -  C L IE N T E S  C O M E R C IA L E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

2 0 1 6 2 0 1 5

T e x a r t  S .A . 2 5 6 ,8 6 9 2 6 6 ,8 6 3

S ra . G a rc ia  E s p in o z a  G re y  M a ria 5 3 ,0 6 4 1 0 8 ,4 4 0

D e c o rd  te x  S .A . 4 8 ,8 91 7 ,3 6 2

Id ro v o  B o r ja  A b r il C ía . L tda . 4 2 ,9 6 0 4 2 ,9 6 0

S ra . L a u ra  E liz a b e th  T o rre s 3 9 ,9 3 9 3 9 ,9 3 9

S ra . A rt ia g a  V illa c re s  R o s a  A u ra 2 9 ,9 0 0 3 7 ,6 8 9

S ra . M ie le s  C h a v e z  A a n a  M a ria 2 7 ,6 2 3 1 7 ,2 3 2

S ra . J e n if fe r  A g u ila r 2 6 ,0 9 5 2 6 ,0 9 5

T E C N IS T A M P  G A S E S P O L  C o m p a ñ ía  d e  E c o n o m ía  M t  a 2 5 ,8 6 2 2 5 ,8 6 2

Sr. E s p in o z a  B e rm e o  R o n a ld 2 4 ,7 1 3 2 7 ,0 2 8

P lá s t ic o s  R IV A L  C ía . L tda . 2 3 ,8 6 7 -

S ra . M a rm o l E s p in o z a  J a c q u e lin e  d e l R o c io 1 3 ,9 9 0 4 4 ,8 7 2

S ra . R io fr io  E n c a rn a c io n  B e rth a  N a t iv id a d 1 4 ,8 8 8 3 9 ,6 5 5

Sr. F lo re s  C is n e ro s  G a lo  A lfo n s o 4 ,8 6 0 3 5 ,8 6 7

S ra . M e d in a  T a p ia  A z y c e n a  M a rg o th 8 ,5 1 3 3 1 ,0 1 8

S ra . D a v ila  T o a p a n ta  S o n ia  d e  la s  M e rc e d e s 7 ,2 6 3 2 8 ,8 8 0

S ra . P a z m iñ o  T ie rra  G e o v a n n a - 2 6 ,6 3 2

O tro s  m e n o re s 1 ,2 2 5 ,5 7 1 1 ,3 4 7 ,3 3 4

M e n o s

P ro v is ió n  p o r in c o b ra b le s (7 6 4 ,4 7 1 ) (8 8 8 ,3 7 2 )

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5 1 ,1 1 0 ,3 9 7 1 ,2 6 5 ,3 5 6

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )

P á g in a  1 6  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  7 -  C L IE N T E S  C O M E R C IA L E S  

(C o n tin u a c ió n )

U n  d e ta lle  d e  la  a n t ig ü e d a d  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  v e n c id a s ,  p e ro  n o  d e te r io r a d a s  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 6  2 0 1 5

P o r v e n c e r 5 2 7 .9 6 8 7 8 5 .5 5 3

1 a 3 0  d ía s 1 6 2 .6 8 4 2 5 7 .9 6 8

31 a 6 0  d ía s 9 1 .0 0 2 4 1 .6 2 5

61 a 90  d ía s 8 .721 1 9 .9 4 2

91 a 1 20  d ía s 1 1 .6 4 8 2 7 .0 1 8

121 a 1 8 0  d ía s 3 1 .0 1 1 5 0 .4 1 5

181 o m á s 1 .0 4 1 .8 3 4 9 7 1 .2 0 7

T O T A L 1 .8 7 4 .8 6 8 2 .1 5 3 .7 2 8

N O T A  8 -  C O M P A Ñ ÍA S  R E L A C IO N A D A S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

2 0 1 6  2 0 1 5

Im p o r ta d o ra  y  E x p o rta d o ra  C o rty v is  S .A .C  3 2 8 ,8 1 1  3 2 8 ,8 1 1

A r tc o n d e c o  1 1 5 ,0 0 2  1 1 5 ,0 0 2

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  4 4 3 ,8 1 3  4 4 3 .8 1 3

C o r r e s p o n d e  a  t ra n s a c c io n e s  c o m e r c ia le s  c o n  C o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s .  L o s  s a ld o s  d u r a n te  e l a ñ o  2 0 1 6  

n o  tu v ie r o n  m o v im ie n to .

N O T A  9 -  A C T IV O  P O R  IM P U E S T O S  C O R R IE N T E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

2 0 1 6  2 0 1 5

C re d ito  t r ib u ta r io  ( IV A ) 8 2 5  5 5 3

A n t ic ip o  d e  im p u e s to  a la  re n ta  2 8 ,3 2 8  -

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  2 9 ,1 5 3  _ _ _ _ _ _ _ _ _ 5 5 3

P á g in a  1 7  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  10  -  IN V E N T A R IO S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

In v e n ta r io  m a te r ia  p r im a 1 ,5 2 6 ,0 9 3 1 ,5 6 7 ,4 1 0

In v e n ta r io  en  p ro c e s o 2 ,2 0 0 ,3 4 0 1 ,7 5 5 ,5 2 9

In v e n ta r io  p ro d u c to  te rm in a d o 1 ,8 2 8 ,4 8 2 1 ,5 2 5 ,9 0 9

Im p o r ta c io n e s  e n  t rá n s ito 7 2 ,2 0 2 1 8 3 ,6 2 2

M e n o s

P ro v is ió n  d e  o b s o le s c e n c ia (1 ) (3 4 7 ,8 7 3 ) (3 4 7 ,8 7 3 )

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  5 ,2 7 9 ,2 4 4  4 ,6 8 4 ,5 9 7

(1 ) D u ra n te  e l a ñ o  2 0 1 6 , la  C o m p a ñ ía  n o  re g is tró  p ro v is io n e s  p o r  o b s o le s c e n c ia  d e  in v e n ta r io s .

N O T A  11 -  P R O P IE D A D E S  Y  E Q U IP O S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

2 0 1 6 2 0 1 5

A C T IV O S  D E P R E C IA B L E S

M a q u in a r ia s  y  e q u ip o  d e  p ro d u c c ió n 1 3 ,4 6 9 ,8 8 8 1 3 ,7 0 5 ,2 3 4

E d if ic io  e  in s ta la c io n e s 1 ,4 3 0 ,9 9 3 1 ,4 3 0 ,9 9 3

V e h íc u lo s 7 0 ,9 3 3 7 0 ,9 3 3

E q u ip o  d e  o f ic in a  y  m u e b le s 4 5 ,6 2 4 4 5 ,4 8 4

E q u ip o s  d e  c o m p u ta c ió n 3 3 ,7 5 8 3 2 ,6 7 6

A C T IV O S  N O  D E P R E C IA B L E S

T e r r e n o 1 ,2 2 5 ,7 7 5 1 ,2 2 5 ,7 7 5

T o ta l d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o 1 6 ,2 7 6 ,9 7 1 1 6 ,5 1 1 ,0 9 5

M e n o s

D e p re c ia c ió n  a c u m u la d a (6 ,2 1 5 ,8 9 5 ) (5 ,6 3 0 ,7 5 1 )

T o ta l a l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5 1 0 ,0 6 1 ,0 7 6 1 0 ,8 8 0 ,3 4 4

A c t iv o s  e n  g a r a n t ía

A l c ie r re  d e l a ñ o  lo s  lo te s  d e  te r r e n o  y  c o n s tru c c io n e s  h a n  s id o  p ig n o ra d o s  p a ra  g a r a n t iz a r  o p e ra c io n e s  d e  

c ré d ito .

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )

P á g in a  1 8  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  11 -  P R O P IE D A D E S  Y  E Q U IP O S  

(C o n tin u a c ió n )

L o s  m o v im ie n to s  d e l a ñ o  d e  e s ta  c u e n ta  h a n  s id o  c o m o  s ig u e :

2 0 1 5  2 0 1 4

S a ld o  in ic ia l a l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  1 0 ,8 8 0 ,3 4 4  1 1 ,3 1 0 ,2 4 7

A d ic io n e s  y  re t iro s  (n e to s )  (2 3 4 ,1 2 4 ) 1 6 1 ,8 1 9

D e p re c ia c ió n  d e l a ñ o  (5 8 5 ,1 4 4 ) (5 9 1 ,7 2 2 )

S a ld o  f in a l a l 31 d e  d ic ie m b re  2 0 1 6  y  2 0 1 5  1 0 .0 6 1 .0 7 6 ' 1 0 .8 8 0 .3 4 4 '

N O T A  12 -  P R O V E E D O R E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

S e g u ro s  e q u in o c c ia l S .A .

S r. S te p h a n  T ie b e r  Ig u a ra n  

S ra . Ig u a ra n  M a rt in e z  M a ry  

T ie b e r  T ie b e r  S ie g fr ie d  

D o  B e s t C o . L td .

L a fe r  S p a  

O tro s  m e n o re s

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5

2 0 1 6  2 0 1 5

6 7 ,3 5 0 6 3 ,3 2 4

1 8 ,1 4 0 1 0 8 ,1 4 0

2 5 ,8 5 4 1 1 5 ,8 5 5

7 2 ,5 2 7 -

6 1 ,6 2 1 -

6 1 ,2 2 9 -

2 1 2 ,1 5 5 6 1 6 ,7 7 9

5 1 8 ,8 7 6 9 0 4 ,0 9 8

N O T A  13 -  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

P ro v is ió n  re g a lia s  

S e rv ic io s  c o n tra ta d o s  

O tro s  m e n o re s

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5

2 0 1 6 2 0 1 5

(1 ) 2 4 5 ,4 8 2 2 4 5 ,4 8 2

(1 ) 3 0 0 ,0 0 0 3 0 0 ,0 0 0

(2 ) (1 4 7 ,6 5 9 ) 8 5 ,451

3 9 7 ,8 2 3 6 3 0 ,9 3 3

(1 ) C o r r e s p o n d e  a  p ro v is io n e s ,  e s ta s  d u r a n te  e l a ñ o  2 0 1 6 , n o  tu v ie r o n  m o v im ie n to .

(2 ) C o r r e s p o n d e  p r in c ip a lm e n te  a  a n t ic ip o  d e  c lie n te s  q u e  s e  p re s e n ta  c o n  s a ld o  d e u d o r .

P á g in a  1 9  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  1 4  -  P A S IV O  P O R  IM P U E S T O S  C O R R IE N T E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

Im p u e s to  a la re n ta  d e  la C o m p a ñ ía  

Im p u e s to s  re te n id o s  en  la  fu e n te  

Im p u e s to  a l V a lo r  A g re g a d o  (IV A )

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5  y  2 0 1 6

(1 ) V e r  N o ta  2 1 .

2 0 1 6  2 0 1 5

(1 ) 3 ,9 7 1  11,431

6 ,6 8 3  3 9 ,6 4 5

4 1 ,8 2 6  6 7 ,5 5 4

5 2 . 4 8 ^  1 1 8 .6 3 0

N O T A  1 5  -  P R O V IS IO N E S  S O C IA L E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

E m p le a d o s

O tra s  o b lig a c io n e s  c o n  e m p le a d o s  

1 5 %  P a r tic ip a c ió n  t ra b a ja d o re s  

A p o r te s  a la s e g u r id a d  s o c ia l ( IE S S ) 

D é c im o  c u a r to  s u e ld o  

D é c im o  te r c e r  s u e ld o  

F o n d o s  d e  re s e rv a  

S a ld o s  m e n o re s

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5

2 0 1 6  2 0 1 5

(1 )

1 3 2 ,7 1 4 1 4 0 ,9 0 0

1 6 4 ,3 4 7 -

9 1 ,9 5 8 2 8 2 ,7 2 7

4 7 ,1 5 3 5 1 ,8 9 6

3 1 ,6 7 1 3 5 ,5 2 8

1 2 ,0 6 0 12 ,171

5 ,1 6 0 5 ,5 3 6

5 3 ,1 5 8 4 1 ,4 1 3

5 3 8 ,2 2 1 5 7 0 ,1 7 1

(1 ) V e r  N o ta  21

N O T A  16 -  B E N E F IC IO S  D E F IN ID O S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

2 0 1 6  2 0 1 5

J u b ila c ió n  p a tro n a l (1 ) 1 .6 4 2 .0 3 7  1 .5 1 1 .2 4 2

B o n if ic a c ió n  p o r  d e s a h u c io  (2 ) 4 4 4 .3 4 9  4 5 2 .1 9 7

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  2 .0 8 6 .3 8 6 ~  1 .9 6 3 .4 3 9

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )

P á g in a  2 0  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

N O T A  16 -  B E N E F IC IO S  D E F IN ID O S  

(C o n tin u a c ió n )

(1 ) L a  ju b ila c ió n  p a tro n a l d e  a c u e r d o  c o n  d is p o s ic io n e s  d e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo ,  lo s  t r a b a ja d o r e s  q u e  p o r  

v e in te  a ñ o s  o  m á s  h u b ie re n  p re s ta d o  s u s  s e rv ic io s  d e  fo rm a  c o n t in u a d a  o  in te r ru m p id a ,  te n d rá n  

d e r e c h o  a  s e r  ju b ila d o s  p o r  s u s  e m p le a d o r e s  s in  p re ju ic io  d e  la  ju b ila c ió n  q u e  le s  c o r re s p o n d e  e n  s u  

c o n d ic ió n  d e  a f i l ia d o s  a l In s t itu to  E c u a to r ia n o  d e  S e g u r id a d  S o c ia l ( IE S S ) .  L a  s ig u ie n te  ta b la  re s u m e  

d e  lo s  c o m p o n e n te s  d e l g a s to  d e  la  re s e rv a  p a ra  ju b ila c ió n  p a tro n a l re c o n o c id a  e n  e l e s ta d o  d e  

re s u lta d o s  in te g ra le s  y  s u  m o v im ie n to  d u r a n te  e l a ñ o :

2 0 1 6  2 0 1 5

S a ld o  in ic ia l 1 ,5 1 1 ,2 4 0  1 ,3 6 2 ,0 8 3

(-) U t iliz a c ió n  (4 ,6 7 6 ) (6 ,6 2 9 )

P ro v is ió n   1 3 5 ,4 7 3   1 5 5 ,7 8 6

T o ta l 1 ,6 4 2 ,0 3 7  1 ,5 1 1 ,2 4 0

(2 ) L a  b o n if ic a c ió n  p o r  d e s a h u c io  d e  a c u e r d o  c o n  e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo ,  e n  lo s  c a s o s  d e  te rm in a c ió n  d e  

la  re la c ió n  la b o ra l p o r  d e s a h u c io  s o lic ita d o  p o r  e l e m p le a d o r  o  p o r  e l t ra b a ja d o r ,  la  C o m p a ñ ía  

e n tr e g a r á  e l 2 5 %  d e  la  ú lt im a  re m u n e ra c ió n  m e n s u a l p o r  c a d a  u n o  d e  lo s  a ñ o s  d e  s e rv ic io .  L a  

s ig u ie n te  ta b la  re s u m e  lo s  c o m p o n e n te s  d e l g a s to  p o r  d e s a h u c io  re c o n o c id o  e n  e l e s ta d o  d e  

re s u lta d o s  in te g ra le s  y  s u  m o v im ie n to  d u r a n te  e l a ñ o :

2 0 1 6  2 0 1 5

S a ld o  in ic ia l 4 5 2 ,1 9 7  4 7 6 ,8 7 2

(-) U t iliz a c ió n  (4 9 ,9 9 7 )  (5 6 ,2 4 7 )

P ro v is ió n   4 2 ,1 4 9   3 1 ,5 7 2

T o ta l 4 4 4 ,3 4 9  4 5 2 ,1 9 7

L a s  h ip ó te s is  a c tu a r ia le s  u t i l iz a d a s  p o r  un  a c tu a r io  e x te rn o  c o n  e fe c to  p a ra  lo s  e je rc ic io s  2 0 1 6  y  2 0 1 5  e n  

la  c o n s t itu c ió n  d e  e s ta  p ro v is ió n  s o n  la s  s ig u ie n te s :

N O T A  17  -  C U E N T A S  P O R  P A G A R  A C C IO N IS T A S

(V e r  p á g in a  s ig u ie n te )

N O T A  17  -  C U E N T A S  P O R  P A G A R  A C C IO N IS T A S  

(C o n tin u a c ió n )

A l 31 d e  d ic ie m b r e  c o m p re n d e :

P á g in a  21 d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

2 0 1 6 2 0 1 5

T ie b e r  T ie n e r  S ie g fr ie d (1 ) 9 8 6 ,6 7 1 1 ,0 4 4 ,4 2 1

M a ry  Isa b e l Ig u a ra n  M a rt in e z (1 ) 7 9 8 ,5 7 9 7 9 8 ,5 7 9

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5 1 ,7 8 5 ,2 5 0 1 ,8 4 3 ,0 0 0

(1 ) C o r re s p o n d e  a  p ré s ta m o s  e n t re g a d o s  p o r  lo s  A c c io n is ta s  e n  a ñ o s  p a s a d o s  y  u t i l iz a d o  p a ra  c a p i ta l d e  

t ra b a jo .  E s ta s  o b l ig a c io n e s  n o  g e n e ra n  in te ré s  y  n o  s e  t ie n e  u n a  fe c h a  d e f in id a  d e  p a g o .

N O T A  18  -  R E S E R V A S

A l 31 d e  d ic ie m b r e  c o m p re n d e :

2 0 1 6  2 0 1 5

R e s e rv a  d e s p id o s  e m p le a d o s  

R e s e rv a  d e s m a n te la m ie n to  de  in s ta la c io n e s  

R e s e rv a  fu s ió n  de  e m p re s a s  

R e s e rv a  g a s to s  m a y o re s  d e  re p a ra c ió n  

R e s e rv a  m o n ta je  d e  m a q u in a r ia s  

R e s e rv a  m a n te n im ie n to  de  m a q u in a r ia  

R e s e rv a  re m e d ia c ió n  a m b ie n ta l 

R e s e rv a s  c o m is io n e s  d e l e x te r io r

1 4 4 ,7 2 2 1 5 0 ,0 0 0

(1 ) 4 0 0 ,0 0 0 4 0 0 ,0 0 0

(1 ) 2 0 0 ,0 0 0 2 0 0 ,0 0 0

(1 ) 2 0 0 ,0 0 0 2 0 0 ,0 0 0

(1 ) 3 0 0 ,0 0 0 3 0 0 ,0 0 0

(1 ) 2 0 0 ,0 0 0 2 0 0 ,0 0 0

(1 ) 4 0 0 ,0 0 0 4 0 0 ,0 0 0

(1 ) 1 5 0 ,0 0 0 1 5 0 ,0 0 0

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  1 ,9 9 4 ,7 2 2  2 ,0 0 0 ,0 0 0

(1 ) C o r re s p o n d e n  a  p ro v is io n e s  p a ra  s e r  u t i l iz a d a s  e n  p ro y e c to s  re la c io n a d o s  c o n  m a n te n im ie n to  d e  

m a q u in a r ia s ,  d e s m a n te la m ie n to  d e  in s ta la c io n e s ,  re m e d io s  a m b ie n ta le s  e n tr e  o tro s ,  e s to s  s a ld o s  

d u r a n te  e l a ñ o  2 0 1 6  n o  tu v ie r o n  m o v im ie n to .

N O T A  19  -  IN G R E S O S  O P E R A C IO N A L E S

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

V e n ta  d e  p ro d u c to s

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5

2 0 1 6  2 0 1 5

6 .9 8 1 .4 9 9  1 0 ,2 6 3 ,2 7 7

6 .9 8 1 .4 9 9  1 0 ,2 6 3 ,2 7 7

N O T A  2 0  -  C O S T O S  Y  G A S T O S  P O R  S U  N A T U R A L E Z A

L o s  g a s to s  o p e ra c io n a le s  a g r u p a d o s  d e  a c u e rd o  a  s u  n a tu ra le z a  s o n  lo s  s ig u ie n te s :

P á g in a  2 2  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

A l 31 d e  d ic ie m b re  c o m p re n d e :

G a s to s  d e  p la n ta s  

G a s to s  d e  v e n ta s  

G a s to s  d e  a d m in is tra c ió n  

G a s to s  d e  c o n fe c c io n e s  

O tro s  g a s to s

2 0 1 6  2 0 1 5

4 9 1 ,1 6 2 .0 0  6 1 4 ,9 4 9

3 7 0 ,6 7 9  5 5 1 ,1 7 9

1 ,4 5 4 ,0 5 8  1 ,4 9 7 ,3 4 0

1 1 ,9 9 3  2 2 ,5 4 0

1 1 3 ,4 8 6  2 3 8 ,5 2 6

S a ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  2 0 1 5  2 ,4 4 1 ,3 7 8  2 ,9 2 4 ,5 3 4

N O T A  21 -  IM P U E S T O  A  L A  R E N T A  C O R R IE N T E  Y  D IF E R ID O

D e  a c u e rd o  c o n  lo  q u e  e s ta b le c e  e n  la  le y  d e  ré g im e n  tr ib u ta r io  in te rn o ,  la  e m p re s a  h a  p re p a ra d o  la  

c o n c i l ia c ió n  t r ib u ta r ia  c o m o  s ig u e :

2 0 1 6 2 0 1 5

P é rd id a  a n te s  d e  la  p a r tic ip a c ió n  d e  los  

t ra b a ja d o re s  en  las  u t ilid a d e s  y  d e  

im p u e s to  a la re n ta

6 1 3 ,0 5 2 7 8 9 ,1 9 6

(-) P a r tic ip a c ió n  t ra b a ja d o re s (9 1 ,9 5 8 ) (1 1 8 ,3 7 9 )

(+ ) G a s to s  no  d e d u c ib le s 9 3 ,6 0 7 1 7 4 ,3 3 5

= B a s e  im p o n ib le  a n te s  d e  im p u e s to  a la  re n ta 6 1 4 ,7 0 1 8 4 5 ,1 5 2

Im p u e s to  a la  re n ta  c a u s a d o  2 2 % 1 3 5 ,2 3 4 1 8 5 ,9 3 3

(-) A n t ic ip o  m ín im o (1 6 3 ,5 6 3 ) -1 1 3 ,5 2 2

(+ ) S a ld o  d e l a n t ic ip o  p o r  p a g a r 5 0 ,5 6 7 -

(-) R e te n c ió n  en  la fu e n te (3 8 ,6 7 4 ) (5 0 ,5 6 7 )

(-) Im p u e s to  a la  s a lid a  d e  d iv is a s (7 ,9 2 3 ) (1 0 ,4 1 2 )

S a ld o  a fa v o r  d e l c o n tr ib u y e n te (2 4 ,3 5 9 ) 1 1 ,4 3 2

N O T A  2 2  -  C A P IT A L  S O C IA L

C o rr e s p o n d e  a  U S $  3 .4 7 8 .6 0 0  p a r t ic ip a c io n e s ,  c o n  u n  v a lo r  n o m in a l d e  U S $  1 c a d a  u n a , s u s  a c c io n is ta s  

s o n  d e  n a c io n a lid a d  e c u a to r ia n a  y  c o lo m b ia n a .

N O T A  2 3  -  R E S E R V A  L E G A L

D e  a c u e rd o  c o n  la  le g is la c ió n  v ig e n te ,  la  c o m p a ñ ía  d e b e  a p r o p ia r  p o r  lo  m e n o s  e l 5 %  d e  la  u ti l id a d  n e ta  

d e l a ñ o  a  u n a  re s e rv a  le g a l h a s ta  q u e  e l s a ld o  d e  d ic h a  re s e rv a  a lc a n c e  e l 2 0 %  d e l c a p i ta l s u s c r ito .  L a

P á g in a  2 3  d e  2 4



C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A .

N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31 D E D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 6

( E x p re s a d o  e n  d ó la re s  e s ta d o u n id e n s e s )

re s e rv a  le g a l n o  e s tá  d is p o n ib le  p a ra  d is t r ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s ,  p e ro  p u e d e  s e r  c a p i ta l iz a d a  o  u t i l iz a d a  

p a ra  a b s o rb e r  p é rd id a s .

N O T A  2 4  -  G A R A N T ÍA

A l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 6 , la  C o m p a ñ ía  p re s e n ta  u n a  g a r a n t ía  p o r  u n  lo te  d e  te r r e n o  y  c o n s t ru c c io n e s  

c o n  e l B a n c o  G e n e ra l R u m iñ a h u i S .A . p o r  U S $  3 .4 8 2 .6 5 1 .

N O T A  2 5  -  E V E N T O S  S U B S E C U E N T E S

E n tre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  la  fe c h a  d e  e m is ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (0 7  d e  a b r il d e l 2 0 1 7 )  

n o  s e  p ro d u je ro n  e v e n to s  q u e , e n  la  o p in ió n  d e  la  a d m in is tra c ió n  d e  la  c o m p a ñ ía ,  p u d ie ra n  te n e r  u n  e fe c to  

s ig n i f ic a t iv o  s o b r e  d ic h o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  h a y a n  re v e la d o  e n  lo s  m is m o s .

N O T A  2 6  -  A P R O B A C IÓ N  D E  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  h a n  s id o  e m it id o s  c o n  a u to r iz a c ió n  d e  fe c h a  0 7  d e  

a b r il d e l 2 0 1 7  d e l R e p re s e n ta n te  le g a l d e  la  C o m p a ñ ía  y  p o s te r io rm e n te  s e rá n  p u e s to s  a  c o n s id e ra c ió n  

d e  la  J u n ta  G e n e ra l d e  S o c io s  p a ra  s u  a p r o b a c ió n  d e f in it iv a .

P á g in a  2 4  d e  2 4


