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CORTINAS Y VISILLOS

INFORME DE GERENCIA

Quito, 15 de marzo del 2016

Apreciados Socios:

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 124 de la Ley de Compafiias y en los Estatutos
Sociales, presento a consideracion de los Sefiores Socios, el Informe Anual de las actividades,
operaciones y resultados durante el ejercicio econdmico de 2016.

RESUMEN MACROECONOMICO

En el 2016, el precio internacional del petrdleo cayé por segundo afio consecutivo;
registrando un precio promedio de $ 34,60 por barril, frente a los $ 48,74 del 2015. Ante la
disminucién de los ingresos fiscales el Gobierno Nacional no optd por una contraccion
equivalente de los gastos, sino por lo contrario contraté mayor endeudamiento externo.

El terremoto de abril de 2016, causo victimas y dafios en infraestructura, pero debido a la
baja participacion de la zona afectada en el PIB nacional solo tuvo un efecto marginal en la ")
economia. Debido al decrecimiento de la inversion y escaso consumo de los hogares, en el j £
2016, la contraccion del PIB se ubicé en 3,95%.

La recesion se reflejo también en la caida del empleo adecuado a nivel urbano y en la baja
inflacion. Gracias a la fuerte contraccion de las importaciones, en este afio, la balanza
comercial registré6 un superavit; mientras, para el 2017, la Comision Econdémica para
América Latina y el Caribe (CEPAL) espera que se produzca un crecimiento levemente
positivo de alrededor del 0,3% y una inflacion del 1,5%.

Las perspectivas y desafios inmediatos que se vislumbran para el 2017, se enfocan al menos
hacia balancear el presupuesto del Estado, retomar una senda de crecimiento, reestructurar la
deuda ptblica, generacién de empleo y confianza en los agentes econémicos.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) sacado del estudio mensual de opinién empresarial,
elaborado por el BCE, que abarca 1.000 grandes empresas de las ramas de actividad:
industria, comercio, construccion y servicios, sintetiza las expectativas de los empresarios
respecto de la situacion de su empresa y del pais en general.
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Industria

En diciembre de 2016, el ICE industrial aument6 en 10.1 puntos respecto del mes anterior.
El ciclo del ICE industrial se ubicé 0.1% por sobre su tendencia de crecimiento de largo
plazo.

En conclusion, el indice de Confianza Empresarial Global a diciembre 2016, registr6 1,200
puntos, representando un incremento de 7.4 puntos en relacion al mes anterior. Variacion que
se explica por los cambios positivos en los ICE.

Algunas Recomendaciones que el sector privado debera tomar en cuenta para el afio 2017.
Transferencia de costos laborales innecesarios al precio final de bienes y servicios; la
contraccion de gasto desde los hogares no permite incremento de precios.

Reduccion de la rentabilidad esperada en lugar de pérdida de clientes.

Cuidado de la liquidez en un contexto de retraso de pagos y restriccion de créditos desde la
banca.

SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS OPERATIVOS

El afio que termind el 31 de diciembre del 2016 estuvo marcado por una disminuci6n de los
ingresos de la Compaiiia, el cual fue compensado con una estrategia de optimizacion de
costos y gastos, con el objetivo que las operaciones sean rentables al final de afio.

Con este antecedente se pone a consideracion de los sefiores Socios los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, de los cuales se desprende lo siguiente:

» Los ingresos disminuyeron a $ 6.981.499 (representa una disminucion del 31,98% con
relacion al 2015).

» Los costos y gastos totales ascendieron a USS$. 6.526.951 (representa una disminucion
del 32,30% con relacion al 2015).

> Se obtuvo una utilidad antes de impuesto a renta de US$. 613.052 (representa un
decremento del 22,32% con relacion al 2015)

RESULTADOS

En Consecuencia, de lo anterior, la Compafiia generd un pago de impuesto a la renta de §.
163.563 que corresponde al anticipo minimo de impuestos, que descontados los créditos
fiscales gener6 un saldo a nuestro favor de 24.359. El resumen de las utilidades a disposicion
de los socios se presenta a continuacion:
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2016 2015
Utilidad del ejercicio 613.052 789.195
Menos: participacion de los trabajadores (91.958) (118.379)
Menos: impuesto a la renta (163.563) (185.933)
Menos: Reserva legal (24.244) (40.889)
Utilidad a disposicion de los Socios 333.287 443.994

Es importante sefialar que la Compaiiia ha cumplido con obligaciones de indole laboral, las

obligaciones fiscales han sido pagadas cumplidamente, tanto por concepto de impuestos al
valor agregado y otras.

La Compaiiia ha dado cumplimiento a las Normas de Propiedad Intelectual y derechos de
autor a que se refiere la Resolucion No. 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Quiero dejar constancia de mi agradecimiento a todos ustedes por el apoyo y respeto que

siempre me dispensaron, ofreciéndoles de mi parte retribuir su confianza con mi mayor
esfuerzo.

Muy Atentamente,

Paghiod Toeles

iebfried Tieber Tieber
GERENTE GENERAL
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