COINMVIVIS cio tran.

CORTINAS Y VISILLOS

Quito. 8 de Marzo del 2.013

Sefiores Socios:

Conforme a lo establecido en los estatutos de la Compariia y a las normas societarias
vigentes, presento a su consideracion el presente Informe de gestion realizada por la
administracion de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA. durante al ejercicio
economico 2012.

En el afio 2012 no se logrd los montos de ventas del afio 2011, debido a que no se vendio el
mismo volumen por la contraccién del mercado, debido a un incremento de las importaciones
de tela y de productos confeccionados.

La Compania para mantener los indices de calidad realizé una inversién en maquinaria
nueva en los afios 2011 y 2012.

Los estados financieros de la compafiia se presentan de acuerdo a lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, lo que hace que esta informacion sea
comparable con el afio 2011.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2012

Producto Interno Bruto

De acuerdo a cifras publicadas por la Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo
(SENPLADES), Ecuador ocup6 el tercer puesto en crecimiento del PIB entre los paises de
\ América Latina y el Caribe.

El estudio sefiala que el Ecuador crecié un 5.01% en el 2012, el cual es superior al promedio
de la regioén; sin embargo este es inferior del afio anterior del 7,98%.

Las principales razones del crecimiento reportado se resumen en las siguientes:

- Altos precios del barril de petréleo.

- Elincremento de las exportaciones petroleras y no petroleras

- El fuerte gasto publico, los incrementos salariales y las mayores utilidades que las
empresas distribuyen a sus trabajadores impulsan la demanda interna, pero que
también genera efectos negativos en la balanza comercial.

- El fuerte impulso recibido por el sector de la construccion, debido, por una parte, a la
actividad desarrollada por el Estado en carreteras, puentes, aeropuertos y centrales
de energia; y a las inversiones de las empresas privadas de telecomunicaciones.

Los hechos para este incremento son el aumento en la recaudacion fiscal, la reduccion del
desempleo urbano y el bajo porcentaje de deuda externa publica.
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Balanza comercial

A diciembre del 2012, la balanza comercial registr6 un saldo deficitario de USD -119
millones, el cual es menor en un 81% al registrado en el 2011 (USD - 624 millones).

La balanza comercial petrolera alcanzé un superavit de USD 7.826 millones, mientras que la
no petrolera presenté un déficit de USD 8.544 millones, superior en un 12.3% respecto de la
registrada en el afio 2010.

Inflacion

La inflacién anual se ubicé en el 4,15%, inferior al 541% registrada en el afio 2011,
impulsada por el incremento de circulante generado por el mayor gasto gubernamental.

Uno de los principales efectos sobre la variacion de precios registrada en el afio 2012 es el
incremento en el Impuesto a la Salida de Divisas que se incremento en 3% (del 2% al 5%) lo
cual tiene un impacto en los productos importados-

El indice de precios al productor (IPP) presento una leve baja del 3,10% del afio 2011 al
212% en el 2012.

Expectativas econémicas para el ano 2013

La CEPAL estima que el PIB mundial crecera al 3.9% en este afio, mientras que China e
India lo haran al 8.5% y 6.2%, respectivamente.

Para el afio 2013 el FMI estima un crecimiento del PIB del 3,3% y l[a CEPAL un 4,5%. Este
crecimiento estaria influenciado por los siguientes factores:

- Las expectativas generadas por el afo electoral.

- La expiracién del acuerdo de preferencias arancelarias con Estados Unidos y la
posibilidad de que estas sean renovadas. El requerimiento de acuerdos comerciales se
vuelve imperativo, mas aun cuando paises vecinos ya los han conseguido.

- Elimpulso a la inversién del gobierno y la inyeccién de dinero a la economia a través
del gasto publico puede generar un incremento en el consumo de los hogares.
Adicionalmente, se estima que los ingresos provenientes de las exportaciones de
petréleo sigan creciendo. También se prevén ingresos por el desarrollo de nuevas
explotaciones mineras.

- Elincremento de los costos de produccion, generado por el incremento salarial en un
porcentaje superior a la inflacion, lo cual a su vez podria generar un mayor consumo.

LA INDUSTRIA TEXTIL EN EL 2012
Y SUS PERSPECTIVAS PARA EL 2013
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En el afo 2012, el sector textil registro un crecimiento del 4%, inferior al crecimiento
promedio de la economia (5.01%)

En este afio, se registraron exportaciones de textiles por US$ 155.3 millones mientras que
las importaciones alcanzaron US$ 714,2 millones, originando un déficit de balanza comercial
de USS$ 558.9 millones, superior en un 3,2% al registrado en el arfio 2011.

Las importaciones se contrajeron en términos absolutos en el 3% siendo las principales las
fibras y filamentos mientras que las telas y prendas de vestir registran un crecimiento global
del 17,6%, lo cual afecto a sector de manera importante.

El principal origen de las importaciones lo constituye la Comunidad Andina, con una
participacion del 41% del total, seguido por las importaciones de China con un 16%.

Exportaciones
Las exportaciones se redujeron en el 20.3% respecto a las registradas en el afio anterior. La
contraccién mas importante se registra en las exportaciones a Comunidad Andina, seguido
por Venezuela (13%), y 1a Union Europea.

EXPORTACIONES CORTYVIS - SECTOR TEXTIL
Las exportaciones de CORTYVIS en el afio 2012, disminuyeron CIENTO CUARENTA Y
SIETE MIL DOLARES (US$147 mil ddlares) en un 9% en relacion al afio 2011, lo cual se

debe a una competencia de precios a nivel internacional.

Perspectivas del mercado textil

El afio 2012 el sector textil no generd buenos resultados por la apertura de nuevos
almacenes de ropa importada y las importaciones de tela y otros productos para el consumo
local, lo cual gener6 una disminucién en las ventas e incremento en los inventarios.

La expectativa de crecimiento estimado en el sector de la construccion generara un impacto
positivo en la demanda de otros sectores, entre ellos el textil; asi como lo establecen las
proyecciones del Banco Central del Ecuador.

OPERACION DE CORTYVIS EN EL 2012

Los estados financieros del afio 2012 se presentan consolidados con los saldos de la
Comparia Hilos de Fantasia HILFAN Cia. Ltda., debido a que la Superintendencia de
Comparnias mediante resolucion No.SC.IJ.DJCPTE.Q.12.006289 aprobé la fusién por
absorcion de las operaciones, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de
diciembre de 2012.

Durante el 2012, la compariia alcanzé los siguientes resultados de gestion:

- Las ventas totales disminuyeron en 24.94% al pasar de US$ 17,52 millones en el
2011 a US$ 13,07 millones en el 2012.
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El Margen Bruto se ubicé US$4,2 millones que representa ligera disminucion del 4.8
millones, respeto del valor alcanzado en el afio 2011, debido a una reduccién en los
costos y mayor eficiencia en la produccién.

- La Utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta alcanza
US$1,96 millones, la cual es menor en US$0,06 millones; mientras que la Utilidad
Neta del Ejercicio se sitia en US$1,289 mil (incluyendo la variacion de Impuestos
Diferidos), la cual presenta un incremento del 25.2% en relacion al afio anterior.

En el afio 2011, como todos los afos se realizaron inversiones para la adquisicion de
magquinaria, la cual fue concluida en el 2012.

Calidad y productividad

En cuanto a la calidad esta se ha mantenido en un 98%. En cuanto, a la produccién tuvo un
15% menos con relacion al afio 2.011.

Cartera de clientes

Las cuentas por cobrar presentan una reduccion de aproximadamente US$793 mil con
relacion al afio anterior, esto se debe a la reduccion en las ventas; sin embargo la cuentas
por cobrar vencidas se han incrementado, por lo que se considerd necesario incrementar la
provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Los saldos de los inventarios presentan un incremento tal como se puede apreciar a
continuacién:

2012 2011
/ - Materia prima y materiales 1,033,132.81 933,561.99
Producto terminado 1,258,173.72 955,499 97
Producto en proceso 858,356.99 226,918.55
o Importaciones en transito 1,709,970.26 1,456,936.37
J 4,859.633.78 3,672,916.88
Provision para obsolescencia (347,873.97) (347,873.97)

4,511,759.81 3,225,042.91

El incremento se debe principalmente a la contraccion de las ventas y adicionalmente el nivel
de inventarios responde a las necesidades y principalmente al aprovisionamiento de materia
prima y producto terminado para cumplir con los pedidos oportunamente.
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Gastos administrativos y de ventas

Los gastos de administracion presentan un incremento del 2,2% con relacion al afio anterior,
lo cual es inferior al indice de inflacion.

Los gastos de venta presentan un incremento del 17,7% con relacion al afio anterior y el
principal rubro es el de salarios y beneficios sociales, debido a que se otorgé mayores
beneficios por la contraccion de las ventas

Resultados financieros

Los principales resultados financieros del afio 2012, se han mantenido a pesar de la
reduccion de las ventas originadas por la contraccion en el mercado interno.

Perspectivas 2013

En el afio 2013 se preveé alcanzar unas ventas de US$14 millones, canalizandolas mediante
un incremento en exportaciones y en nuevos productos.

El crecimiento de la economia, tanto local como regional, nos permitira mantener la
expectativa de incremento de ventas, aun cuando el impacto de la crisis europea no se
podria predecir en el corto plazo, ya que las economias latinoamericanas hasta el momento,
no se han visto significativamente afectadas. Este posible efecto negativo, podria ser
contrarrestado por el incremento del precio del petréleo originado en la situacién en Medio
Oriente.

Para alcanzar las metas sefaladas, se han definido las siguientes estrategias:
- Incrementar la participacion en el mercado nacional con innovacién de productos y
exportaciones.
- Recuperar los mercados de Peru y Bolivia en base a una mejor cobertura en cada
pais.

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA., forman parte
integral del presente informe.

Atentamente,

S GFRIED TIEBER TIEBER
GERENTE GENERAL
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