
c o r t Y V I s  Cía. Urda.,

C O R T I N A S  Y V I S I L L O S

Q u ito . 8 d e  M a rz o  d e l 2 .0 1 3

S e ñ o re s  S o c io s :

C o n fo rm e  a lo e s ta b le c id o  en  los  e s ta tu to s  de  la C o m p a ñ ía  y  a la s  n o rm a s  s o c ie ta r ia s  

v ig e n te s , p re s e n to  a su  c o n s id e ra c ió n  el p re s e n te  In fo rm e  de  g e s tió n  re a liz a d a  p o r la 

a d m in is tra c ió n  d e  C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A . d u ra n te  al e je rc ic io  

e c o n ó m ic o  2 0 1 2 .

E n el a ñ o  2 0 1 2  no  se  lo g ró  lo s  m o n to s  d e  v e n ta s  de l a ñ o  2 0 1 1 , d e b id o  a q u e  no  se  ve n d ió  el 

m is m o  v o lu m e n  p o r la c o n tra c c ió n  de l m e rc a d o , d e b id o  a un  in c re m e n to  de  la s  im p o rta c io n e s  

d e  te la  y d e  p ro d u c to s  c o n fe c c io n a d o s .

La  C o m p a ñ ía  p a ra  m a n te n e r  los  ín d ic e s  d e  c a lid a d  re a liz ó  u n a  in v e rs ió n  en  m a q u in a ria  

n u e v a  en  lo s  a ñ o s  2011  y 2 0 1 2 .

L o s e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la c o m p a ñ ía  se  p re s e n ta n  d e  a c u e rd o  a lo e s ta b le c id o  p o r las  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra , lo q u e  h a c e  q u e  e s ta  in fo rm a c ió n  sea  

c o m p a ra b le  co n  e l a ñ o  2 0 1 1 .

L A  E C O N O M ÍA  E C U A T O R IA N A  EN  E L  A Ñ O  2 0 1 2

Producto In terno Bruto

D e a c u e rd o  a c ifra s  p u b lic a d a s  p o r la S e c re ta r ia  N a c io n a l d e  P la n if ic a c ió n  y D e s a rro llo  

(S E N P L A D E S ), E c u a d o r  o c u p ó  el te rc e r  p u e s to  en  c re c im ie n to  d e l P IB  e n tre  los  p a íse s  de  

A m é r ic a  L a tin a  y e l C a rib e .

El e s tu d io  s e ñ a la  q u e  el E c u a d o r  c re c ió  un 5 .0 1 %  en  el 2 0 1 2 , e l c u a l e s  s u p e r io r  al p ro m e d io  

d e  la re g ió n ; s in  e m b a rg o  e s te  es  in fe r io r  de l a ñ o  a n te r io r  de l 7 ,9 8 % .

L as  p r in c ip a le s  ra z o n e s  d e l c re c im ie n to  re p o r ta d o  se  re s u m e n  e n  la s  s ig u ie n te s :

- A lto s  p re c io s  d e l b a rr il d e  p e tró le o .

- El in c re m e n to  d e  las  e x p o r ta c io n e s  p e tro le ra s  y  no p e tro le ra s

E l fu e r te  g a s to  p ú b lic o , los  in c re m e n to s  s a la r ia le s  y la s  m a y o re s  u tilid a d e s  q u e  las 

e m p re s a s  d is tr ib u y e n  a su s  tra b a ja d o re s  im p u ls a n  la d e m a n d a  in te rn a , p e ro  q u e  

ta m b ié n  g e n e ra  e fe c to s  n e g a tiv o s  en  la b a la n z a  c o m e rc ia l.

- El fu e r te  im p u ls o  re c ib id o  p o r el s e c to r  d e  la c o n s tru c c ió n , d e b id o , p o r un a  pa rte , a la 

a c tiv id a d  d e s a rro lla d a  p o r el E s ta d o  en  c a rre te ra s , p u e n te s , a e ro p u e rto s  y c e n tra le s  

d e  e n e rg ía ; y a la s  in v e rs io n e s  d e  las  e m p re s a s  p r iv a d a s  d e  te le c o m u n ic a c io n e s .

L o s h e c h o s  p a ra  e s te  in c re m e n to  son  el a u m e n to  en  la re c a u d a c ió n  fis c a l, la re d u c c ió n  de l 

d e s e m p le o  u rb a n o  y  el b a jo  p o rc e n ta je  de  d e u d a  e x te rn a  p ú b lic a .
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cortw ls C ía  Llrda,

C O R T I N A S  Y V I S I L L O S

Balanza com ercial

A  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2 , la b a la n z a  c o m e rc ia l re g is tró  un s a ld o  d e fic ita r io  de  U S D  -1 19  

m illo n e s , el cu a l es m e n o r en  un  81 %  al re g is tra d o  en  el 2011  (U S D  -  6 2 4  m illo n e s ).

La  b a la n z a  c o m e rc ia l p e tro le ra  a lc a n z ó  un s u p e rá v it de  U S D  7 .8 2 6  m illo n e s , m ie n tra s  q u e  la 

no p e tro le ra  p re s e n tó  un  d é fic it de  U S D  8 .5 4 4  m illo n e s , s u p e r io r  en  un  1 2 .3 %  re s p e c to  de  la 

re g is tra d a  en  el a ñ o  20 1 0 .

Inflación

La in fla c ió n  a n u a l se  u b ic ó  en  el 4 ,1 5 % , in fe r io r al 5 ,4 1 %  re g is tra d a  en  el año  2011, 

im p u ls a d a  p o r e l in c re m e n to  d e  c irc u la n te  g e n e ra d o  p o r el m a y o r g a s to  g u b e rn a m e n ta l.

U n o  de  los  p r in c ip a le s  e fe c to s  s o b re  la va r ia c ió n  de  p re c io s  re g is tra d a  en  el a ño  20 12  es el 

in c re m e n to  en  el Im p u e s to  a la S a lid a  de  D iv isa s q u e  se  in c re m e n to  en  3 %  (de l 2%  al 5% ) lo 

cu a l tie n e  un im p a c to  en  los  p ro d u c to s  im p o rta d o s -

El ín d ic e  de  p re c io s  al p ro d u c to r  (IP P ) p re s e n to  u na  lev e  b a ja  d e l 3 ,1 0 %  de l a ño  2011 al 

2 ,1 2 %  en  el 2 0 1 2 .

Expectativas económ icas para el año 2013

La C E P A L  e s tim a  q u e  el P IB  m u n d ia l c re c e rá  al 3 .9 %  en  e s te  añ o , m ie n tra s  q u e  C h in a  e 

Ind ia  lo h a rá n  al 8 .5 %  y 6 .2 % , re s p e c tiv a m e n te .

P ara  el a ñ o  2 0 1 3  e l FM I e s tim a  un  c re c im ie n to  de l P IB  de l 3 ,3 %  y la C E P A L  un  4 ,5 % . E ste  

c re c im ie n to  e s ta r ía  in flu e n c ia d o  p o r los  s ig u ie n te s  fa c to re s :

L as e x p e c ta t iv a s  g e n e ra d a s  p o r el a ño  e le c to ra l.

La  e x p ira c ió n  de l a c u e rd o  de  p re fe re n c ia s  a ra n c e la r ia s  co n  E s ta d o s  U n id o s  y la 

p o s ib il id a d  d e  q u e  e s ta s  s e a n  re n o v a d a s . El re q u e r im ie n to  de  a c u e rd o s  c o m e rc ia le s  se 

v u e lv e  im p e ra tiv o , m á s  aú n  c u a n d o  p a ís e s  v e c in o s  ya  los  ha n  c o n s e g u id o .

\ \  _  - El im p u ls o  a la in v e rs ió n  de l g o b ie rn o  y la in y e c c ió n  d e  d in e ro  a la e c o n o m ía  a tra vé s  

de l g a s to  p ú b lic o  p u e d e  g e n e ra r  un in c re m e n to  en  el c o n s u m o  d e  los ho ga re s . 

A d ic io n a lm e n te , se  e s tim a  q u e  los in g re s o s  p ro v e n ie n te s  d e  las  e x p o rta c io n e s  de  

p e tró le o  s ig a n  c re c ie n d o . T a m b ié n  se p re vé n  in g re s o s  p o r el d e s a rro llo  de  nu e vas  

e x p lo ta c io n e s  m in e ra s .

El in c re m e n to  d e  los  c o s to s  d e  p ro d u c c ió n , g e n e ra d o  p o r e l in c re m e n to  sa la ria l en  un 

p o rc e n ta je  s u p e r io r  a la in fla c ió n , lo cu a l a su  ve z  p o d ría  g e n e ra r  un  m a y o r con sum o .

LA  IN D U S T R IA  T E X T IL  EN  EL 2 0 1 2  

Y  S U S  P E R S P E C T IV A S  P A R A  EL 2 0 1 3
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coirlnfvis Cío. Urda.,
C O R T I N A S  Y V I S I L L O S

E n el a ñ o  2 0 1 2 , e l s e c to r  te x til re g is tro  un  c re c im ie n to  d e l 4 % , in fe r io r  al c re c im ie n to  

p ro m e d io  d e  la e c o n o m ía  (5 .0 1 % )

E n e s te  a ñ o , se  re g is tra ro n  e x p o r ta c io n e s  de  te x tile s  p o r U S $  1 5 5 .3  m illo n e s  m ie n tra s  q u e  

la s im p o r ta c io n e s  a lc a n z a ro n  U S $  7 1 4 ,2  m illo n e s , o r ig in a n d o  un  d é fic it  d e  b a la n z a  c o m e rc ia l 

de  U S $  5 5 8 .9  m illo n e s , s u p e r io r  en  un  3 ,2 %  al re g is tra d o  en  e l a ñ o  2 0 1 1 .

La s im p o r ta c io n e s  se  c o n tra je ro n  en  té rm in o s  a b s o lu to s  en  el 3 %  s ie n d o  la s  p r in c ip a le s  las 

fib ra s  y f i la m e n to s  m ie n tra s  q u e  la s te la s  y p re n d a s  d e  v e s tir  re g is tra n  un  c re c im ie n to  g lo b a l 

de l 1 7 ,6 % , lo cu a l a fe c to  a s e c to r  d e  m a n e ra  im p o rta n te .

El p r in c ip a l o r ig e n  d e  la s  im p o r ta c io n e s  lo c o n s titu y e  la C o m u n id a d  A n d in a , co n  una  

p a r t ic ip a c ió n  d e l 4 1 %  d e l to ta l,  s e g u id o  p o r la s  im p o r ta c io n e s  d e  C h in a  co n  un  16% .

E xportaciones

L a s e x p o r ta c io n e s  se  re d u je ro n  en  el 2 0 .3 %  re s p e c to  a las  re g is tra d a s  en  e l a ñ o  a n te r io r . La 

c o n tra c c ió n  m á s  im p o r ta n te  se  re g is tra  en  la s  e x p o r ta c io n e s  a C o m u n id a d  A n d in a , s e g u id o  

p o r V e n e z u e la  (1 3 % ), y la U n ió n  E u ro p e a .

EXP O R TA C IO N E S  C O R TYVIS  - SEC TO R  TEX TIL

L a s e x p o r ta c io n e s  d e  C O R T Y V IS  e n  e l a ñ o  2 0 1 2 , d is m in u y e ro n  C IE N T O  C U A R E N T A  Y 

S IE T E  M IL  D O L A R E S  (U S $ 1 4 7  m il d ó la re s ) e n  un  9 %  en  re la c ió n  al a ñ o  2 0 1 1 , lo cu a l se 

d e b e  a u n a  c o m p e te n c ia  d e  p re c io s  a n iv e l in te rn a c io n a l.

Perspectivas del m ercado  textil

El a ñ o  2 0 1 2  e l s e c to r  te x t il no  g e n e ró  b u e n o s  re s u lta d o s  p o r  la a p e rtu ra  d e  n u e vo s  

a lm a c e n e s  d e  ro p a  im p o r ta d a  y  la s  im p o r ta c io n e s  d e  te la  y o tro s  p ro d u c to s  p a ra  el c o n s u m o  

lo ca l, lo cu a l g e n e ró  u n a  d is m in u c ió n  en  las  v e n ta s  e in c re m e n to  e n  lo s  in v e n ta r io s .

La e x p e c ta t iv a  d e  c re c im ie n to  e s tim a d o  en  el s e c to r  d e  la c o n s tru c c ió n  g e n e ra rá  un  im p a c to  

p o s it iv o  en  la d e m a n d a  d e  o tro s  s e c to re s , e n tre  e llo s  e l te x t il; a s í c o m o  lo e s ta b le c e n  las 

p ro y e c c io n e s  d e l B a n c o  C e n tra l d e l E c u a d o r.

O P E R A C IÓ N  D E  C O R T Y V IS  E N  E L  2 0 1 2

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e l a ñ o  2 0 1 2  se  p re s e n ta n  c o n s o lid a d o s  co n  lo s s a ld o s  de  la 

C o m p a ñ ía  H ilo s  d e  F a n ta s ía  H IL F A N  C ía . L td a ., d e b id o  a q u e  la S u p e r in te n d e n c ia  de  

C o m p a ñ ía s  m e d ia n te  re s o lu c ió n  N o .S C .IJ .D J C P T E .Q .1 2 .0 0 6 2 8 9  a p ro b ó  la fu s ió n  po r 

a b s o rc ió n  d e  la s  o p e ra c io n e s , la cu a l fu e  in s c r ita  en  e l R e g is tro  M e rc a n til co n  fe c h a  27 de  

d ic ie m b re  d e  2 0 1 2 .

D u ra n te  el 2 0 1 2 , la c o m p a ñ ía  a lc a n z ó  lo s s ig u ie n te s  re s u lta d o s  d e  g e s tió n :

L a s  v e n ta s  to ta le s  d is m in u y e ro n  en  2 4 .9 4 %  al p a s a r  d e  U S $  1 7 ,5 2  m illo n e s  en  el 

2011  a U S $  1 3 ,0 7  m illo n e s  en  el 2 0 1 2 .
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cotrlnyvis Cío. Lrda.,
C O R T I N A S  Y V I S I L L O S

El M a rg e n  B ru to  se  u b ic ó  U S $ 4 ,2  m illo n e s  q u e  re p re s e n ta  lig e ra  d is m in u c ió n  de l 4 ,8  

m illo n e s , re s p e to  d e l v a lo r  a lc a n z a d o  en  el a ñ o  2 0 1 1 , d e b id o  a u n a  re d u c c ió n  en  los 

c o s to s  y m a y o r  e f ic ie n c ia  en  la p ro d u c c ió n .

La  U tilid a d  a n te s  d e  P a rt ic ip a c ió n  T ra b a ja d o re s  e  Im p u e s to  a la R e n ta  a lca n za  

U S $ 1 ,9 6  m illo n e s , la c u a l es  m e n o r  en  U S $ 0 ,0 6  m illo n e s : m ie n tra s  q u e  la U tilid a d  

N e ta  d e l E je rc ic io  se  s itú a  en  U S $ 1 ,2 8 9  m il ( in c lu y e n d o  la v a r ia c ió n  d e  Im p u e s to s  

D ife r id o s ) , la cu a l p re s e n ta  un in c re m e n to  d e l 2 5 ,2 %  en  re la c ió n  al a ñ o  a n te r io r.

E n e l a ñ o  2 0 1 1 , c o m o  to d o s  los  a ñ o s  se  re a liz a ro n  in v e rs io n e s  p a ra  la a d q u is ic ió n  de  

m a q u in a r ia , la cu a l fu e  c o n c lu id a  en  e l 2 0 1 2 .

yY

Calidad y productiv idad

E n c u a n to  a la c a lid a d  e s ta  se  ha  m a n te n id o  en  un  9 8 % . E n  c u a n to , a la p ro d u c c ió n  tu v o  un 

15 %  m e n o s  co n  re la c ió n  al a ñ o  2 .0 1 1 .

Cartera de clientes

L a s c u e n ta s  p o r c o b ra r  p re s e n ta n  u n a  re d u c c ió n  d e  a p ro x im a d a m e n te  U S $ 7 9 3  m il con  

re la c ió n  al a ñ o  a n te r io r , e s to  se  d e b e  a la re d u c c ió n  en  la s  v e n ta s ; s in  e m b a rg o  la c u e n ta s  

p o r c o b ra r  v e n c id a s  se  h a n  in c re m e n ta d o , p o r lo q u e  se  c o n s id e ró  n e c e s a r io  in c re m e n ta r  la 

p ro v is ió n  p a ra  c u e n ta s  in c o b ra b le s .

Inventarios

L o s s a ld o s  d e  lo s  in v e n ta r io s  p re s e n ta n  un in c re m e n to  ta l c o m o  se  p u e d e  a p re c ia r  a 

c o n tin u a c ió n :

M ateria  p rim a  y m a te r ia le s  

P rod uc to  te rm in a d o  

P ro d u c to  en p ro ce so  

Im p o rta c io n e s  en  tra n s ito

P ro v is ió n  para  o b so le sce n c ia

2 0 1 2 20 11

1 ,0 3 3 , 13 2.8 1 9 3 3 ,5 6 1 .9 9

1 ,2 5 8 , 1 7 3 .7 2 9 5 5 ,4 9 9 .9 7

8 5 8 ,3 5 6 .9 9 2 2 6 ,9 1 8 .5 5

1 ,7 0 9 ,9 7 0 .2 6 1 ,4 5 6 ,9 3 6 .3 7

4 ,8 5 9 ,6 3 3 .7 8 3 ,5 7 2 ,9 1 6 .8 8

( 3 4 7 ,8 7 3 .9 7 ) ( 3 4 7 ,8 7 3 .9 7 )

4 ,5 1 1 ,7 5 9 .8 1 3 ,2 2 5 ,0 4 2 .9 1

El in c re m e n to  se  d e b e  p r in c ip a lm e n te  a la c o n tra c c ió n  d e  la s  v e n ta s  y a d ic io n a lm e n te  el n ive l 

d e  in v e n ta r io s  re s p o n d e  a la s  n e c e s id a d e s  y p r in c ip a lm e n te  al a p ro v is io n a m ie n to  de  m a te ria  

p r im a  y  p ro d u c to  te rm in a d o  p a ra  c u m p lir  c o n  lo s  p e d id o s  o p o rtu n a m e n te .
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coirto/vis Cía. Urdo.

C O R T I N A S  Y V I S I L L O S

G astos  ad m in is tra tiv o s  y de ven tas

L o s  g a s to s  d e  a d m in is t ra c ió n  p re s e n ta n  un  in c re m e n to  d e l 2 ,2 %  c o n  re la c ió n  a l a ñ o  a n te r io r , 

lo  c u a l e s  in fe r io r  a l ín d ic e  d e  in f la c ió n .

Los g a s to s  de  ve n ta  p re s e n ta n  un in c re m e n to  del 17 ,7 %  con  re la c ió n  al a ño  a n te rio r y el 

p rin c ip a l ru b ro  es el de  sa la rio s  y b e n e fic io s  so c ia le s , d e b id o  a q u e  se  o to rg ó  m ayo re s 

b e n e fic io s  p or la c o n tra c c ió n  de  las  ve n ta s

R esultad os  fin a n c ie ro s

L o s  p r in c ip a le s  re s u lta d o s  f in a n c ie ro s  d e l a ñ o  2 0 1 2 , s e  h a n  m a n te n id o  a p e s a r  d e  la 

re d u c c ió n  d e  la s  v e n ta s  o r ig in a d a s  p o r la  c o n tra c c ió n  e n  e l m e rc a d o  in te rn o .

P ersp ectivas  2013

E n e l a ñ o  2 0 1 3  s e  p re v e é  a lc a n z a r  u n a s  v e n ta s  d e  U S $ 1 4  m illo n e s , c a n a liz á n d o la s  m e d ia n te  

u n  in c re m e n to  e n  e x p o r ta c io n e s  y  en  n u e v o s  p ro d u c to s .

E l c re c im ie n to  d e  la e c o n o m ía , ta n to  lo c a l c o m o  re g io n a l, n o s  p e rm it irá  m a n te n e r  la 

e x p e c ta t iv a  d e  in c re m e n to  d e  v e n ta s , a u n  c u a n d o  e l im p a c to  d e  la  c r is is  e u ro p e a  no  se 

p o d ría  p re d e c ir  e n  e l c o r to  p la z o , ya  q u e  la s  e c o n o m ía s  la t in o a m e r ic a n a s  h a s ta  e l m o m e n to , 

n o  s e  h a n  v is to  s ig n if ic a t iv a m e n te  a fe c ta d a s . E s te  p o s ib le  e fe c to  n e g a tiv o , p o d ría  s e r 

c o n tra r re s ta d o  p o r  e l in c re m e n to  d e l p re c io  d e l p e tró le o  o r ig in a d o  e n  la s itu a c ió n  en  M e d io  

O r ie n te .

P a ra  a lc a n z a r  la s  m e ta s  s e ñ a la d a s , s e  h a n  d e f in id o  la s  s ig u ie n te s  e s tra te g ia s :

In c re m e n ta r  la  p a r t ic ip a c ió n  e n  e l m e rc a d o  n a c io n a l c o n  in n o v a c ió n  d e  p ro d u c to s  y 

e x p o r ta c io n e s .

- R e c u p e ra r  lo s  m e rc a d o s  d e  P e rú  y  B o liv ia  e n  b a s e  a u n a  m e jo r  c o b e r tu ra  en  c a d a  

p a ís .

E S T A D O S  F IN A N C IE R O S

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  C O R T IN A S  Y  V IS IL L O S  C O R T Y V IS  C IA . L T D A ., fo rm a n  p a rte  

in te g ra l d e l p re s e n te  in fo rm e .

A te n ta m e n te ,

G E R E N T E  G E N E R A L

DIRECCIÓN: Duchicela # 536 y 9 de Agosto, Parroquia de Calderón • Telfs.: 282-1792 - 282-0354 - 282=0355 Cel.: 00 561 7832 5 
Fax:282-0357 • Casilla: 17-08-8262 - Avenida América • E-mail:info@cortyvis.com.ec • Web Site: www.cortyvis.com.ee
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