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P INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

o

£ A los Sefiores Socios de:

- CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

£ o 1. He practicado la auditoria del Balance General de CORTINAS Y VISILLOS

-~ ~ CORTYVIS CIA. LTDA al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 , y de los correspondientes
Estados de Resultados, de Evoiucién del Patrimonio y el Flujo de Fondos en Efectivo

o por los afos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos Estados
o Financieros es de responsabilidad de la administracion de CORTINAS Y VISILLOS
-~ CORTYVIS CIA. LTDA., siendo mi responsabilidad la de emitir una opinién sobre el
) cantenido de dichos Estados Financieros, con base de los procedimientos de auditoria
™ que he practicado.

-~ 2. Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria
v {NEA), las cuales requieren que el mismo sea planificado y realizado con el objeto de
2 lograr certeza razonable de que los Estados Financieros estan exentos de
Py exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria comprende el
;m examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y

de la informacién revelada en los Estados Financieros; asi mismo, la auditoria incluye
o la evaluacidn de los principios de contabilidad observados por la administracion de la
Empresa y de las estimaciones de importancia aplicadas para la presentacion general

- de los mismos. Considero que la auditoria que he practicado provee de una base

e razonable para fundamentar mi opinion.

e . o . . . '
' 3. En mi opinién, los Estados Financieros que se acompafian presentan

razonablemente, en todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de
o CORTINAS Y VISILLOS CORTIVYS CIA. LTDA, al 31 de Diciembre del 2008 y del
2007, los Resuitados de sus Operaciones, la Evolucién de su Patrimonio y el Flujo de

- Fondos en Efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
o Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) y con préacticas y procedimientos
P especificos, conforme se detalla en la nota 2 aclaratoria de los Estados Financieros y
¢ con regulaciones vigentes.
o, 4. Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al
" afio terminado el 31 de Diciembre de 2008, de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS
o CIA. LTDA., requerida por disposiciones vigentes, se presentard por separado.
i,

Quito, 0 20 del 2009
{ﬁﬂ?\
o . José E. Salvador S.
o ontador Publico Autorizado
o~ Lic. Prof. N° 1411 F.N.C.E.
-~ Reg. Auditor Externo Num. SC RNAE No.294
‘«m
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA

BALANCE GENERAL
(Expresado en USD. délares)

NOTAS 31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 154.966,40 166.157,65
Cuentas por Cobrar: 4
Clientes 1.385.818,96 982.828,50
Otras Cuentas por Cobrar 139.436,25 650,00
1.625.255,21 983.478,50
Inventarios 5 3.635.952,26 3.569.798,42
Pagos Anticipados 6 222.927,68 228.308,90
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 5.539.101,55 4.937.743 47
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones COFIEC 2.447,60 2.447 60
Propiedad Planta y Equipo . 7 5.095.127,41 4.390.590,18
Depésitos en garantia 19.232,43 10.753,99
5.116.807,44 4.403.791,77

TOTAL DE ACTIVOS 10.655.908,99

9.341,535,24.
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LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

N

W/

R\

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras C.P
Proveedores
Anticipo Clientes
Provision beneficios sociales
Impuestos por pagar
15% trabajadores
Impuesto a la renta -empresa
Otras Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Res.Jubilacion Patronal y Desahucio
TOTAL DE PASIVOS

CONTINGENCIAS
PATRIMONIO

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
8 511.989,84 559.198,85
9 2.373.368,35 1.559.689,66

303.149,34 798.652,02
10 76.770,21 122.402,74
15.142,77 15.727,07
222.557,83 207.427,85
100.719,66 75.305,32
362.457 65 530.375,76
3.966.155,65 3.868.779,27.
8 712.553,87 0,00
383.056,97 164.846,34
5.061.766,49 4.033.625,61

13
1 5.504.142,50 5.307.909,63
5.594.142,50 5.307.909,63

10.655.908,99

9.341.535,24




CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en USD. ddélares)

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007

INGRESOCS
Ingresos por Ventas 11.170.031,45 8.570.763,80
Menos: Costo de Produccién y Ventas -9.237.336,09 -5.882.766,40
Utilidad en Ventas 1.932.695,36 1.687.997,40
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas -325.707,43 -248.652,88
Gastos Operacionales -1.296.312,88 -1.028.130,38
Gastos Financieros -71.102,29 -106.353,60
’ -1.693.122,60 -1.383.136,868
UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACION 239.572,76 304.860,54
OTROS INGRESOS 309.212.41 70.456,54
OTROS EGRESOS -93.546,90 -33.354,43
UTILIDAD DEL EJERCICIO 455.238,27 341.962,65
PROVISIONES FINALES
15% Participacién a trabajadores -68.285,74 -53.156,70
25% Impuesto a la Renta -100.719,66 -75.305,32
10% Reserva Legal -14.311,64 -10.675,03
-183.317,04 -85.980,35
UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 271.921,23 255.982,30
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN PARTE
- DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
VER NQOTA 14 - CONCILIACION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA
-3-
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en USD. délares)

DESCRIPCION CAPITAL FUTURA RESERVA UTILIDAD UTILIDAD TOTAL

PAGADO  CAPITALIZACION LEGAL DE CAPITAL  ANOS.ANTERIOR DEL EJERCICIO

SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2007 2.489.600,00 1.418.762,45 66.057,23 1,14 1.130.663,21 202.825,60 5.307.909,63

Transferencia de Utitidades ario 2007 202.825,60 -202.825,60

Utilidad del Ejercicio 2008 455.238,27 455.238,27

15% Trabajadores -68.285,74 -68.285,74

25% Imp. a la Renta -100.719,66 -100.719,66

5% Reserva Legal 14.311,64 -14.311,64

SALDOS AL 31 DE DIC. DE 2008 2.489.600,00 1.418.762,45 80.368,87 1,14 1.333.488,81 | 271.921,23 5.5984.142,50

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN PARTE |
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS J
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIALTDA

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2008

{Expresado en USD. doiares)

FLUJO DE FONDOS DE OPERACIONES:

a)

b)

c)

d)

FONDOS NETOS ORIGINADOS EN OPERACIONES

Utilidad del Ejercicio,luego de impuestos

FONDOS EN EFECTIVO

Aumentan

Disminuyen

NETO

Transacciones que no requieren de Fondos en Efectivo:

Depreciaciones

Provis. Ctas. Incobrables
Desahucio

Provis. Finales:

15% Trabajadores

25 %.Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

Variaciones en el capital de trabajo:

Aumento de Activos:
Cuentas poer cobrar Clientes
Otras cuentas por Cobrar
Inventarios

Depésitos en Garantia
Disminucion de Activos:
Pagos Anticipados
Aumento de Pasivos:
Proveedores
Disminucién de Pasivos:
Provisiones sociales
Otras cuentas por Pagar
Impuestos

500.338,73
14.321,21
218.210,63

68.285,74

100.719,66
14.311,64

5.381,22

813.678,69

417.311,67
138.786,25
66.153,84
8.478,44

98.788,29
167.918,11
75.889,62

1.735.247,52

973.326,22

.271.921,23

761.921,30

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

e)

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

f)

Aumento de Pasivos:
Obligaciones con bancos
Proveedores

Disminucién de Pasivos:
Obligaciones con bancos
Obligaciones con particulares

Aumento de Activos:
Propiedad, Planta y Equipo

AUMENTO NETO DE FONDOS EN EL EJERCICIO

712553,87

495.502,68
47.209,01

1.033.842,53

712.553,87

542.711,68

1.204.875,96

0,00 1.204.875,96

169.842,18

-1.204.875,96

-1.191,25

FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO 156.157,65
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL EJERCICIO 154.966,40

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 13 - CONCILIACION DE LOS FONDOS EN EFECTIVO
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION




CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO

El 31 de Diciembre de 2008

{Cantidades expresadas en USD. délares)

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA, es una Compafia
establecida al amparo de las leyes del Ecuador, desde el 9 de Junio de 1982, inscrita
el 30 de julio del mismo afio en el Registro Mercantil. Su objetivo social es Ia
fabricacién, comercializacion y distribucion de cortinas, visillos y productos accesorios
similares, elaborados en hilado y en especial hilos de fantasia con fibras naturales,
artificiales y/o sintéticas.

El capital social de la Compafiia se ha incrementado en el transcurso de los
afios, el (ltimo aumento de capital y reformas del estatuto se realizd el 30 de
Noviembre del 2000 en el cual se decide aumentar el Capital en US$ 2.433.600 con
cargo a reservas de capital, siendo el Capital actual US$ 2.489.600,00 constituido por
2.489.600 participaciones sociales de US$ 1.00 cada una. La duracion de la
Compafiia es de 50 afios.

NOTA 2 - PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:
a) Preparacion de los Estados Financieros:

La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacion de los
costos histéricos vigentes al momento en que ocurren las transacciones. - Los estados
financieros, que se extraen de sus registros contables llevados en un sistema
computarizado, Se presentan en US$ Dodlares, en concordancia con regulaciones
actuales.

Cada ejercicio fiscal cubre de Enero a Diciembre de cada afio.
b) Inventarios:

Las compras de materia prima y materiales se registran al costo de adquisicion. Los
inventarios finales de los mismos se valoran al Gltimo precio de compra.

El inventario de productos terminados se valora al precio de la materia prima mas una
estimacioén objetiva de los costos de suministros y materiales, mano de obra y gastos
indirectos de fabricacion. Los inventarios de Productos en proceso de fabricacion y
los semielaborados se valoran al precio de materia prima mas una estimacion objetiva

de proceso de su elaboracién.
-6-



£
A

e

2o

i

P

o

Inventarios en Deposito Industrial.

La Comparila ha dado cumplimiento a los requisitos legales previos a quedar
facultada para ingresar a depodsito Industrial: materias primas, productos
semielaborados, envases e insumos compatibles con la actividad de la Empresa
destinados  exclusivamente para la fabricacidon de productos destinados a la
exportacién, de conformidad con lo establecido en el Art. 95 del Reglamento ala LEY .
ORGANICA DE ADUANAS SEGUN RESOLUCION N- CAE-SR. D5-0002 del 13 de
Enero del 2005, extendiendo su renovacion y funcionamiento por cinco afios hasta el
13 de Enero del 2010.

Las importaciones en transito se mantienen en cuentas de acumulacion, en tanto la

mercaderia se halla en bodega, y se valoran al costo de la factura del proveedor, mas
los gastos relacionados con cada importacién.

¢) Cuentas por Cobrar Clientes:

Los saldos de clientes por facturas aln no pagados se muestran bajo esta
denominacién de cuenta, en el Balance General. La Compafiia segrega el 1% de los
créditos comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal como una
provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia con ‘las
disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no excedera del 10% de la
cartera total.

d) Propiedad, planta y equipos:

Estos activos se muestran al costo de adquisicibn, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida Gtil o incrementan la capacidad de
los activos fijos son capitalizados y los desembolsos normales por mantenimiento o
reparaciones son cargados a gastos.

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en funcion de la vida
util estimada de los bienes y las tasas de depreciacién estan basadas en las
disposiciones legales en vigencia:

Edificios 5%
Maquinaria de produccion 10%
Equipos de produccion 10%
Equipos y muebles de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%

Cuando se vende o se retira un activo, el valor actualizado y la depreciacion
acumulada se descarga de las cuentas correspondientes y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa.

e) Maquinaria en montaje y Construcciones en Proceso:

Estos activos muestran el costo de importaciéon mas los gastos por nacionalizacion de
los mismos, al igual que los gastos de instalacion y de montaje, en tanto la
magquinaria se halla en pleno funcionamiento, en cuyo momento se transfiere a las
cuentas de activos de uso.

-7 -
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Las construcciones en proceso se mantienen en cuentas transitorias de acumulacion
de los costos y gastos incurridos en tantc las obras se encuentran en servicio, en
cuya oportunidad se transfieren como activos de uso.

f) Jubilacién Patronal y Desahucio:

La Compaiiia realizo la provision para Jubilacion Patronal y Desahucio de sus
trabajadores y empleados en base del calculo actuarial estimado periédicamente por
Asesores Calificados (PATCO CONSULTORES CIA. LTDA). Realizado en Diciembre
del 2008, efectuando los cargos correspondientes a resultados, en concordancia con
practicas contables con la finalidad de financiar las obligaciones para la jubilacién
patronal segun ART. 29 del Cédigo de Trabajo.

e) Participacion de los trabajadores en las utilidades:

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes (Coédigo de Trabajo), la
Compaiiia reconoce una participacion del 15% de sus Utilidades Netas anuales para
sus trabajadores y empleados, antes de la estimacién del Impuesto a la Renta, la
misma que se registra como una provision con cargo a los resultados del ejercicio
corriente.

f) Impuesto a la Renta:

En concordancia con la disposicién pertinente de la Ley de Régimen Tributario
Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia (después de la asignacién de la
participacion para empleados y trabajadores) esta gravada con una tasa del 25%, en
caso de ser distribuida, y del 15% en el caso de ser asignada para reinversion .En la

“compra de magquinaria o equipos nuevos para su actividad productiva, segun reforma

Art. 37 LRTI. Dicho impuesto se registra como una provision, con cargo a las
utilidades del ejercicio corriente.

g) Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias exige que las Compafiias Limitadas transfieran a Reserva
Legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econémico, un porcentaje no menor
del 5% de las mismas, hasta que ésta represente, por lo menos, el 50% del Capital
Sacial Pagado. La reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
Operaciones. Dicha reserva debe ser reintegrada, si después de constituirse, resulta
disminuida por cualquier causa.

Se detalla a continuacion los por menores de cada grupo importante de cuentas
de los Estados Financieros en la siguiente forma:
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NOTA 3 - CAJAY BANCOS

CAJA
BANCOS:
Bolivariano Cta. 5015000272

Pichincha Cta. 308444130
Pichincha Cta.3084391404
Internacional Cta. 050060511-2

Filanbanco Cta. 1010192
Ruminahui Cta.8003655304
Produbanco Cta.02005104706
Rumiriahui Cta.8003858804

Afos Terminados en:

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
22.416,77 25.427 18
21.949,84 5.586,13

0,00 0,00
71.173,55 69.883,22
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 48.430,64
604,04 0,00
38.822,20 6.830,48
132.549,63 130.730,47
154.966,40 156.157,65

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Afios Terminados en:

Clientes nacionales
Provisiones ctas. Incobrables (@)

Otras cuentas por cobrar
Préstamos a empleados y ejecutivos

{a) Provision Cuentas Incobrables:

Saldo Inicial
Incremento afio
Bajas Cuentas Incobrables

Provisién Cuenta Incobrables Dic.2008

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
1.488.070,40 1.070.758,73
-102.251,44 -87.930,23
1.385.818,96 982.828,50
138.326,25 0,00
1.110,00 650,00
139.436,25 650,00
1.525.255,21 983.478,50
-87.930,23 -77.874,34
-14.321,21 -10.055,89
-102.251,44 -87.930,23

NOTA 5 - INVENTARIOS

Afos terminados en:

Materia Prima
Productos en Proceso
Productos terminados

Importaciones en Transito

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
1.047.130,48 738.446,13
515.144,53 700.524,77
1.163.792,98 1.503.141,51
2.726.067,99 2.942.112,41
909.884,27 627.686,01
3.635.952,26 3.569.798,42
-9-
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NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Créditos Fiscales
Crédito Tributario Renta
Péliza de Seguros
Anticipc CORPEI
Anticipos Varios
Crédito Tributario IVA

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Afios terminados en:

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
0,00 0,00
76.038,34 74.602,66
35.589,76 17.939,01
20.145,44 16.546,75
83.028,84 52.532,27
8.125,30 66.688,21
222.927,68 228.308,90
% DEPREC. Afos terminados en:

DEPR COSTO

ACUMULADA 31 Dic. 2008 31 Dic. 2007

NO DEPRECIABLES:
Terreno 83.750,19 83.750,19 83.750,18
Magquinaria en montaje 27.397,00 27.397,00 520.758,58
Construcciones en proceso 37.343,74 37.343,74 400.214,44
148.490,93 148.490,93 1.004.723,20
DEPRECIABLES:
Edificios 5 809.189,06 -238.978,73  570.210,33 162.765,91
Maquinaria de Preduccion 10 6.694.602,95 -2.551.995,08 4.142.607,87 3.073.347,61
Equipo de Produccién 10 281.447 86 -111.371,75 170.076,11 86.937,46
Equipos y muebles de ofic. 10 27.255,83 -18.056,81 9.199,02 9.683,67
Equipo de computacion 33 10.354,98 -7.331,05 3.023,93 5.774,20
Instalaciones 10 125.467,05 -90.674,08 34.792.97 47.334,12
Vehiculos 20 17.582,25 -879,00 16.703,25 1,00
Herramientas 10 20,00 20,00 20,00
Adecuaciones 10 3,00 3,00 3,00
7.965.922.89 -3.019.286,50 4.946.636,48 3.385.866,98
8.114.413,82 3.019.286,50 5.095.127,41 4.390.590,18
NOTA 8 - OBLIGACIONES CON BANCOS
Anos terminados en:
31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
Bco. Rumifiahui - CORTO PLAZO 511.989,84 559.198,85
Beo. Rumiriahui — LARGO PLAZO 712.553,87 0,00
1.224.543,71 559.198,85
El interés de estas obligaciones asciende a 12%
-10 -



NOTA 9 - PROVEEDORES

Proveedores nacicnales
Proveedores del exterior

Afos terminados en:

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
887.626,65 720.768,58
1.485.741,70 838.921,08
2.373.368,35 1.559.689,66

NOTA 10 - PROVIS. BENEFICIOS SOCIALES

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondos de reserva

Aportes al [ESS

Prést. Hipotecario y Quirografario

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital Social Pagado

Aportes Futura Capitalizacién

Nudmero de participaciones sociales
VALOR NOMINAL DE PARTICIPACION.

Reservas Acumuladas Netas
Valor Asignable a Cada Accién

Capital mas Reservas — Neto

Afos terminados en:

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
7.401,70 6.848,00
14.469,55 12.267,88
33.379,13 84.408,13
16.740,58 15.718,86
4.779,25 3.159,87
76.770,21 122.402,74

Afios terminados en:

31 Dic. 2008 31 Dic. 2007
2.489.600,00 2.489.600,00
1.418.762,45 1.418.762,45

2.489.600 2.489.600
1,00 1,00
1.685.780,05 1.399.547,18
0,67 0,56
5.594.142,50 5.307.909,63

NOTA 12- CONCILIACION DEL FLUJO DEFONDOS EN EFECTIVO ORIGINADO EN

OPERACIONES

Ingresos por Ventas Netas
Costos de Produccion

Gastos Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Otros Ingresos

Oftros Egresos

FONDOS NETOS ORIGINADOS
POR OPERACIONES

FONDOS EN EFECTIVO NETO
Aumentan Disminuyen
-11.365.393,72
9.378.795,25
1.097.319,16
71.102,29
-309.212.41
93.546,90
-11.674.606,13  10.640.763,60  -1.033.842,53
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria:

En concordancia con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la Compaiiia podra
ser sometida a la revisién de la autoridad fiscal acerca de sus impuestos declarados, dentro de
los siguientes tres arios, a partir de la declaracién formulada en fechas oportunas. Por tanto, el
Servicio de Rentas Internas, podra disponer la revision de los impuestos declarados en el 2008,
2007 y 2006. En caso de que se establecieren reconsideraciones del pago de impuestos,
dichas reconsideraciones e intereses por mora, afectaran las reservas patrimoniales de la
Compaiiia.

NOTA 14 - EVENTO SUBSECUENTE:

Entre el 2 de Enero del 2009 a la fecha de emisién de los Estados Financieros no se produjeron
otros eventos que, en la opinion de la Administracion de CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS
ClA. LTDA., pudieran tener un efecto significativo en la presentacion de los Estados
Financieros.
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