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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

22 de Abril de 2005

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de CORTINAS Y VISILLOS
CORTYVIS CIA LTDA al 31 de diciembre del 2004 vy los correspondientes
estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Fondos
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compania. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre los mismos, basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se realizé de acuerdo con Normas Ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Admi-
nistracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar un criterio.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA, al 31 de diciembre del 2004 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esta fecha de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador.
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4. En los ultimos afios las condiciones econdémicas del pais se han mantenido
casi estables, debido al sistema de dolarizaciéon implantado, y a la prioridad
de reducir los indices de inflacién, la misma que se disminuyé a 6.1% para
diciembre de 2003, y una baja al 1,95% como inflacién anual para el afio
2004, por lo tanto, la inflaciébn tiende a una estabilizacion, pese a las
condiciones econémicas internas y externas, que se proyectan para el afio
2005.

b Almeida & Asociados
Auditores y Asesores, Cia. Ltda.
No. de registro en la Superintendencia
de Compariias No. 166

i,

e

: - Ecah GPA. Héctor Amable Castro R.
resrdente Ejecutivo Registro Nacional No. 5969
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Seguros Anticipados

2004

328.812,37

1.367.484,98
65.586,04
3.105.774,15
5.529,49

2003

126.849,16

1.026.941,87
68.939,64
2.363.457,25

Total del activo corriente

4.873.187,03

3.586.187,92

ACTIVO FWO
Depreciacién Acumulada

5.108.104,83
2.578.329,32

6.252.918,20
3.459.769,91

Activo Fijo Neto 2.529.775,51 2.793.148,29
OTROS ACTIVOS 269.027,67 12.232,91
Total del Activo 7.671.990,21 6.391.669,12

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores Nacionales
Proveedores Exterior
Provisién Beneficios Sociales
Instituciones Pudblicas
Obligaciones Corto plazo
Otras cuentas x pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones por Pagar Largo Plazo

Total pasivo a largo plazo

PASIVO DIFERIDO
Anticipo de Clientes

Total Pasivo
PATRIMONIO

(ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

¢

2004

676.320,15
5987.070,75
298.023,75
62.428,23
555.095,25
903.084,73

reecrerecrrecerecrrecrcecrreeeCeECOeCEECECECECECECEECEECEEEECEEY

2003

654.697,46
341.284,83
238.620,72
43.062,52
626.757,71
707.137,92

3.092.022,86

2.611.561,16

1.071.046,48 512.010,24
1.071.046,48 512.010,24
89.200,92 -

4.252.270,26

3.123.571,40

3.419.719,95

3.267.997,72

7.671.990.21

6.391.569,12
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIALTDA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos

VENTAS

Menos:Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos de Venta

‘ Gastos Operacionales

Gastos Financieros

Utilidad Operacional

Ingresos y Gastos No Operacionales

Ma4s: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No operacionales

Utilidad (Pédidal, del ejercicio

15% Participaci6én trabajadores
Impuesto a la renta causado

Utilidad después de participacién de empleados

e impuesto a la renta.
(-Y5% Asignacién Reserva Legal

t Utilidad del Perf odo

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2004 2003
6.991.688,19 5.612.698,58
5.621.135,26 4.107.646,92
1.470.552,93 1.5605.061,66

245.271,35 501.264,03

683.997,74 630.645,58

134.920,04 142.758,85

406.363,80 230.383,20

3.200,22 19.062,20
167.850,81 28.455,00
241.713,21 220.990,40

36.256,98 33.148,66
53.734,01 43.428,47
151.722,22 144.413,37

7.5686,11 7.220,67

144.136,11 137.192,70
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA .
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva Reserva de Utilidades no Utilidad del

Capital Social Legal capital distribuidas ejerciico Total

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 2,489,600.00 23,518.32 1.14 341,035.18 184,213.93 3,038,368.57
Transferencia a Utilidades no distribuidas 184,213.84 {184,213.94) -

5% Asignacién Reserva Legal - 4,260.79 - - 4,260.79
Utilidad Neta del per{odo 80,954.99 80,954.99
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 2,489,600.00 27,779.11 1.14 525,249.12 80,954.98 3,123,584.35
Transferencia a Utilidades no distribuidas 80,954.99 (80,954.99) -

5% Asignacién Reserva Legal 7,220.65 {7,220.65) -

Utilidad Neta del periodo 144,413.37 144,413.37
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 2,489,600.00 34,999.76 1.14 606,204.11 137,192.71 3,267,997.72
Ajuste afios anteriores 0.01 0.01
5% Asignacién Reserva Legal 7.586.11 7,586.11
Utilidad Neta del periodo 144,136.11 144,136.11
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 2,489,600.00 42,585.88 1.14 606,204.11 281,328.82 3,419,719.95

(1) E! capital social esta representado por 2.489.600 participaciones sociales de valor nominal de USD.1,00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado délares estadounidenses)

receccrecccerrceecrccrceceecrrcrrccececcecceccccececeed

2004 2003
Flujo de fondos generados por actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 144,136.11 137,266.05
Ajuste afios anteriores 0.01 (0.01)
Reserva Legal 7,586.11 7,224 .53
Depreciaciones y Amortizaciones 548,154.62 607,163.70
699,876.85 751,654.27
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (337,189.51) 522,440.64
Otros activos corrientes (5,529.49) -
Cuentas por pagar 21,622.69 (524 ,459.73)
Documentos por pagar 255,785.92 (57,645.95)
Obligacion IESS e Impuestos 78,768.74 2,274 .49
Otras cuentas por pagar 124,284 .35 296,445.03
Activos Diferidos (256,794.76) -
Pasivos Diferidos 89,200.92 -
(29,851.14) 239,054.48
Fondos netos generados en las operaciones 670,025.71 990,708.75
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
Incremento de Propiedad, planta y equipo (284,781.84) (18,341.85)
Incremento de Inventarios (742,316.90) (593,485.98)

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Cuentas por pagar

(1,027,098.74)

(611,827.83)

Obligaciones financieras 559,036.24 (469,801.10)
559,036.24 (469,801.10)

Incremento (Decremento), neto de fondos 201,963.21 (90,920.18)
Efectivo a principio de afio 126,849.16 217,769.34
Efectivo al fin del afio 328,812.37 126,849.16

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



crecercererrrcrrccer e ecPT T IR ECPCECECERECECECPCECCCCPT RO (

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida mediante escritura publica de 9 de Junio de 1982 en Quito, e inscrita
en el Registro Mercantil el 30 de Julio del mismo afio, con el objeto de dedicarse a la fabricacién

textil de telas para: cortinas, manteles, cenefas, visillos, tapices, camisas y estampados para el
consumo nacional e internacional.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros
Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificados para propiedad planta y equipos, otros
activos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de ajuste establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Propiedades plantay equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segln corresponda, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados, se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y, el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar los activos durante su vida (til estimada.

Cargos diferidos y otros activos

Corresponden a Gastos preoperacionales, que se amortizan por el método de linea recta. Se muestran
al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda, menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compafifa debe reconocer a sus trabajadores, de
acuerdo con la legislacién laboral vigente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Provisién para impuesto a la renta

Durante el afio 2004, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del
25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades gravables
sujetas a capitalizacion.

Jubilacién patronal

La compafifa no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el numero de
empleados y su antigliedad no justifica la realizacion de cargos por este concepto.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por correccién de brecha 1
entre inflacién y devaluacién de las cuentas de Activos, Pasivos no monetarios y del Patrimonio; que se
imputaron inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a la cuenta reserva de capital.

En el afio 2001, la compafiia incrementé su capital pagado en USD. 2.433.600,00 llegando a un valor
total de USD. 2.489.600,00 cuyo aumento de capital fue utilizando la cuenta RESERVA DE CAPITAL,
segtin consta en Escritura otorgada ante el notario Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito Dr. Jaime
Aillén Alban el 8 de Enero de 2001, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito y consta en el
repertorio bajo el numero 10893 de fecha 10 de Mayo de 2001.

NOTA 3-CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004 comprende:

Detalle 2004 2003
Caja 80.846,73 47.427,35
Bancos 247.965,64 79.421,81
Total al 31 de diciembre 328.812,37 126.849,16
NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2003 comprende:
DRetalle 2004 2003
Clientes 1.424.236,06 1.069.867,04
Reserva deudores (66.751,08) (42.925,17)
Otras cuentas por cobrar 68.939,64 68.939,64
Total al 31 de diciembre 1.436.424,62 1.095.881,51

10
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2004 comprende:

Tasa anual de

Detalle 2004 2003 depreciacién

%

Terrenos 83.750,18 83.750,18 -
Edificios 384.559,67 561.044,93 5%
Magquinaria de Produccién 4.216.273,41 5.208.437,50 10%
Equipo de produccién 137.717,57 146.5624,77 10%
Equipos y muebles de Oficina 32.991,09 32.468,11 10%
Instalaciones 137.858,34 139.526,03 10%
Equipo de computacién 52.878,03 63.172,09 33%
Vehiculos 1,00 13.631,98 20%
Herramientas 20,02 20,02 10%
Adecuaciones 90.055,62 4.342,59 10%

Total al 31 de diciembre

5.136.104,83

6.252.918,20

El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

Saldos iniciales al 1 de enero
Adiciones netas
Bajas-ventas
Reclasificaciones

2004

2003

6.252.918,20
86.236,01

(1.203.049,38)

6.766.512,30
20.172,00
(70.757,19)
(463.008,91)

Saldos final al 31 de diciembre 5.136.104,83 6.252.918,20
NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2004 comprende:
Tasa anual de
Datalle 2004 2003 amortizacién
%
Creditos fiscales 9.785,31 9.785,31 -
Inversiones Cofiec 2.447,60 2.447,60 -
Total al 31 de diciembre 12.232,91 12.232,91
El movimiento del rubro son los siguientes:
2004 2003
Saldos iniciales al 1 de enero 12.232,91 12.232,91
Adiciones netas - -
Reclasificacion de Activos Diferidos - -
Total al 31 de diciembre 12.232,91 12.232,91

11
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NOTA 7 - INVENTARIOS

Los siguientes son los saldos de Inventarios por existencias:

2004
INVENTARIOS
Materias primas 587.198,12
Productos Semiprocesados 600.419,73
Productos Terminados 723.488,70
Importaciones en Trénsito 935.043,54
Total al 31 de diciembre 2.846.150,09

NOTA 8. - PAGOS ANTICIPADOS

Los siguientes son los saldos de Inventarios por existencias:

:PAGOS ANTICIPADOS

Total al 31 de diciembre

703.197,62
600.419,73
740.003,47
319.836,43

2.363.457,25

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2004 comprende:

Detalle 2004 2003
Proveedores Nacionales 676.320,156 654.697,46
Proveedores Exterior 597.070,75 341.284,83
Provisién Beneficios Sociales 298.023,75 179.620,20
Instituciones Publicas 62.428,23 25.486,02
Otras Cuentas por pagar 3.084,73 707.137,92
Total al 31 de diciembre 1.636.927,61 1.908.226,43

12
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004 comprende:

2_(m£ Tasa % w
Obligaciones bancarias
Banco Central del Ecuador {1 328,722.69 11.53% 293,109.48
Corporacién Financiera Nacional (2) 37,336.99 14.82% 212,729.77
Banco Rumifiahui (3) 136,950.43 14.50% 120,918.46
Banco de Los Andes (4) 52,086.14 14.50% -
Total al 31 de diciembre 555,095.26 626,757.71

Corresponde a las siguientes obligaciones a favor de :

{1

(2)

(3)

(4)

Banco Central del Ecuador:

USD. 1.381.656.68 con plazo de 1800 dfas, con vencimiento Mayo de 2006, documento
TA-6005-2001, tasa de interés &l 11.53%.

Corporacién Financiera Nacional:

USD. 709.499,40 préstamo inicial de Mayo 1998, plazo de 2520 dfas, con vencimiento
en Marzo 2005, con tasa de Interé del 14.82%, documento N° O 010-11-8608.

Banco Rumifiahui

USD.120.000,00, como pr&tamo inicial, con plazo de 240 dias, pagos mensuales de
intereses, vencimiento en Julio de 2004, documento No. PFPAM.154284, a una tasa
del 14.5% anual.

Banco de Los Andes.

USD.100.000.00 como prégamo inicial, con plazo de 360 dfas, pagos mensuales de

intereses, con vencimiento en Junio 4 de 2005, documento No. RPACN 1512, a una
tasa del 14.5% anual.

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2004 comprende:

0,
Datalla 2004 Tasa % 2003
Obligaciones bancarias
Banco Central del Ecuador (1) 147.748,90 11,53% 474.813,47
Corporacién Financiera Nacional (2) - 14,82% 37.196,77
Total al 31 de diciembre 147.748,90 5612.010,24

13
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Corresponde a obligaciones a favor de :
(1) Banco Central del Ecuador , seguin detalle en Nota N° 1 0.

(2) Corporacién Financiera Nacional, segun detalle en Nota 10.

NOTA 12 —- CAPITAL SOCIAL PAGADO

La empresa se constituyé con un capital inicial de S/. 6.000.000,00 (sucres) mediante Escritura Pablica
celebrada el 9 de Junio de 1982 ante el Notario Cuarto del Cant6n Quito Dr. Edmundo Cueva e inscrita
en el Registro Mercantil del mismo cantén el 30 de Julio de 19082,

Posteriormente se realizaron varios aumentos de capital hasta llegar a S/. 1400.000.000,00 que
convertido a délares da un valor total de USD. 56.000,00.

En el afio 2001, la compafifa incrementé su capital pagado en USD. 2.433.600,00 llegando a un valor
total de USD. 2.489.600,00 cuyo aumento de capital fue utilizando la cuenta RESERVA DE CAPITAL,
segun consta en Escritura otorgada ante el notario Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito Dr. Jaime
Aillén Alban el 8 de Enero de 2001, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito y consta en el
repertorio bajo el numero 10893 de fecha 10 de Mayo de 2001.

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2004 comprende 2.489.600,00
participaciones sociales con un valor nominal de USD. 1 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafila reserva el 5% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas; para el afio 2004 dicha reserva se registré en USD. 7.586.12

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No. 325 de 14 de mayo
de 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que las sociedades
que reinviertan las utilidades que obtengan podran beneficiarse con una reduccién de! 10% en la tarifa
del Impuesto a la Renta, siempre que efectie el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

NOTA 15- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la administracién de la compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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