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A los Socios de CORTINAS Y VISILLOS-CORTYVIS CiA LTDA.

1. Hemos examinado el Balances Generales de CORTINAS Y VISILLOS-CORTYVIS
CIA LTDA. al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y los correspondientes Estados de
Resultados, Evolucién del Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los afnos
terminados en estas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos Estados Financieros, basados en los resultados de nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros
no contienen errores importantes. Una Auditoria incluye un examen, a base de
muestreo, de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los
Estados Financieros. Incluye también una apreciacion de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad aplicadas y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como también una evaluacién de la presentacién de los Estados
Financieros en general. Creemos que nuestras auditorias nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acompanan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
CORTINAS Y VISILLOS-CORTYVIS CIA LTDA,, al 31 de diciembre de 2001 y
2000, los Resultados de sus operaciones, la Evolucion del Patrimonio y sus Flujo
de Efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
aplicadas uniformemente en estos periodos en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditores Externos de la
Superintendencia de Companias. No. 036

Lcdo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro Nacional C.P.A. No.11.405



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3
CUENTAS POR COBRAR

Clientes 4
Menos: Provision para Cuentas Incobrables 5
Anticipo Proveedores

Varios Deudores

Inventarios 6
Pagos Anticipados 7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Activos No Depreciables 8
Activos Depreciables 9
Menos: Depreciacion Acumulada 9
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Permanentes 10
Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 11

Saldo al Saldo al
31-dic-01 31-dic-00
uUss 447.562,74 US$ 499.532,79
1.452.246,12 1.151.821,59
-28.220,33 -15.582,45
240.319,08 262.111,06
52.803,08 2.498,53
2.105.525,78 2.539.835,46
24.455,02 83.022,28
4.294.691,49 4.523.239,26
83.750,18 83.750,18
6.575.474,37 7.691.823,11
-3.402.963,59 -4.746.107,15
3.172.510,78 2.945.715,96
3.256.260,96 3.029.466,14
2.447,60 14.024,58
17.283,88 9.785,31
19.731,48 23.809,89
uss 7.570.683,93 US$ 7.576.515,29
37.486,03 -

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Econ. Germania Astudillo
Contadora General
Registro Nacional CBA No. 004



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Anticipos Clientes

Provision Beneficios Sociales
Instituciones Publicas

Varios Acreedores

Préstamos Accionistas
Obligaciones por Pagar Corto Plazo
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones de terceros

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones por Pagar Largo Plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado
Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidad no Distribuida
Utilidad del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Notas

12
13

14
15

16
17

18

19

20

1

uUss

uss

Saldo al
31-dic-01

594.850,88
830.211,10
9.348,95
101.801,90
57.472,83
0,00

0,43
812.492,13
460.000,00
55.318,66

2.921.496,88

1.610.818,49

1.610.818,49

4.532.315,37

2.489.600,00
23.518,32
1,14
341.035,17
184.213,93

3.038.368,56

7.570.683,93

37.486,03

uss

uss

Econ. Germania Astudilio

Contadora General

Registro Nacional CBA No. 004

Saldo al
31-dic-00

669.779,22
908.226,11
26.161,31
85.677,71
41.972,18
55.500,00
3.035,36
1.257.456,79

109.758,49

3.157.567,17

1.524.976,65
1.524.976,65

4.682.543,82

56.000,00
16.298,48
2.433.601,14
199.925,15
188.146,70

2.893.971,47

7.576.515,29
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ventas 21 uss
Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos Operacionales
Gastos de Venta
Gastos Operacionales 22

Gastos Financieros 23
" *TILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

() 15% Participacién a Trabajadores

(-) 25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

(-) 5% Asignacion Reserva Legal

UTLIDAD DEL PERIODO uss

¢

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Saldo al
31-dic-01

8.036.036,51
(6.471.065,38)

1.564.971,13

(152.271,51)
(910.206,30)

(314.335,77)

188.157,55

127.809,91
-31.106,75

284.860,71

-42.729,10

-48.222,22

-9.695,46

184.213,93

Econ. Germania Astudillo
Contadora General

Registro Nacional CBA No. 004

uss

uss

Saldo al
31-dic-00

6.985.399,43

(4.433.569,82)

2.551.829,61
]

(95.414,46)
(458.249,17)

(2.018.307,57)

(20.141,59)

325.131,48
-71.990,87

232.999,02
e me—————

- 34.949,85

-9.902,47

S [K L



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unides de América)

CAPITAL POR UTILIDAD PERDIDAS UTILIDAD O
DESCRIPCION PAGADO LEGAL REVALORIZACION  MONETARIA DE NO ACUMULADAS  PERDIDAD DEL TOTAL
DEL PATRIMONIO CAPITAL DIST EJERCICIO

[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 uss 56.000,00 6.396,02 1.209.884,25 0,00 0,00 89.947,14 -20.284 59 1.341.942,82
MOVIMIENTOS
[ TRANSFERENCIA DE LA PERDIDA DEL PERIODO .
|AJUSTE POR APLICACION DE LANEC No. 17 355.546,82 894.141,48 109.978,01 -5.686,82 1.353.979,49
TRANSFERENCIA A RESERVA DE CAPITAL -1.565.431,07 -894.141,48 2.459.572,55 -
ASIGNACION RESERVA LEGAL 9.902,46 9.902,46
TRANSFERENCIA PERDIDAS ACUMULADAS -20.284,59 20.284.59 -
TRANSFERENCIA DE PERDIDAS ACUMULADAS A RESERVA DE CAPITAL -25.971,41 25.971,41 -
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 188146.7 188.146,70
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 uss 56.000,00 16.298,48 0,00 0,00 2.433.601,14 199.925,15 0,00 186.146,70 US$ 2.893.971,47|
MOVIMIENTOS
RECLASIFICACION DE GUENTAS POR EL TRATAMIENTO -2.475.62 247562 0,00
DEL REI COMO RENTA EXENTA 141.110,03 -141.110,03 0,00

-49.512,29 -49.512,29|
[AUMENTO DE CAPITAL 2.433.600,00 -2.433 600,00 0,00
5% ASIGNACION DE RESERVA LEGAL 2001 9.695,46 9,695 46|
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 184.213,93 184.213.93
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 uss 2.489.600,00 23.518,32 0,00 0,00 1,14 341.035,17 0,00 18421393 USS 3.038.368,56

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financleros.

Sr. Siegfried Tieber Tisbsr

Gerente General

Econ. Germania Astudillo
Contadora General
Registro Naclonal CBA No. 004

o




COBTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
.+ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al
31-dic-01 31-dic-00
FELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad (Pérdida) Neta del Periodo uss$ 184.213,93 188.146,70
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL FLUJO DE
CAJA USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Gastos Depreciacion 632.282,20 553.101,42
Provisién Cuentas Incobrables 12.637,88 11.290,56
Baja Inversiones Permanentes 11.220,35 9.319,20
Diferencial Cambiario - 694.701,21
Utilidad Venta de Active Fijo -37.327,22
Resuitado por Exposicion a la Inflacién R.E.| - -252.963,70
Provision Maquinaria 460.000,00
Otros Egresos 424227
Reserva Legal 9.695,46
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS
EN EL CAPITAL DE TRABAJO Us$ 1.276.964,87 1.203.595,39
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por Cobrar -255.059,04 -722.632,55
Inventarios 434.309,68 -321.347,30
Cargos Diferidos 55.249,20 237.924,35
Otros Activos -7.498,57 -289.642,77
Proveedores -1562.943,35 272.814,61
Anticipos de Clientes -16.812,36 -188.682,34
Provisiones Sociales por Pagar 16.124,18 70.837,99
Impuesto a la Renta -
Obligaciones IESS e Impuestos -41.571,64 23.758,18
Otros Pasivos -109.939,83 55.500,00
Ctas por Pagar Accionistas -3.034,93 -82.333,27
IEFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS uUss$ -81.176,66 -943.803,10]
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

‘ Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo -888.635,44 -510.146,35
LEFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION uss$ -888.635,44 -510.146,35]
ELUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias a Corto Plazo -635.154,18 458.206,66
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo 276.031,36 158.068,01
IEFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO US$ -359.122,82 616.274,67]
Aumento (Disminucion) Neto en Efectivo y Equivalentes -51.970,05 365.920,61
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 499.532,79 133.612,18
Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo uss 447.562,74 499.532,79

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Econ. Germania Astudillo
Contadora General
Registro Nacional C.B.A No.0.04



CORTINAS Y VISILLOS - CORTYVIS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL

1.1 ANTECEDENTES

1.2

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica de
fecha 9 de junio de 1982 en la Republica del Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de Julio del mismo afio.

La actividad basica de la compaiiia es la fabricacion de telas para cortinas, visillos,
manteles, camisas y estampaciéon de telas destinado al consumo nacional e
internacional.

El 58% de las materias primas son importadas y el 42% son adquiridas en el
mercado nacional, estas son financiadas a través de créditos locales a corto plazo.

Las ventas del producto terminado se realizan por medio del departamento de
ventas, como también con una amplia red de distribuidores a nivel nacional, los
mismos que reciben descuentos sobre los precios de lista y crédito hasta 60 dias
plazo.

ENTORNO ECONOMICO

El Gobierno del Ecuador en el Aio 2000, aprobd el proceso de Dolarizacion de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesion econémica que se produjo en los
ultimos anos. Situacién por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Délares).

El objetivo del proceso de Dolarizacién fue restablecer la economia del pais, sin
embargo los Indices de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo variaciones
que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el ano terminado al 31 de Diciembre de 2.001. Por lo tanto
el andlisis comparativo de los Estados Financieros debe hacerse considerando
estas circunstancias.

Los indices de Precios al consumidor que se presentaron en los cuatro ultimos
afiosy que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(I.N.E.C) son los siguientes:

Variacién
Ano Porcentual
1998 45%
1999 61%
2000 91%

2001 22%



2.1.

2.2

2.3.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2000, han sido preparados en base
a importes histéricos con excepcidon de los activos, pasivos no monetarios y las
cuentas patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con
las disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversion de los Estados
Financieros de sucres a ddlares sefalados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

En el afio 2000 la compaiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afos, pasando de S/. 6.800 por 1 ddlar al 1 de enero de
1999 a $/.25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afén de
corregir los efectos de las distorsiones econdémicas y de informacién financiera
dispuso la adopcién del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio unica de S/. 25.000 por 1 délar americano, para lo cual
también emitié la Ley Fundamental para la Transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econémica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversiéon de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2001, han sido preparados en
délares, de acuerdo a la normativa expedida en el afio 2000, mencionado en los
parrafos anteriores.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para deudas
incobrables que se han constituido considerando aquellas de dudosa
recuperabilidad.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede
efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el
periodo, esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.

VALUACION DE INVENTARIOS

En el afo 2000, los inventarios, se encuentran ajustados de conformidad con las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. En el afio 2001 los
inventarios se encuentran registrados bajo el método de costo promedio que no
sobrepasa el valor del mercado.



.
‘ 2.6

ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2000, los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al
costo historico mas los ajustes por efectos de la aplicacion del Sistema de
Dolarizacién, segun las disposiciones contenidas en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

Durante el afno 2001, las adiciones de Activos Fijos Depreciables se encuentran
registrados al costo de adquisicién.

Las depreciaciones han sido determinadas a base del método linea recta en funcién
de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo Méximo Deprec.
[EQMCIos. 5%
Maquinaria de Produccién 10%
Equipo de Produccion 10%
Instalaciones 10%
Equipo y Muebles de Oficina 10%
Herramientas 10%
Adecuaciones 10%
Equipo de Computacion 20%
Venhiculos 20%

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La Compania ha efectuado la provisiéon de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.8), tales como: Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Fondos de
Reserva y 15% Participacion Trabajadores.

COBERTURA DE SEGUROS
La Compaiiia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracion es de un afo, desde

la fecha de su contratacién, las mismas que se encuentran renovadas para el
periodo 2002, cuyo detalle es el siguiente:



Vigencia
R genee Valor Monto
amos Asegurado
Emision Vencimiento
Incendio 15/02/01 15/02/02| 43.710,03
Lucro Cesante 15/02/01 15/02/02 5.279,99
Rotura de Maquinara 15/02/01 15/02/02] 31.917,57
Transporte Interno 15/02/01 15/02/02 6.197,91
Vehiculo 15/02/01 15/02/02 798,84
Robo 15/02/01 15/02/02 224,23
Equipo Electrénico 15/02/01 15/02/02 130,11
Responsabilidad Civil 15/02/01 15/02/02 592,33
Fidelidad 15/02/01 15/02/02 415,35
"Totar "89.255,35 |
3.-- "Caja y Bancos"
Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00

Caja luss 96856.96 104,599.92

Bancos 350705.78 394,932.87

Total Juss 447,562.74 499,532.79

4.- "Clientes"
Este rubro esta compuesto de la siguiente manera:
Detalle Saldo Saldo
31-dic-01 31-dic-00
Clientes US$ 1.452.246,12] 1.151.821,59
Total uss$ 1.452.246,12( 1.151.821,59

4.1 Al cierre del periodo la cartera se encuentra integrada de 271 deudores, de los
cuales 266 son clientes nacionales y representan el 66%; los restantes 5
clientes son del exterior y representan el 34% del total de la cartera por las
exportaciones de productos terminados como telas para cortinas, visillos y
manteles etc.



"Provision para Cuentas Incobrables”

Corresponde a una reserva para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad de las
cuentas por cobrar a clientes, la misma que se ha constituido en base al 1% sobre
los créditos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2001, cuyo detalle es el
siguiente:

Salao Salao
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00
[Salgo nicial . [0S | 10,082.45 Z,20T.
Provision 12,637.88|  11,290.56
ofal USS | 28,220.33 | 15,582.45

‘Inventarios"

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
aterias Primas US$ 721,610.08 622,493.30
Productos Semiprocesados 571,972.79 883,368.20
Productos Terminados 660,733.43 699,766.23
Importaciones en Transito 151,200.48 334,207.73
otal uss [ 2,105,525.78 | 2,539,835.4G |
" Pagos Anticipados"

Se encuentra integrada por los siguientes valores:

Detalle Saldo Saldo
31-Dic-01 31-Dic-00
Poliza de Seguro USs 9,050.324 -

AGS of America In 10,296.87 20,593.79}
|Otros - 56,130.28
Jacobo Steiner 4,198.81 6,298.21

Total Uss [T 245502 8302228




“Activos Fijos No Depreciables”

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 | 31-Dic-00
Terrenos 83,750.18| 83,750.18
Total US$| 83,750.18] 83,750.18

8.1 Este valor corresponde a un terreno donde funciona la planta industrial y se
encuentra ubicado en la parroquia de Calderdn del canton Quito.

“Activos Fijos Depreciables”

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es como
sigue:

( Ver anexo adjunto)



Nota No. 9

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FlJOS DEPRECIABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expressdo en Délares de los Estados Unidos ds América)
TAUPOE Y
MAQUINARIA DE| EQUIPO DE EQUIPO DE DEPRECIACION TOTAL ACTIVO
DESCRIPCION EDIFICIOS "o nlecioN | PRODUCCION “L:)E:IIC-IENSADE INSTALACIONES VEHICULOS | TOTAL ACTIVOS| “y /il ir) ELIO NETO
SALDO AL 31 DICIEMBRE DE 1909 uss 350.898,65 3537.750,42 49.661,40 21.216.36 30.705,31 1.802,72 1.750,20 19.128,38 7.264,74 4.020.296,18 -2383.725,06 | USS | 1.636571,12
ADICIONES - 461.317.20 36083, 71,1 - - - 12024,05| - 510.146,35 -653.101,42 -42.965,07
RETIROS BAJAS - - - . - . - . . N . .
IRECLASIFICACIONES 23.063,30 1.199,99 - - - . - . - 24.263,20 81,89 24.345,18
AJUSTES NEC 17 246.762,56 2.810.042:38 32.851,44 10.220,05 9.878.38 1.123,50 258339 17.288,35 6.367,24 3137.117,20  -1.809.36256 1.327.754,73
SALDO AL 31 OE DICIEMBRE DE 2000 | us$ 620.724,61 £.810.319,08 118.606,74 32.147,62 40.583,69 3.026,22 4.342,50 48.440,78 13.631,98 7.601.823,11 4.746.107,16 | Uss | 2.045.715,96
et e S — LA
ADICIONES 40.715,51 745.798,54 21.420,20 5.256,72 50.823,19 - - 15.612,28 - 888.635,44 -632.282,20 256.353,24
VENTAS - -75.665,38 - - - - - - - -75.665,38 49.891,60 -25.673,78
BAJAS - -1.849.249,22 -24.150,01 -12.866,17 -26.476,71 -1.262,40 - -11.429,65 - -1.925.534,16 1.925.534,16 -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 | US$ 661.440,02 5.631.303,02 113.136,03 24.638,07 72.795,63 1.680,82 4.342,50 52.623,41 13.631,98 6.675.474,37 | -3.40296350 | uss|  3.47251078
—

Law adiciones mis importantes de periodo fusr

Maguinaria de Produccién
- Magquinaria de tejer circular Galcu 24.96 proviene de talia, marca Orizio.
- Maguinaria calandria compactadora, marca Ferraro, modslo Competex, FX 1500 italiana.
- Maguinaria alemana Karl Mayer.

- Compresor de aire comprimido, marca Kaeser, modelo SK -26 20HP.

Instalacicnes
- Instalacién de cemaras Wackenhunt de monitoreo.
- Instalacién de puntos de cableado.
- Instalacién de puntos de voz.

Equipe de Produccién
- Extintores de polvo quimico seco ABC , capacidad 10 libras, con vélvula met)

manémetro y manguera.

- Extintores de polvo quimico seco ABC , capacidad 20 libras, con vélvula metélica, manémetro y manguera de descargue y soporte de pared.




10. “Inversiones Permanentes”

Corresponde a las siguientes Inversiones:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00

r‘tﬁ'__fﬂ'—o T6C - T.227.50 TR03.23
Electroquito  10.2 - 11,220.35

Total us$ 2,447.60 14,024.58

10.1 Este valor corresponde a 611.901 acciones nominativas ordinarias que la
compania mantiene en Cofiec C.A., de un valor de 0,04 Délares cada
una, segun certificacion de fecha 16 de mayo de 2001, valor que no
tiene variacion al 31 de diciembre de 2001.

102 En el afio 2001, la Compafia dio de baja este valor acogiéndose al
documento de disoluciébn de Electroquito S.A. el mismo que fue
protocolizado mediante Escritura Pablica otorgada ante el Notario Décimo
Cuarto, cantén Quito (No. de Referencia 2353)

11. Cuentas de Orden

Al 31 de Diciembre de 2001, la compafiia amortizd el 25% de las pérdidas
acumuladas, de acuerdo al Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que
dice:

“Las Sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo,
con las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
Al efecto se entendera como utilidades o pérdidas las diferencias resuitantes entre
ingresos gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos
deducibles”, su detalle es el siguiente:

ANC Valor

1997 US$ 11.434,49| 11,1

1998 1.445,15

1999 20.284,60

2000 4.321,79
Total: U 37.286,03]

Esta informacion es tomada de las declaraciones del Impuesto a la Renta
de Ejercicios Anteriores.

11.1 Este valor corresponde al Remanente de la Pérdida del afo 1997, no
amortizado en el afio 2001, sin embargo este podria ser amortizado con las
Utilidades de Ejercicios Posteriores, de conformidad con el Art. 11 de la Ley
de Régimen Tributario Interno.



12. “Proveedores Nacionales”
Esta cuenta corresponde a obligaciones que la compafia mantiene con varios
proveedores por la adquisicion de materias primas y materiales auxiliares, cuyas
cancelaciones seran en los primeros meses del afio 2002.

13. “Proveedores del Exterior”

Se refiere a obligaciones que la Compafia mantiene con varios proveedores por la
adquisicion de materias primas, colorantes y maquinaria, cuyo detalle es el

siguiente:
Detalle Salo Saldo
31-Dic-01 31-Dic-00
TTados Frexion o 49,500.00 ] 27389938 |
Lamperti 60,000.00 | 120,000.00
G Picariol 183,150.69 | 276,430.39
Otros 295,633.25 | 237,896.33
Karl Mayer 129,604.26 -
Orizio Paolo 112,256.00 -
[Total B30,211.70 | 908,226.1T |
14. “Provision Beneficios Sociales”

Se refiere a la provisién de los Décimos Tercero y Cuarto Sueldo, Fondos de
Reserva y 15% Participacion Trabajadores que por ley les corresponde a los
trabajadores de la compaiiia, cuyo detalle es el siguiente:

Detalle Saldo Saldo |
31-Dic-01 31-Dic-00
T5% Paricipacion Trabajadores | USS 12728701 33,030.85
Empleados 41,118.48 38,820.98
& Décimo Tercer Sueldo 3,400.86 | 2,845.04
Décimo Cuarto Sueldo 495.54 634.35
Fondo de Reserva 14,057.92 8,427.49
Total UsSs [ 101,801,950 85,5677.77
15. “Instituciones Publicas”

Esta conformada por la provision para el impuesto a la renta del afio 2001, las
retenciones del |.V.A, retenciones en la fuente y obligaciones por pagar al Seguro
Social, obligaciones que seran canceladas en los primeros meses del siguiente
periodo, cuyo detalle es el siguiente:



16.

16.1

16.2

Saldo Saldo

Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Tmpuesio a la Henta . 15.1 28,720.22 T
Impuesto VA retenido US$|- 880,293.80 |- 377,851.90
Retencién en la fuente terceros 881,545.83 412,856.39
Aporte al [ESS 7,910.35 6,829.51
Préstamos al IESS 88.23 138.18
Total USS|~ 5747283 3197218

15.1.En este periodo, la Provision del Impuesto a la Renta como se detalla

continuacion:
Utilidad Antes de Impuestos y Participacion Traba[ Uuss 284,860.71
(-} 15% Participacion Trabajadores -42,729.11
Utilidad Después de Participacion a Trabajadores 242,131.60
(+) Gastos no Deducibles 15,053.59
Base para Amortizacion Pérdidas Acumuladas 257,185.19
{-) 25% Amortizacion Perdidas Acumuladas -64,296.30
Base imponible para el Impuesto a la Renta — 192,888.90 |
25% Impuesto a la Renta uss 48,222.22
- |

“Obligaciones Por Pagar Corto Plazo”

Se refiere a la porcion corriente de los siguientes préstamos:

Marzode 1989
BFeb 05

24Mx-05

124004

Este valor corresponde a la liquidacién de dos operaciones que han sido financiadas
por el Banco del Progreso, cuyas referencias son 986053 y 986955, encontrandose
estas obligaciones al 31 de diciembre de 2000 vencidos los dividendos del capital e
interés desde el 01-Marzo-1999 y 30-Mar-1999 respectivamente, segun liquidacién
de operaciones emitido por el banco el 30 de diciembre de 2000

Debido a su liquidacion forzosa, el Banco de Préstamos endoso por valor
recibido a favor del Banco Central del Ecuador (B.C.E.) el pagaré suscrito por



16.3

Cortyvis, convirtiéndose el B.C.E, en el nuevo acreedor. Como consecuencia, el
B.C.E. el 9 de mayo de 2000 inicio un juicio de coactiva en contra de Cortyvis.

E! 24 de agosto de 2000 se efectué la cesion de los derechos hipotecarios y
prendarios a favor del B.C.E, con el objetivo de proceder a la novacion de
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2000, la empresa mantiene pendiente de
pago el capital adeudado; y la novacién de obligaciones se halla en tramite.

16.4 Es la obligacién de fondos propios de la Corporacién Financiera Nacional a favor
de la compania la misma que se encuentra en Fideicomiso en el Banco Aserval.
16.5 Corresponde al crédito otorgado por el Banco del Progreso con fondos de la C.F.N,
y fue refinanciado el 3 de julio del aito 2000.
Ao 2001
L Y Teches & ) B
Institucién Financiera S
Docurerto | Emisién |  Veto Dias interés interés Velor
TEo Ha a0 W'MJWW p-Sk-yil
Heroo Uertral od bouactor. 161
- TAB005-2001 | 060701 | 110506 | 1800 hedustaiecendas 2420157
-{T1-e008:2001 | 050701 | 270603 | 720 - NEAT2| 2995116
472 |
Haded Capital e Irterés E
Coporacion FrenderaNedord 1162
162a 0010109786 | 100201 | 277208  1080) . 837 4B
1620 10010-104463 | 20800 | 170604 | 1440 M‘wm das 25767 7487016
162c (0010118608 | 240608 | 240306 | 250 2,337.44 11,7689

Sub-Total Capital e Interés [~ 360890] 2278666
366890| 2315456
3 8124212

16.1

16.2a

16.2b

16.2¢c

17.

Las obligaciones del Banco Central corresponden a dos operaciones
reestructuradas en el periodo 2001.

Obligacién correspondiente a Reprogramacion de Pasivos — Canje de Cartera
{Banco de Progreso).

Obligacion correspondiente a Reprogramacion de Pasivos — Recursos C.F.N.

Obligacion de Primer Piso —Recursos C.F.N.

“Provisiones”

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafia ha efectuado una provisién por un valor
de US$ 460.000,00 para mantenimiento de Maquinaria de la Fabrica de acuerdo al
Informe Técnico y de conformidad con el Articulo 17 numeral 5, literal b. del
Reglamento de la Ley del Régimen Tributario Interno.



18.

19.

20.

“Obligaciones por Pagar Largo Plazo”

Se refiere a las obligaciones que mantiene la Compafia en las diferentes
Instituciones Financieras del pais, las mismas que tienen relacion con las
obligaciones a corto plazo de la Nota 16.

ANO 2000

Fecha de Fecha de Pazo Tasa Morto

Emisién Vencimierto Digs Interés Délares
10 TA // 1% 027 TSR
03-Jul-00 12-han-04 1440 0.131 616,1&5.(%
1103636713 270298 28 Feb05 0 1794 893,523.631

1

A0 | 0T | o® | 50 [Xdas TISTAD |
16006-2001 06/0601 27/05/03 720 |resjustable 1,026,414.77
| Subtotal 1135007
0010-10-9786 10/02/01 27112008 1080 44,673.98
0010-10-4463 Q2/08/00 12006004 1440 11230534
0010-10-8608 24/05/98 24/03/05 1800 314,270.10
=—Tsorem|

La compafia tiene presentado como garantias de estas obligaciones bancarias los
terrenos y Garantias Hipotecarias y Prendarias.

“Capital Pagado”

La compania se constituy6 con capital de $/.6,000.000 mediante Escritura Publica
celebrada el 9 de junio de 1982 ante el notario Cuarto del Cantén Quito Dr.
Edmundo Cueva e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 30 de julio
de 1982

Posteriormente se realizaron varios aumentos de capital hasta llegar a su actual de
§/. 1.400.000.000 que convertido a délares da el total de US$. 56.000.

En el afio 2001, la Compaiiia incrementd su capital pagado en US$ 2.433.600,00,
legando a un valor total de US$ 2.489.600,00 cuyo aumento de capital fue
utilizando la cuenta Reserva de Capital, segin consta en la Escritura Publica
otorgada ante el Notario Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito Dr.Jaime Ailion
Alban el 8 de enero de 2001, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito y
consta en el repertorio bajo el nimero 10893 de fecha 10 de Mayo de 2001.

El capital pagado actual es de US$ 2.489.600,00 y se encuentra dividido en
2.489.600 participaciones sociales con un valor nominal de US$ 1 cada una.
“Reserva de Capital”

En el ano 2000 esta cuenta se origind por la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad NEC 17 sobre la “Conversion de Estados Financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacién.
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En el afio 2001, la Compaiiia realizé el aumento de capital utilizando el valor por US
$ 2.433.600,00 de la Cuenta Reserva de Capital, y su saldo al 31 de diciembre de

2001 es por US $ 1,14

“Ventas de Mercaderia”

Corresponde a:

Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Productos Terminados UsS 7,435,570.71 0,9006,410.56
Servicios Prestados 600,465.80 478,988.87
Total —B8,035,036.51 | 6,985,390.43 |
“Gastos Operacionales
Se refieren a los siguientes rubros:
Saldo Saldo
i
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
epreciaciones 0SS 27,435.8 15,719.04
Salarios 223,845.82 123,556.75
Gastos Generales 345,645.30 213,820.15
Otros 300,640.45 84,542.57
Reservas (Inversiones, Incobrables) 12,637.88 20,609.76
otal 910,206.30 458,249.17
“Gastos Financieros”
Se refieren a los siguientes rubros:
Saldo Saldo
Detalle 31-Dic-01 31-Dic-00
Intereses pagados uss 305,400.91 422,924.37
Amortizacion Diferencial Cambiario -11,372.33 812,195.95
Pérdida por diferencia de Cambios 5,023.71 694,701.21
Oftros egresos 15,283.48 23,136.37
0.00 65,349.67
uss 314,335.77) 2,018,307.57]

“Transacciones con Companias Relacionadas”

La Comparia efectia operaciones comerciales con su Compafia Relacionada
Hilfan Cia. Ltda. por el Servicio de Hilado para la fabricacién de telas, este servicio
es a crédito, cuyo valor a fin de ano es de US$ 167.550,11.



Q)

25.

“Aspecto Tributario”

Las actividades de la Compaiiia han sido fiscalizadas por el Ministerio de Finanzas
hasta el ejercicio econémico de 1996 y no existen valores pendientes de pago por
este concepto que deberia reflejarse en el balance al 31 de diciembre del 2.001.

EVENTO SUBSECUENTE

Mediante solicitud de fecha 1 de marzo de 2002 (NCR 02671), la compania ha
solicitado a la Corporacion Financiera Nacional C.F.N. la liberaciéon de las
siguientes garantias: espumadora, estampadora y prenda comercial, garantias de
las operaciones de segundo piso y toda la maquinaria que es garantia del crédito de
primer piso. La C.F.N. mantendria como garantias de todas las deudas de
CORTYVIS la hipoteca del inmueble ubicado en Calder6n (garantia de primer piso)
y la rama termofijadora (garantia de segundo piso). Cabe indicar que la CFN
mediante comunicacién de fecha 27 de marzo de 2002 (NCR 03778) sometera a
aprobacién de la Gerencia General la liberacion de las mismas.

GARANTIA DE TERCEROS

La Compania tiene suscrito una Acta Transaccional con el Banco de Guayaquil por
una obligacion a largo plazo que se origina por una garantia de un accionista hacia
terceros, la misma que se comprometié a cancelar el primer dia de cada mes y por
treinta y seis meses, el valor de las deudas en cuotas que incluyen capital e
intereses, habiéndose cumplido hasta la presente fecha los pagos comprometidos.
Es decir al 31 de diciembre del 2001, la compaiia tiene cancelado 20 meses
quedando 16 cuotas pendientes de pago.

CONTINGENCIA

Existe un valor por US$ 170.491.67 de un cliente(persona juridica) del exterior,
Compariia que por haber fallecido su representante legal no ha cancelado. Sin
embargo CORTINAS Y VISILLOS — CORTYVIS CIA LTDA., por intermedio de su
abogado esta realizando las gestiones pertinentes para recuperar este valor.



