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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de CORTINAS Y VISILLOS- CORTYVIS CIA LTDA.

1. Hemos examinado el Balance General de CORTINAS Y VISILLOS-CORTYVIS CiA
LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados,
Evolucién del Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el ano terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en los resuitados de nuestros examenes.

2, Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin
de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros. Una auditoria incluye también una apreciacién de los principios de
contabilidad aplicados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacién de los estados
financieros en general. Creemos que nuestros examenes nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompanan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
CORTINAS Y VISILLOS-CORTYVIS CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2000, el
resultado de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes
y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este
periodo en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

4. En los Gltimos afos las condiciones econdémicas del pais ha sufrido un proceso de
deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién
y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador mediante el cual se estableci el canje de los sucres en
circulacion por los délares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1;
este proceso quedo completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron
que previo a la conversion de la contabilidad a ddlares, las empresas deben ajustar
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para corregir los
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efectos de brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion del sucre con
respecto al ddlar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido
mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema de
Dolarizacioén”. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los
bienes y servicios pactados localmente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que
el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacidon se reduciran
gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al
tiempo que se prevée una recuperacion de la actividad econémica global del pais,
lo cual debera estar acompanado con el fortalecimiento del Sistema Financiero
Nacional.

Debido a que no se cuenta alin con todos los elementos que permitan preveer
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su
eventual incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la compania, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias
descritas en este parrafo.

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el Tribunal
Distritral de lo Fiscal No.2 de Guayaquil emitié un fallo a través del cual resolvid
suspender en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a
la Inflacion - R.E.l. derivado de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad-N.E.C.17. El
Servicio de Rentas Internas - S.R.l. ha presentado la apelacion ante e! Tribunal
Constitucional, sin que hasta la fecha de nuestro informe se conozca el resuitado
de dicha apelacion. La compaiia no considera gravable para propositos tributarios
el efecto del Resultado por Exposicién a fa Inflacién R.E.i. por el afo terminado al
31 de diciembre del 2000.

Willi Bamberger & Asogiados Cia. Ltda.

PRESIDENTE
(Licencia Profesional No. 11.405)



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos Uss 499,532.79 3

CUENTAS POR COBRAR

Clientes 1,151,821.59 4

Menos: Provision Cuentas Incobrables -15,582.45 5
1,136,239.14

Anticipo a Proveedores 262,111.06

Varios Deudores 2,498.53

Inventarios 2,539,835.46 6

Gastos Pagados por Adelantado 83,022.28

TOTAL ACTIVO CORRIENTE uUss 4,523,239.26

ACTIVOS FLIOS

Activos Fijos No Depreciables 83,750.18 7

Activos Fijos Depreciables US$ 7,691,823.11

Menos: Depreciacion Acumulada (4,746,107.15) 2,945,715.96 8

TOTAL ACTIVOS FIJOS US$ 3,029,466.14

OTROS ACTIVOS

Inversiones Permanentes 14,024.58 9

Otros Activos 9,785.31

TOTAL OTROS ACTIVOS 23,809.89

TOTAL ACTIVOS uss 7,576,515.29

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber Econ. Germania Astudillo
Gerente General Contadora General
Registro No. 0.04



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Anticipos Clientes

Provisién Beneficios Sociales
Instituciones Publicas

Varios Acreedores

Préstamos Accionistas
Obligaciones por Pagar Corto Plazo
Obligaciones de terceros

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

IV ]

Obligaciones por Pagar Largo Plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIOQ

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidad no Distribuida

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

US$

Us$

Uss

Uss

Uss

669,779.22
908,226.11
26,161.31
85,677.71
41,972.18
55,500.00
3035.36
1,257,456.79
109,758.49

3,157,567.17

1,524,976.65

1,524,976.65
4,682,543.82

56,000.00
16,298.48
2,433,601.14
199,925.15

2,705,824.77
188,146.70

2,893,971.47

7,576,515.29

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Econ. Germania Astudillo
Contadora General
Registro No. 0.04
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares americanos)

Ventas de Mercaderias
Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Menos: Gastos de Ventas (95,414.46)
Gastos Operacionales (458,249.17)
Gastos Financieros (2,018,307.57)
UTILIDAD OPERACIONAL

Mas: Ingresos No Operacionales
R.E.L USs 252,963.70
Otros Ingresos 72,167.78

Menos: Egresos No Operacionales
Otros Egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:  15% Participacion Legal a los Trabajadores

Mas: Gastos no deducibles
Menos: Rentas Exentas{ R.E.i.)
Base Imponible para el Impuesto a la Renta

Menos: Gastos no deducibles
Mas: Rentas Exentas (R.E.l.)

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES.

5% Asignacion Reserva Legal
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

UsSs

uss

uss

6,985,399.43

(4,433,569.82)

2,551,829.61

(2,571,971.20)
(20,141.59)

325,131.48

-71990.87

232,999.02

-34,949.85

198,049.17

12,648.19
-215,019.15

-4,321.79

-12,648.19
215,019.15

198,049.17

-9,902.46

188,146.70

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros

Sr. Siegfried Tieber Tieber

Econ. Germania Astudillo

Gerente General Contadora General
Registro No. 0.04
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares americanos)

Capital Reserva Reserva por | Reexpresion Reserva Utilidad Pérdidas Utilidad o Total
Detalle Social Legal Revaloriacion Monetaria de no Acumuladas| Pérdida del Patrimonio
del Patrimonio Capital Distribuidas Ejercicio
Saldos Iniciales al 01 de enero de 2.000 US$|] 56,000.00 6,396.02 | 1,209,884.25 - - 89,947.14 -20,284.59 1,341,942.82
Correccion Monetaria NEC 17 Activos Fijos 952,158.10
Correccion Monetaria NEC 17 Cargos Diferidos 62,072.93
Correccion Monetaria NEC 17 Patrimonio 355,546.82 | -120,089.55
Coarreccion Monetaria NEC 17 Utilidades Acumuladas 109,978.01
Correccion Monetaria NEC 17 Pérdidas Acumuladas -5,686.82
Transferencia del Saido de la R.R.P.
a la Cuenta Reserva de Capital -1,565,431.07 1,565,431.07
Transferencia del Saldo de la R.M.
a la Cuenta Reserva de Capital -894,141.48 894,141.48
Transferencias de la Pérdida del ejercicio 99
a Pérdidas Acumuladas -20,284.59 20,284.59
Compensacion de las Pérdidas Acumuladas
con la cuenta Reserva de Capital -25,971.41 25,971.41
5% Asignacion Reserva Legal 2000 9,902.46
Utiidad  Neta del Pericdo 188146.7
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 USS| 56,000.00| 16,298.48 0.00 0.00 2,433,601.14| 199,925.15 - 188,146.70 2,893,971.47

Sr. Siegfried Tieber Tieber
Gerente General

Econ. Germania Astudillo
Contadora General
Registro No. 0.04




CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE OPERACIONES

Utilidad Neta del Periodo US$ 188,146.70
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el fiujo

de efectivo usado en actividades de operacion

Depreciaciones US$ 553,101.42

Provision Cuentas incobrables 11,290.56

Provision Inversiones Permanentes 9.319.20

Diferencial Cambiario 694,701.21

Resultados por Exposicion a la Inflacion R.E. (252,963.70)

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el C/Tr. Us$ 1,203,595.39
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacidon

Cuentas por Cobrar (722,632.55)

Inventarios (321,347.30)

Cargos Diferidos 237,924.35

Otros Activos (289.642.77)

Proveedores 272.814.61

Anticipos de Clientes (188,682.34)

Provisiones Sociales por Pagar 70.837.99

Obligaciones IESS e impuestos 23,758.18

Otros Pasivos 55,500.00

Ctas Pagar Accionistas (82,333.27)

CAJA NETA USADA PARA OPERACIONES Uss (943,803.10)
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (510,146.35)

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION US$ (510,146.35)
FLUJO DE CAJA USADA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obiigaciones por Pagar Corto Plazo 458,206.66

Obligaciones por Pagar Largo Plazo 158,068.01

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO USs 616,274.67
Aumento de Caja y Equivalente de Caja 365,920.61
Saldo de Caja al Principio de Afo 133,612.18
Saldo de Caja al Final del Afo uss 499,532.79

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros

Sr. Siegfried Tieber Tieber Econ. Germania Astudilio
Gerente General Contadora General
Registro No. 0.04



CORTINAS Y VISILLOS - CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2.000

(Expresado en délares americanos)

1.1

2.1.

2.2

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL
ANTECEDENTES

La compania fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica de
fecha 9 de junio de 1982 en la Republica del Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de Julio del mismo ano.

La actividad basica de la compania es la fabricacion de telas para cortinas, visillos,
manteles, camisas y estampacion de telas destinado al consumo nacional e
internacional.

El 61% de las materias primas son importadas y el 39% son adquiridas en el
mercado nacional, estas son financiadas a través de créditos locales a corto plazo.

Las ventas del producto terminado se realizan por medio del departamento de
ventas, como también con una ampiia red de distribuidores a nivel nacional, los
mismos que reciben descuentos sobre los precios de lista y credito hasta 30 dias
plazo.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION. -

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base
a importes historicos con excepcion de los activos, pasivos no monetarios y las
cuentas patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con
las disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversiéon de fos Estados
Financieros de sucres a dodlares senalados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

En el ano 2000 la compania ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Gitimos anos, pasando de S/. 6.800 por 1 dédlar al 1 de enero de
1999 a S$/.25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion financiera
dispuso la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio unica de S/. 25.000 por 1 délar americano, para lo cual
también emiti6 {a Ley Fundamental para ia Transformaciéon Econdémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdmica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales



obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversién de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, y el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al
momento de convertirlos a dolares de Estados Unidos de América, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de
proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de
la Federacién Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE
APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a
continuacion:

A partir del 1 de enero det 2000, las partidas no monetarias del Balance General
deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacidn, entre
el 1 de enero del 2000 y el 31de marzo del mismo ano. Para determinar y registrar
dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacion de dicho periodo y
los procedimientos de ajuste son los establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS
FINANCIEROS, y las disposiciones legales vigentes que se resumen a
continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto inventarios), poseidos al 31 de marzo
del 2000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipado y cargos
diferidos, se ajustaran aplicando ai valor del activo reexpresado al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste por inflacion. Cuando el activo haya
sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el
indice proporcional mensual, determinando con base al nimero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en que se adquirid el activo no
monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion monetaria, no
debe exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la sociedad
receptora de la inversion.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ditimo costo
de adquisicion. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el ultimo
mes del periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el valor que
resuite de aplicar al costo de la uitima adquisicion durante el periodo de
transicion, el indice proporcional mensual por el nimero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirio el inventario. De
no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del
2000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo que tenian al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion, correspondiente a dicho
periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion
proporcional mensual, segun corresponda.
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b.

Pasivos no Monetarios.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como créditos
diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de diciembre de 1999, el
indice de ajuste de inflacion.

Patrimonio.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajustoé en base al indice
de ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en dos grupos
de cuentas:

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo
debe registrarse como un mayor valor de las utilidades o las pérdidas
acumuladas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registré como crédito en la cuenta de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio.

El resultado de fa correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados
del periodo en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacion (R.E.l.), la cual
reflejara la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o
pérdida formara parte del rubro de resultados financieros en el estado de
resultados.

Los estados de resultados y el flujo de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utilizacién del indice especial de correccién de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de Ameérica,
desde los primeros anos de la década del noventa en que la inflacion fue mayor
que la devaluacion, en cambio, en los dos dltimos anos, la devaluacion ha sido
sustanciaimente mayor que la inflacién.

f.- Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse a

dolares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, los pasos
que se ejecutaron fueron los siguientes:

f-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacién por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion
{31 de marzo de 2.000).

f-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del sucre con relacién al dolar de los Estados
Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion
y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1.991, o fecha de origen y el 31 de marzo del 2.000
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El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion
de este indice especial de correccion de brecha, se registrd en las
siguientes cuentas:

f-3 En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta
el 31 de diciembre de 1999.

f-4 En la cuenta denominada Resuitado por Exposicion a la Inflacion ( R.E.)), el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de
marzo del 2.000.

Los estados de resultados y el flujo de efectivo no se sujetaron a este
ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresidn Monetaria” originada por la aplicacion de
la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir
con disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio” que se
originé por la aplicacion de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva
de Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.

El efecto de los parrafos anteriores arrojé una Reserva de Capital de USS.
2.433.601,14 la que servira para futuros aumentos de capital.

2.3. ACTIVOS FIJOS

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo historico mas los ajustes
por efectos de la aplicacion del Sistema de Dolarizacion, segun las disposiciones
contenidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Las depreciaciones
del costo ajustado han sido determinadas a base del método linea recta en funcion
de la vida util estimada del activo, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo L %
Maximo Deprec.

Editicios 9%
Magquinaria de Produccién 10%
Equipo de Produccion 10%
Instalaciones 10%
Equipo y Muebles de Oficina 10%
Equipo de Computacion 20%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Adecuaciones 10%
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2.4.

2.5.

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La compania ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cddigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(LE.S.S).

PROVISION PARA JUBILACION
La compania no ha constituido la provision para jubilacion patronal de sus
trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10 afos de servicio continuo e

ininterrumpido, conforme lo descrito en el Art.6 de la Ley 124 publicada en el R.O.
No. 379 de fecha 8 de agosto de 1998.

“Caja - Bancos"

Se refiere a:
Saldo al
Detalle 31-Dic-00
Caja uss 104,599.92
Bancos 394,932.87
Total uss 499,532.79
"Clientes"

Al cierre del periodo la cartera se encuentra integrada de 191 deudores, de los
cuales 185 son clientes nacionales y representan el 52%; los restantes 6 clientes
son del exterior y representan el 48% del total de la cartera por las exportaciones
de productos terminados como telas para cortinas, visillos y manteles,etc.

"Provisién Cuentas Incobrables"

Corresponde a una reserva para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad de las
cuentas por cobrar a clientes y en este periodo no se ha registrado cargos contra
esta provision, cuyo movimiento es el siguiente:

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
Saido Inicial US$ 4,291.89
Incremento 11,290.56
Total uss 15,582.45




”y

"inventarios”

Al 31 de diciembre 2000 es el siguiente:

Saldo al

Detalle 31-Dic-00
Materias Primas Uss 622,493.30
Productos Semiprocesados 883,368.20
Productos Terminados 699,766.23
Importaciones en transito 334,207.73
Total uss | 2,539,835.46

“Activos Fijos No Depreciables”

Se refiere a:
Saldo al
{
Detalle 31-Dic-00
Terrenos |USS$ 83,750.18}17.1
Total USs 83,750.18

7.1 Este valor incluye los efectos de ia aplicacion de la N.E.C. 17, corresponde
a un terreno donde funciona la planta industrial y se encuentra ubicado en
la parroquia de Calderdn del Cantdn Quito.

“Activos Fijos Depreciables”

En este periodo, la compania efectud todos los ajustes de dolarizacion de sus
“Activos Fijos” de conformidad con fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17,
la que fue aprobada segun Resolucion Interinstitucional No. SB-SC-SRI-01

publicada en el Registro Oficial No. 57 de Abril 13 del 2000.

Existen cuadros detallados de caiculos de los diferentes activos fijos, que respaldan
el calculo de la dolarizacion. El detalle se presenta a continuacion :

( Ver anexo adjunto)



¢

Nota No.8

CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA.LTDA.
Cuadro de Activos Fijos Depreciables

(Expresado en dolares americanos)

Saldo al NEC Ajustes y/o Saldo al
COSTO AJUSTADO 01-Ene-00 Adiciones i Reclasificaciones 31-Dic-00 %
Deprec.
Edificios uss 350,898 65 - 246,762.56 23,063.31 620,724.51 5%
Magquinaria de Produccién 3,537,759.42 461,317.29 2,810,042 37 1,199.99( 6,810,319.07 10%
Equipo de Produccion 49,661.40 36,093.90 32,851.44 118,606.74 10%
instalaciones 30,705.31 - 9,878.38 40,583.69 10%
Equipo y Muebles de Oficina 21,216.36 i 10,220.08 32,147.52 10%
Equipo de Computacion 19,128.38 12,024.05 17,288.35 48,440.78 20%
Vehiculos 7.264.74 6,367.24 13,631.98 20%
Herramientas 1,802.72 1.123.50 3,026.22 10%
Adecuaciones 1,759.20 2,583.39 4,342.59 10%
Sub total 53 4,020,296.18 510,146.35 3,137,117.29 24,263.30 | 7,691,823.11
Saldo al NEC Saldo al
Depreciacion 2000 Ajustes y/o
DEPRECIACION ACUMULADA 01-Ene-00 17 Reclasificaciones 31-Dic-00
Edificios uss ~206.827.65 -26,451.31 -142,661.85 -50.04 -375‘990.554
Magquinaria de Produccion -2,095.718.91 -508,455.39 -1,631,441.49 6.00| -4,235,609.79)
Equipo de Produccion -25,789.56 -6,662.05 -14,481.42 -63.11 -46,996.14
Instalaciones -27.491.15 -1,466.59 -5,863.45 83.04 -34,738.16
Equipo y Muebles de Oficina -14,591.97 -1,720.02 -4,438.09 111.33 -20,638.74
Equipo de Computacion -10,467.14 -5,450.87 -7.904.19 23.00 -23,799.20|
Vehiculos -847.55 -2,367.77 -1,061.21 -4,276.53
Herramientas -1,589.65 -161.73 -800.44 10.00 -2,541.82|
Adecuaciones -401.47 -365.69 -710.43 -38.33 -1,515.92!
rﬁlb total uss -2,383,725.06 -553,101.42 -1,809,362.56 81.89] -4,746,107.15
[Active Fijo Neto USs  1,636,671.12 1,327,754.72 24,345.19  2,945,715.96

Las adquisiciones mas importantes det periodo fueron:

inaria de Produceit

Compra de seis maquinas industriates Overfock, una motobomba marca Grunf, un compresor de aire marca Kaeser.
Un quemador de alta temperatura marca Kewanee americana
Una maquina para tinturar marca D.M.S de Turquia
Una maquina perchadora de procedencia ltaliana

Y alcance porpor la nacionalizacion de 12 telares marca Picanol de Bélgica que en ano 1999 se introdujo en el pais como

importacion temporal.

Equipos de Computacién

Compra de dos computadores Celeron, dos impresoras Epson, una impresora Canon 100

Compra de un computador Pentium il .




La ]

10.

11.

12.

“Inversiones Permanentes”

Corresponde a las siguientes Inversiones:

Saldo al
Detalle
31dic-00
Cofiec 2.804,23
Electroquito 11.220,35 {9.1
TOTAL 14.024,58 |

9.1 Esta inversidn en la empresa Electroquito no se ajusto de acuerdo al valor
patrimonial proporcional, ya que a la fecha de nuestra revision la
compania en mencion se encuentra en proceso de liquidacion.

“Proveedores Nacionales”

El valor por US$ 669.779,22 corresponde a obligaciones que la compania mantiene
con varios proveedores por la adquisicion de materias primas y materiales
auxiliares, cuyos valores seran cancelados en los primeros meses del afio 2001, de
acuerdo a los plazos convenidos.

“Proveedores del Exterior”
Se refiere a obligaciones que la compania mantiene con varios proveedores por la

adquisicién de materias primas, colorantes y maquinaria, cuyo detalle es el
siguiente:

Detalle Saldoal
31-dic-00

iFTados Flexilon | 595,
Lamperti 120.000,00
Picariol 276.430,39
Otros 237.896,33

Total U 7%,

“Provision Beneficios Sociales”

Se refiere a la provision de los décimos tercero y cuarto sueldo, vacaciones y fondos
de reserva que por ley les corresponde a los trabajadores de la compafia y que
seran canceladas en el afo 2001.



e

13. “Instituciones Publicas”

Esta conformada por las retenciones del I.V.A, retenciones en

obligaciones por pagar al Seguro Social, cuyo detalle es el siguiente:

—Saldo al
Detalle 31-dic-00
mpuesio IVA retenido USS[- 377.851,90 |
Retencion en la fuente terceros 412.856,39
Aporte al IESS 6.829,51
Préstamos al IESS 138,18
ofal uss | )
14, “Préstamos Accionistas”

la fuente y

El saldo de esta cuenta por US$ 3.035,36 corresponde a valor prestado por un socio
para cubrir garantias de importaciones en fa adquisicion de materia prima vy

maquinaria.

15. “Obligaciones Por Pagar Corto Plazo”

Se refiere a la porcion corriente de los siguientes préstamos:

Institucion Financiers No. FECHA DE PLAZO TASA Saldo al
DOCUMENTO Emisién Veto. DIAS INTERES 31dic00

Banco Filanbanco 50-03-97-02014 30/10/97 4-0ct-02 1800{Sobre Saido 9.781,19
Banco del Progreso 986053/955 15/05/98 [Marzo de 1999 0 - 124.369,65(15.1
Banco Central del Ecuador. 1103636713 27/02/98 28-feb-05 0 17% 953.947,72{15.2
..M.
CFN.Reestruc.Fondos Propios 004-1-3-1-98 19/05/00 24-mar-05| 1770 15,82% 94.488,07|15.3
CFN.Reestruc. de deuda-Bco.Progreso 3/07/00 12-un-04| 1440 13,37% 74.870,16|15.4
Sub-total C.F.N. | 169.358,23
Total 1.257.456,79




"

15.1 Este valor corresponde a la liquidacion de dos operaciones que han sido
financiadas por el Banco del Progreso, cuyas referencias son 986053 y
986955, encontrandose estas obligaciones al 31 de diciembre del 2000
vencidos los dividendos del capital e interés desde el 01-Marzo- 1999 y 30-
Mar-1999 respectivamente, segun liquidacion de operaciones emitido por el
banco ef 30 de diciembre del 2.000

15.2 Debido a su liquidacion forzosa, el Banco de Préstamos endoso por valor
recibido a favor del Banco Central del Ecuador (B.C.E.) el pagaré suscrito
por Cortyvis, convirtiéndose el B.C.E, en el nuevo acreedor. Como
consecuencia, el B.C.E. el 9 de mayo del 2000 inicio un juicio de coactiva
en contra de Cortyvis.

El 24 de agosto del 2000 se efectud la cesion de los derechos hipotecarios y
prendarios a favor del B.C.E, con el objetivo de proceder a la novacién de
obligaciones. Al 31 de diciembre del 2000, la empresa mantiene pendiente
de pago el capital adeudado; y fa novacion de obligaciones se halla en
tramite.

15.3 Es la obligacion de fondas propios de la Corporacién Financiera Nacional
a favor de la compania la misma que se encuentra en Fideicomisc en el
Banco Aserval.

15.4  Corresponde al crédito otorgado por el Banco del Progreso con fondos de
la C.F.N, y fue refinanciado el 3 de julio del ario 2000.

16. “Obligaciones con Terceros”

El valor por US$ 109.758,49 corresponde a un crédito pendiente de pago otorgado
por el Ing Eckart Wagner en el afo de mil novecientos noventa y siete para capital
de trabajo, el mismo que fue renegociado su forma de pago cuyo vencimiento fue el
el 30 de agosto del 2000.

17. “Obligaciones por Pagar Largo Plazo”

Se refiere a las obligaciones que mantiene la compania en las diferentes
instituciones financieras del pais las mismas que tienen relacién con las
obligaciones a corto piazo de la Nota 15.

Institucion Financiera No. FECHA DE PLAZO TASA, Saufo al
DOCUMENTO | Emision | Vcto. DIAS | INTERES 31-dic-00
[Banco Filanbanco 50-03-97-02014 | 30-0ct-97 4oct-02] 1800 | Sobre Saldos 14.688,00
CFN.Reestruc. deuda-Bco.Progreso 3ju00| 124uno0a| 1440 0,13 616.765,02
Banco Central del Ecuador. 1103636713 27/02/98|  28-feb-05 0 17% 893.523,63
ofal 1.524.976,65]

La compania tiene presentado como garantia de estas obligaciones bancarias la
Maquinaria, Estampadora y el terreno, donde funciona la compania.



18.

19.

20.

21.

“Capital Social”

La compania se constituyé con capital de S/.6,000.000 mediante Escritura Pdblica
celebrada el 9 de junio de 1982 ante el notario Cuarto del Cantén Quito Dr.
Edmundo Cueva Cueva e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 30
de julio de 1982.

Posteriormente se realizaron varios aumentos de capital hasta llegar‘a su actual de
S/. 1.400.000.000 que convertido a délares da el total de US$. 56.000.

El dltimo aumento de capital se realizé mediante escritura publica otorgada en la
Notaria Primera ante el Dr. Jorge Machado Cevallos el 8 de diciembre de 1993 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el No.048 del Registro
Industrial tomo 26.

“Reserva de Capital”

Por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad numero
diecisiete generaron valores de ajuste que afectaron a la Cuenta de ia Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria que a su vez al treinta de
diciembre del ano dos mil deben transferir su saldo a la cuenta patrimonial Reserva
de Capital.

“Venta de Mercaderia”

Corresponde a:

Saldo al
Detalle 31-dic-00
Productos Terminados ~ 6.506.410,56
Servicios prestados 478.988,87
Total 6.985.399,43
“Gastos Operacionales”
Se refieren a los siguientes rubros:
- Saldoal
talle
De  31-dic-00
epreclaciones Us! 15.719,94
Salarios 123.556,75
Gastos Generales 213.820,15
Otros 84.542,57
Reservas (Inversiones, Incobrables) 20.609,76
ofal 458.248,17 |




22,

23.

24,

25.

“Gastos Financieros”

Se refieren a lo siguiente:

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
Intereses pagados USs$ 422,924.37
Amortizacion Diferencial Cambiario 812,195.95
Pérdida por diferencia de Cambios 694,701.21
Otros egresos 23,136.37
I.C.C 65,349.67
Total US$ 2,018,307.57

“Resultados por Exposicidn a la Inflacién”

El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados
del periodo en la cuenta Resuitados por Exposicion a la Inflacion, fa cuai reflejara la
ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o perdida formara
parte del rubro de resultados financieros en el estado de resuitados.

“Transacciones con Companias Relacionadas”

La compariia efectua operaciones comerciales con su compania relacionada Hilfan
Cia. Ltda. adquiriendo Hilos que constituye la materia prima para la fabricacion de
telas, estas son adquiridas a crédito.

“Aspecto Tributario”

Las actividades de la compariia han sido fiscalizadas por el Ministerio de Finanzas
hasta el ejercicio econdmico de 1996 y no existen valores pendientes de pago por
este concepto que deberia reflejarse en el balance al 31 de diciembre del 2.000.

“EVENTOS SUBSECUENTES”

a. “Aumento de Capitai”

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.01.QJ.1385
del 20 de marzo del 2001, aprueba la prérroga del plazo de duracion de 50
anos contados, a partir de la inscripcion de ia constitucion en el Registro
Mercantii y aumento de capital de Cortyvis Cia. Ltda, reformando sus
Estatutos mediante escritura publica otorgada ante el Notario cuarto del
Distrito Metropolitano de Quito el 8 de enero del 2001.

El capital actual suscrito es de US$ 2.489.600 participaciones de US$ 1
cada una.

b. Como se manifiesta en al Nota15, numeral 15.1; estas obligaciones fueron
reestructuradas en el mes de febrero del 2001.



Con posterioridad a la fecha de emisidn de los estados financieros, el
Tribunal Distritral de lo Fiscal No.2 de Guayaquil emitié un fallo a través del
cual resolvié suspender en forma definitiva los efectos tributarios del
Resultado por Exposicidon a la Inflacion - R.E.l. derivado de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad-N.E.C.17. El Servicio de Rentas Internas -
S.R.l. ha presentado la apelacion correspondiente ante el Tribunal
Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de los auditores externos
se conozca el resultado de dicha apelacién.



