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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Qﬁg;g;fgjjgm

A los Accionistas ‘_
CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORTINAS Y VISILLOS
CORTYVIS CIA. LTDA., gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas centables mas significativas y otra informacién financiera explicativa
(Expresados en USDoblares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciongs contables que sean lo suficieniemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una audiforia implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financiercs, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financierocs, lo que le permite disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de
la Companiia. Una auditoria también evallia las politicas contables utilizadas vy la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en

A conjunto. Nosotros creemos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y

¢, apropiada para sustentar nuestra opinion.
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PKF

Accountants &
business advisers

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CORTINAS

Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

L  Zca gl b

2 de mayo de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros No.015



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CiA LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDalares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota I)
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota T)
Inveritarios (Nota J)
Activos por impuestos corrientes (Nota K)
Activos no corrientes mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo (Nota L)
Inversiones permanentes (Nota M)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

3
Al 31 de diciembre de

2015 2014
3.719.079,14 3.310.502,27
1.265.357 47 2.333.328,86
170.727.23 241.299.78
443.813,35 438 448 48
4 684 595 93 4 662 064,88
553,50 210.695.67
16.320,13 16.320,13
10.300.446,75 11.212.660,07
10.880.342 69 11.310.247 47
2.447 60 2.447 60
10.882.790,29 11.312.695.07

TOTAL ACTIVOS

21.183.237,04

22.525.355,14

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N)
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota Q)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota P)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q)
Reservas (Nota R)
Cuentas y documentos por pagar accionistas (Nota T)
FPasivo por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO: (Nota §)
Capital social
Reserva legal
Reserva por valuacion
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF
Resultados acumulados

904.098,60 1.426.713,80
1.201,919,87 1.592.498,03
117.814,30 418.284 49
2223 832,77 3.437 496,32
1.963.439,47 1.838.956,50
2.000.000,00 2.000.000,00
1.842.999,60 1.886.944 60
407.890,57
5.806.439,07 8.133.791,67
8.030.271.84 9.571.287.99
3.478.600,00 3.478.600,00
409.069,88 368,181,09
1.112.763,02 1.112.763,02
1.553.265,12 1.108.500,72
6.599.267,18 6.886.022,32

TOTAL PATRIMONIO

13.152.965,20

12.954.067,15

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

21.183.237,04

J C 3Como) vl C__

ibgfried Tieber Tieber -
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Germania.Astudil‘o
Contadora General
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDoblares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de bienes 10.263.27864 12.639.805,26
Otros ingresos 166.357,50 194.056,26
10.429.636,14 12.833.861,562
COSTO DE VENTAS 6.715.906,17 8.180.487,36
UTILIDAD BRUTA 3.713.729,97 4.653.374,16
GASTOS:

Gastos generales (Nota U) 2.924.534 45 3.332.622 47
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DELOS 789.195,52 1.320.751,69
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota V) 118.379,33 198.112,75

Impuesto a la renta (Nota V) 185.933,37 304.863,11
UTILIDAD DEL EJERCICIO 484.882,82 817.775,83

Reserva legal 24.244 14 40.888,79
UTILIDAD DEL EJERCICIO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 460.638,68 776.887,04
UTILIDAD DEL EJERCICIO POR ACCION 0,13 0,22

Impuesto a la renta diferido (12.825,98)
UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTO DIFERIDO 484.882,82 804.949 85

& & .
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ﬂile fried Tieber Tieber _—@ermania Astudillo
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDodlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 12.105.605,71 12.467.027,08

Efectivo pagado a proveedores y empleados (10.997.060,07) (11.766.935,63)

Otros ingresos y gastos, neto 166.357,50 (69.310,03)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1.274.903,14 630.781,42
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo (651.000,10) (247.545 22)

Bajas de propiedad y equipo, neto 489 182 28 197.466,67
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (161.817,82) (50.078,55)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con accionistas y terceros, neto (43.945,00) (1.879,00)

Pago de dividendos (660.563,45)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (704.508,45) (1.879,00)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 408.576,87 578.823,87
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 3.310.502,27 2.731.678,40
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 3.719.079,14 3.310.502,27
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Vea notas a los estados financieros



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por.
Depreciacion de propiedad planta y equipo
Provision para cuentas incobrables, neto
Provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Pasivo por impuesto diferido
Baja de propiedad planta y equipo
Ajustes

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Otras pasivos

7

Anos terminados al

31 de diciembre de

2015 2014

484 882 82 817.775,83
817.532,71 880.096,40
(129.365,05) 232.550,85
124 482,97 270.688 42
36.873,83 152 492 22
(225.810,11) (16.583,94)
(70.185,72) (1.547 .40)
1.038.411 45 2.335.473,38
1.191.971,57 (7.836,96)
710.572.55 (64.237,01)
(22.531,05) (1.232.831,36)
210.142 17 (12.460,26)
(522.615,20) (342.963,63)
(300.470,19) (36.719,36)
(390.578,16) (7.643,38)

236.491,68

(1.704 691,96)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

1.274.903,14

630.781,42

OPERACION
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Dalares)

A. CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.:

Cortinas y Visillos Cortyvis Cia. Ltda. fue constituida el nueve de junio de
1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio del mismo ano con domicilio
en la ciudad de Quito. La actividad principal de la Compania es la fabricacién,
comercializacion y distribucion de tela para cortinas, visillos, tapices, tela de vestir
y hogar con fibras naturales y/o sintéticas.

La Superintendencia de Companias, mediante resolucion
No.SC.IJ.DJ.CPTE.Q.12.006289, aprobé la fusion por absorcion de la compania
Hilos de Fantasia HILFAN Cia. Ltda., la cual fue inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 27 de diciembre de 2012.

Los estados financieros por el aho terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion con fecha 24 de abril de 2016 por parte del
Gerente General de la Compania, y posteriormente seran puestos a consideracion
de los Socios para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre |a
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histdrico, los activos se registran por el valor del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de
iIncurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo
que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

| Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compafifa.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por |la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CiA. LTDA,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efecltiva come los
depodsitos a la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, gque son facilmente converiibles en importes deierminados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:

Corresponden a los montos adeudadaes por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gque no cofizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiers.

La Compania recanoce un active financiero en el estado de situacion
financiera a ia fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativa, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compaiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para deferminar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 38. El deterioro de |la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuenias de dudosa recuperacion, como lo establece &l
parrafo 63 de la NIC 39. La carlera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas por cobrar.

Las transacciones con partes relacionadas se registran de acuerdo a los
terminos establecidos entre las partes.

Pasivos financiergs reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar v relacionadas:; Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curse
normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas,
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacioén)

Inventarios: Se vallan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacion y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

La Compafia efectla una provision para aquellos inventarios de lento
movimiento en los cuales no se puede estimar el ajuste al valor neto de
realizacién, la cual se registra en los resultados del aifo y se deduce por los
castigos y las disminuciones en la provision.

Propiedad planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Util del activo, se capitalizan.

La vida (til estimada de propiedad planta y equipo es como sigue:

Tipo de activo Anos
Edificios 40
Maquinaria y equipo e instalaciones 10-35
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacion de la propiedad planta y equipo se lo registra en
los resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de equipos y
planta se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren

los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al costo de los equipos y

planta, considerando que su valor recuperable al término de la vida til. no es
significativo.

El gasto por depreciacién de propiedad, planta y equipos se lo regisira en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

| La vida util y el método de depreciacién de los elementos de equipos vy
planta se revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual. tal como requieren

los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.
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CORTINAS Y VISILLOS CORTYVIS CIA. LTDA.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulade de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectlan de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de equipo y planta.
En caso de gue se produzca una reversion de un decremento por una revaluacién
del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacidén se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Impuestos diferidos: Los activos por impuestos diferidos comprenden todas
las diferencias temporanas deducibles que es probable generen beneficios
fiscales futuros contra las que se pueda cargar estas diferencias. Los pasivos por
impuestos diferidos comprenden los valores de impuesto a la renta a pagar en
periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

| Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los cosios de disposicion y su valor en uso). La
Compariia evalta al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algun active. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presemte usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro

del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacién
efectuada de acuerdo con esa ofra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

~ Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
narma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios sociales corrienies: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los decimo tercer y décimo cuario sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en

base al método de la unidad de credito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos: Se reconocen en el estado de resultados
cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. El
ingreso por servicios de seguridad y vigilancia, es reconocido de acuerdo con el
meétodo del devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la NIC 1, esto es,
cuando los servicios son prestados.

Costo_de venias: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Reconocimiento de costos y gastos: Los costos y gastos se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, v
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afno en que se aprobd la distribucidn.

Utilidad por accién: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia
ha incrementado su capital social por lo que las utilidades bdsica y diluida por
accion son calculadas de acuerdo al promedio de capital del afio.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas

normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: Las

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el ano
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

J?

NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberiuras

NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

NIlF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios

NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera)

NIC 40 - Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de

Inversion o propiedad ocupada por el propietario

‘La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compania.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, con relacién a la
contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, planias y equipo” y NIC 38
"Activos intangibles”, con relacion a la aclaracion de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacion a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con
relacion al método de la participacion en los estados financieros 1 de enero de 2018
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados" y NIC
28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion
a la venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF
12 "Informacion a revelar sabre participacion en otras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacion a la aplicacion de la excepcion de consolidacion en las
entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de los estados financieros”,
con relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar 1'de ensro'de 2016
NIIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”: Esta
norma ltiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcién de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision

y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuanal basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
ano, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento utilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemno.

Estimacion de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parie pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los

riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiila esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no

cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Ventas son los
principales responsables de la implementacion de estas politcas vy
procedimientos. A la fecha de los estados financieros, la administracion considera

que no existen cuentas por cobrar que aumenten significativamente la exposicién
al riesgo de crédito.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones
de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de “"AA",

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiia son la principal fuente de liquidez. La Compaifia monitorea el riesgo de
un deéficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. La
Gerencia General hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al mismo tiempo
que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en
caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Companla no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compania ha conseguido
préstamos de accionistas a largo plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compania no tiene una exposicion
una exposicion significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL.:

El objetivo principal de |la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de

2015y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compainia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 3,468,075.52 2,836,052.81
Bancos locales (1) 251,003.62 474 449 46

3,719,079.14 3,310,502.27
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

(1) A continuacion un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

Banco N° de cuenta 2015 2014
Banco Bolivariano 501500272 20,610.34 32,521.16
Banco Pichincha C.A. 3084391404 142.961.27 284.812.13
Banco Ruminahui S.A. 8003655304 9,885.73 129.,561.15
Banco Produbanco S.A. 02005104706 77,546.28 27.,555.02
251,003.62 474,449 .46

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 2,183,729.67 3,092,336.01
(-) Provision para cuentas incobrables (3) 888,372.20 759,007.15
1,265,357.47 2,333,328.86

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacion:

Por vencer

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 180 dias
Mas de 180 dias

(2)

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Texart S.A.S.

Grey Maria Garcia Espinoza
Angélica Maria Laaz Rodriguez
Bertha Natividad Riofrio
Encarnacion

El Barata S.A

Textielites Cia. Ltda.

Laura Elizabeth Torres

Son Pak Oong

Otros

Al 31 de diciembre de

2015 2014
785,653.47 1,078,712.55
257,968.23 614,926.45

41,625.00 220,537.14

19,941.75 43,638.65

27,017.56 15,965.21

50.414,74 250,064.72
971.208,92 862,491.30

2,153,729.67 3,092,336.01

Al 31 de diciembre de

2015 2014
266,862.65 260,222.30
108,440.40 90,283.61
70,733.86
60,066.61
59,278.23
25,236.93
39,938,89
20,587.65
1,732,602.04 2,551,751.40
2,153,729.67  3,092,336.01
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

(3) A continuacion el detalle del movimiento de la provision:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo Inicial 759,007.15 526,456.30
Provision 129,365.05 232,550.85

888,372.20 759,007.15

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Depositos en garantia 42,626.19 42,626.19
Anticipos varios 56,747.00 83,197.47
Gastos pagados por adelantado 69,534.82 71,490.31
. Préstamos a empleados 64.43 1,172.09
Deudores varios 1,754.79 42.813.72
170,727 .23 241,299.78

J. INVENTARIO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Inventarios de materia prima 1,5667,409.90 1,223,883.86
Inventarios en proceso 1,755,529.30 1,259,120.67
Inventarios de productos terminados 1,525,909.27 1,865,589.91
Inventario en transito 183,621.43 661,344.41
5,032,469.90 5,009,938.85
(-) Provisién para obsolescencia 347,873.97 347,873.97
4,684.595.93 4,662,064.88

(1) Durante el afio 2015, la Compaiiia no registré provisiones por obsolescencia

de inventarios.

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retenciones en la fuente

Anticipo de Impuesto a la Renta
Crédito tributario Impuesto a la Salida de

Divisas

Crédito tributario Impuesto al Valor

Agregado

Al 31 de diciembre de

2015 2014
65,863.81
112,614.86
32,217.00
553.50
553.50

210,695.67
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L. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al . - Saldo al
01/01/2015 Adiciones Sajas 31/12/2015
Terrenos 1,225,774.63 1,225,774.63
,_ Sfrgz"'“m’“as an 209,989.63 14.29 (209,759.34) 244 58
Maquinaria en proceso
do instalacibn 343,067.41 (41,633.67) 301.433.74
Edificios 1,213,958.55 1,213,958.55
Maquinaria y equipo e
(el et 13,220,011.59 605,940.76 (205,385.56) 13,620,566.79
Muebles, enseres y |
N equipos-da oficina 27,898.17 18,185.09 (599.00) 45,484.26
Equipos de "
compitacion 39,695.39 1,240.96 (8,260.72) 32.675.63
Vehiculos 68,857.56 25,619.00 (23,543.99) 70,932.57
- Otros 23.00 23.00
16,349 275.93 651,000.10 (489,182.28) 16,5611,093.75
Depreciacion _
A e (5,038,028.46) (817,5632.71) 225810.11 5,630,751.06
e 11,310,247.47  (166,532.61) _ (263,372.17) _ 10,880,342.69

M. INVERSIONES PERMANENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

P 2015 2014
Banco COFIEC S A. 2,447 60 2.447 60
Ecuacambio Financiera S A. 9,319.20 9,319.20
11,766.80 11,766.80
(-) Provisién inversiones permanentes (1) 9,319.20 9,319.20
2,447.60 2,447.60

(1) Durante el ano 2015, la Compania no efectué cambios en la provision para
Inversiones permanentes.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores locales (1) 625,872.55 351,089.73
. - Proveedores del exterior (2) 279,944 .20 1,077,626.33
63-\' | 905,816.75 1,428,716.06
(-) Ajuste de método de interés efectivo 1.718.15 2,002.26

904,098.60 1,426,713.80
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Vicuna Ecuador S.A. 64,959.99
Seguros Equinoccial S.A. 63,324.15 48,682.76
S:jlgmca Comercial Quimical Cia. 6.359.97 26.387.88
Guardianias Ecuatorianas Cia. Lida. 18,563.53
Stephan Tieber Iguaran 108.140,46
lguaran Martinez Mary Isabel 115,854.97
Otros 332.193.00 192,595.57
625,872.55 351 .089.;3

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

.

2015 2014
Brukner Textile Technologies
GMBH& Co. Kg 278,734.79
Do Best Co. Ltd. 216,416.40
Hyosung Corporation 121,129.20 210,503.20
Toyota Textile Machinery Europe Ag 04 937.77
Otros 158.815.00 277,034.17

27994420 1,077,626.33

O. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Anticipos a clientes 28,526.37 293,073.16
Obligaciones con el IESS 64.883,26 66.938.66
Empleados 140,900.27 165,692.63
Beneficios sociales (1) 47.699.10 57.602,42
Multas 40,375.96 34,605.61
Notificaciones de desahucio 1,037.09 4,758.95
Participacién a trabajadores (Nota V) 118.379.33 198.112,75
Provisiones regalias 245, 481.79 245,481.79
Cuentas por pagar vendedores 6,409.79
Servicios contratados 300,000.00 300,000.00
Otras cuentas por pagar 208.226,91 226.232,06

1,201,919.87 1,592,498.03

(1) Este saldo se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo 12,171.26 16,046.30
Décimo cuarto sueldo 35,527.84 41,656.12

47.699,10 _ 57.602_.4_2
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Vicuna Ecuador S.A. 64,959.99
Seguros Equinoccial S.A. 63,324.15 48,682.76
S:jlgmca Comercial Quimical Cia. 6.359.97 26.387.88
Guardianias Ecuatorianas Cia. Lida. 18,563.53
Stephan Tieber Iguaran 108.140,46
lguaran Martinez Mary Isabel 115,854.97
Otros 332.193.00 192,595.57
625,872.55 351 .089.;3

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

.

2015 2014
Brukner Textile Technologies
GMBH& Co. Kg 278,734.79
Do Best Co. Ltd. 216,416.40
Hyosung Corporation 121,129.20 210,503.20
Toyota Textile Machinery Europe Ag 04 937.77
Otros 158.815.00 277,034.17

27994420 1,077,626.33

O. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Anticipos a clientes 28,526.37 293,073.16
Obligaciones con el IESS 64.883,26 66.938.66
Empleados 140,900.27 165,692.63
Beneficios sociales (1) 47.699.10 57.602,42
Multas 40,375.96 34,605.61
Notificaciones de desahucio 1,037.09 4,758.95
Participacién a trabajadores (Nota V) 118.379.33 198.112,75
Provisiones regalias 245, 481.79 245,481.79
Cuentas por pagar vendedores 6,409.79
Servicios contratados 300,000.00 300,000.00
Otras cuentas por pagar 208.226,91 226.232,06

1,201,919.87 1,592,498.03

(1) Este saldo se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo 12,171.26 16,046.30
Décimo cuarto sueldo 35,527.84 41,656.12

47.699,10 _ 57.602_.4_2
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R. RESERVAS: (Continuacion)

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

2015 2014

Reservas mayores de reparacion 200,000.00 200,000.00
Montajes de maquinas 300,000.00 300,000.00
Mantenimiento de Maquinaria 200,000.00 200,000.00
Desmantelamiento de instalaciones 400,000.00 400,000.00
Remediacion ambiental 400,000.00 400,000.00
Comisiones del exterior 150,000.00 150,000.00
Despidos empleados 150,000.00 150,000.00
Fusion de empresas 200,000.00 200,000.00

2,000,000.00 2,000,000.00

S. PATRIMONIO:

Capital social: Representan US$3 478,600 participaciones comunes
autorizadas, emitidas al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva por valuacion: Contra esta cuenta se reconoce el efecto de los avallos

realizados posterior al reconocimiento inicial, para ajustar el valor razonable de los
bienes inmuebles.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a la provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos
de arrendamiento mercantii como arrendamiento financiero, como principales
criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON
RELACIONADAS:

COMPANIAS Y PARTES

A continuacion se presenta un resumen de los saldos con companias y partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar
corrientes:
Importadora y Exportadora
Cortyvis S.A.C Ecuador Comercial 328,811.69 323,446.82
Artcondeco Ecuador Comercial 115,001.66 115,001.66

443,813.35 _ 438,448.48
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R.

RESERVAS: (Continuacion)
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Reservas mayores de reparacion 200,000.00 200,000.00
Montajes de maquinas 300,000.00 300,000.00
Mantenimiento de Maquinaria 200,000.00 200,000.00
Desmantelamiento de instalaciones 400,000.00 400,000.00
Remediacion ambiental 400,000.00 400,000.00
Comisiones del exterior 150,000.00 150,000.00
Despidos empleados 150,000.00 150,000.00
Fusion de empresas 200,000.00 200,000.00

2,000,000.00 2,000,000.00

PATRIMONIO:

Capital social: Representan US$3,478,600 participaciones comunes
autorizadas. emitidas al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva por valuacion: Contra esta cuenta se reconoce el efecto de los avallos

realizados posterior al reconocimiento inicial, para ajustar el valor razonable de los
bienes inmuebles.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a |la provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los contratos
de arrendamiento mercantii como arrendamiento financiero, como principaies
criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos con companias y partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais  Transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar
corrientes:
Importadora y Exportadora
Cortyvis S.A.C Ecuador Comercial 328,811.69 323,446.82
Artcondeco Ecuador Comercial 115,001.66 115,001.66

443,813.35 438,448.48

_—— =
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V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compahia, fue el siguiente:
2015 2014

Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta 789,195.52 1,320,751.69
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades de la Compania 118,379.33 198,112.75
Utilidad gravable 670,816.19 1,122,638.94
Mas: Gastos no deducibles 174,335.48 263,102.48
Base imponible para impuesto a la renta 845,151.67 1,385,741.42
Impuesto a la renta causado (1) 185,933.37 304,863.11

(1) A continuacion la conciliacién entre el impuesto a la renta causado y por
pagar:

2015 2014
185,933.37 304,863.11

Impuesto a la renta causado

Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente

Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo

113,522.10 179,076.80

7241127 125,786.31

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 66,461.94
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

en el ejercicio fiscal 50,567.85 65,863.81
Menaos: Crédito Tributario de ISD 10,412.06 32,217.00
Impuesto por pagar 11,431.36 94,167.44

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compainia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informaciéon conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América;

e Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

 Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
- actividad generadora de tales ingresos,

» Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, siempre gque no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos senalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

— b. El sujeto pasivo:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
a cero;

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
= tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

* OSe acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

* Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital

que sean residentes o estén establecidos en_paraisos
fiscales.

L_as reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que

realigep operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia, siempre que:
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
» Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

X. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras

entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de

Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdémico, no debera presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compania, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.
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