VEGA TOBAR S.A. EJEMPLAR Mo........ BE
GERENCIA GENERAL Ouito, 16 de Marzo del 2.016

MEMORIA EXPLICATIVA DE LA SITUACION ECONOMICA ¥ FINAMCIERA DE

VEGA TOBAR SA. DEL EJERCICIO ECONOMICOD DEL 2015,

EEEENTAD&. A LOS ACCIONISTAS DE LA EMPRESA POR EL GERENTE
NERAL,

1- REFERENCIA

1.1 Ley de Clas,

1.2 Estatutos Sociales de la Empresa

1.3 Reglamento de la Superiniendencia de Compafiias para presentacion de
los Informes anuales de los Administradores & las Juntas Generales,

2.- ANTECEDENTES

2.1 La ley de Cias. esiablece las obligeciones v responsabilidades de los
administracones y comisarios con referencia a la documentacidn que deben
presanlar @ las Junias Generases Ordinarias v la Superintendencia de
Compafilas, como aiganismo de control, Los ariculos mas Importanias en
este sentido son los siguientes: 20, 263, 26849, 251, 292

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Las sociedades sujetas al control de la Superintendencia de Compafiias
deben presentar dentro del primer cuatrimestre de cada afio, los estados
financieras y sus anexos, mediante declaracién impresa en los formularios
que para al efecto establezca la institucion.

Por disposicion de la Superintandancia de Companias |as empresas tendran
tomo plazo pars presentar sus Balances hasta al 30 de Abrl de cada afo.

3.- IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION
F'LHSNCIEH‘.H (MHF} ¥ MORMAS INTERNACIOMALES DE CONTABILIDAD
(NIC}

31 De acverdo a las disposiciones emitides por la Superintendencia de

Compafilas, la empresa =& encuanira cumpliendo con las disposiciones de
este organe de control para implementar y transformar las normas
ecuatoranas da Contabiidad (NEC) NIIF y NIC.
En el caso de |a compafilia Vega Tobar S.4. el afo establecido por Ia
Superintendencia de Compafias para adopcion de las NIIF y NIC fue al 2012,
por cormespander al 3er. Grupo de empresas; cuya fecha de implementacion
fue el 01 de Enero del 2.012, establecide como periods infcial de transicidn
dal afc2.012.
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3.2 MONTOS MINIMOS DE ACTIVOS EN LOS CASOS DE AUDITORIA

a)

b)

c)

d)

€]

fi

EXTERNA OBLIGATORIA,

En el afo 2.012 |os activos de la empresa alcanzaron el valor de § 1°428.3682 20
USD, razdn por la cual fua necesano contratar la audilona sxierna puesto que
hia sobrepasaco e § 1'000.000,00 USD,

En cambio en el afio 2.013 los activos bajaron a § 724.584 90 USD, debido a Ia
revision de los aslentcs que estuvieron mal elaborados v a la revisidn de Bs
disposiciones de las NIFFS; por tal razdn se suspendid la coniratacion de la
auditora para of afo 2.014.

Durante e afo 2015 los aclivos de ia empresa sobrepasaron & 1°000.000,00
USD, debido & la venta del galpdn Durazno al Sr. Bemarde Cabrera ko que
incremento el valar de los actives y produjo una apreciable utilidad en dicho
ejercicio, rezon por la cual en el ejercicio econamico del ane 2015 fue necasario
coniratar a | empresa Guema Auditores para que realice la Audiaria Exterma
de |os estados financieros, sintiendose a las normas inlemacionales de
auditoria.

Los resultados de este trabajc estin indicados en el informe de Auditona
Exierna relacionados a ios Estados Financiers al 31 de Diciembra del 2015,

El informe sobne o cumplimientio de las obligaciones tributanas, en referencia a
ia Ley de Regimen tribulano intemo referente al aticule 219 del reglaments de
aplicacion de la ley, debera ser entregado hasia el 31 de Julio del 2 016,

Durante €l ejercicio del 2,015, se conlieto a la empresa Logaritmo Cia. Lida,
para que realice |as Reservas Matamaticas Astuarsles correspondiertes al
Ejercicio Econdmico del 2,015, a fin de establecer |as previsiones gue debe
reglizar ls empresa ‘ega Tobar 5.A., para los desahucios y para oblener |08
resultados del céloulo actuarisl

4.- CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS
4 1 Duramie & afio 2.015 8 han cumplido los objetivos plameados porls

EMpresa.

4.2 En el aspecto administrative s8 ha conseguide:

-

Mantener un rol de pagos con el minimo de ampleados y trabsjadores

Fara la construccidn dal Edificio Edwards y para realizar el mamenimiento de
las instalaciones de la empresa se han efecluado sendos coniratos de
mantenimianto de obra cierta a fin de evitar la dependencia abaral.

Se ha mantenido una politica de sustandad en sueidos y salanios.

Se han sfectuado muchas reparaciones en os galpones debido a su

sntigoedac.

§.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LAS JUNTAS
GEMERALES DE ACCIONISTAS

Duranie &l afio 2,015, se  han efectuado las siguienies Juntas Generales:
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-El 28 da Marzo del 2.015 se llevd a efecto una Junta General Ordinaria Universal
de Accionistas para conocer y aprobar los informes de Gerente y Comisania, los

balances y sus anexos ded periodo fcal del 2.015; pama nombrar comisarnios;
para establecer las remuneraciones de Presidente, Gereme y Comisarios,

- El 1 de Julic del 2.015 == llava a cabo una Junta General Extraordineria de
accionisias, para conocer la soliciiud del Gerente de autorlzacidn para proceder
a dar de baja las herramianas y equipos que g8 encuentran fuera de uso por
obscletos & Insenvibles. Los accionistas conslderan pertinente la solicitud del
Gareme y ardenan que por contabilidad se realice el procadimiants partinents.

- El 23 de Qctubre del 2.005 se leva a efectio una Jurta General extraordinaria
de accionistas para realizar el cambio del oficial de cumplimiento titular, Ing.
Angel Vega Tobar y en su resmplagzo la mencionada junta nombro al ing. Vicior
Hugo Vega Tobar pare gue reslice esias funciones y se comunique dichos
cambios @ la autondad correspondienie. Mientras que la Sra. Adriana Elizabeth
Vega Tobar deberd seguir sjarciando las funciones de oficial de cumplimiento
sughenta.

- El 18 de Noviembre dal 2 015 sa munid una junta extraordinana universsl de
accionisias, en la cusl se auloriza al gerente General para que haga uso de 10
dias de permiso y se nombra al Ing. Angel Vega Tobar pare que asuma
temporalmente la gerencia mientras dure la ausencia del titular,

- ElI12 de Diciembre del 2,015 se lleva a efecto une junta extraordinaria universal
para conslderar el oficio del 8 de Diciembre del 2015 del acclonista Victor Hugo
Vega Tobar de {raspasar 48 acciones a favor del accionista Luis Edusrdo Vega
Mora, por lo que &l libro de acciones vy accionistas a esta fecha queda de |a

sigujente farma:

- Wega Mora Luis Eduardo 110 accones
- Tobar Marin Adnana 404 acoiones.
- Wega Tober Luis Eduando 454 acciones
- Vega Tobar Angel Emesto 264 geciones
- Wega Tobar Victor Hugo 24 acciones

Vega Tobar Adriana Elzabeth _454 scciones
TOTAL ACCIONES 2000

6 - HECHOS PRODUCIDOS EN EL AND 2015

B. 1 El 1 de Abnl del 2.015 se resliza el arendamiento del galpdn Roje con 1a
empresa Procisa dal Ecuador 5.A. por un afio de arrendamiento ¥ con un
canon de armendamients de $3.200,00 USD,

6.2 El 1 de Abril del 2.015 sa maliza el arrendamiento del galpon Fresa con la
empresa Comercialicvar Cla. Ltda. purmpiamd-du:lﬁulymnuncanm
de § 2.700,00 USD mensusles.

&3 El 1 de Septiembre del 2.015 s& realiza un incremento de amendo del galpdn
Peria ocupado por Indusinas Full Cia. Lida., pasando de 3 2800 a § 3000 i
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canon de amendo. sin embargo &8 nos anticipa que desocuparen esia
instalacitn a fines del mes de Hmmdetznﬁ antes del plazo de terminacion
del contrato

B4 El 30 da MNoviembre del 2.015 recibimos un oficlo dirgido por el gerenie de
Seimalsa &r, Vicente Alvarado Vilamar, mediante el cual nos comunicaba que
Iz nave industial denominada Marrdn arrendada por dos afios contados a
partir del 1 de Diciembre del 2.014 seria desccupada en 2l mes de Diciembra
del 2.015, es decir un &fic antes del plazo de amendamiento pactado en o
cantrato anteriarmanite referido, situacion que perjudica a la empresa ya que
debido & la contraccidn ecomOmice que vive el pais resulia dificl el
w#m por monios de amendos supenomres a $ 200000

6.5 Construccion del edificio Edwands:

A pantir dal mes de Abrl del 2015 88 inicid |a construccion del edificio
Edwards qua vania plenificéndose desde ol afio anteror. para el efecto fue
necesario contralar a los siquientes profesionales. Al (ng, Alex Farinango para
la construccion de la estructura metdlca de lodo el edificio, af Ing, Guillerme
Burbano para la elaboracion del sistema eléctico; al tecndlogo Kilever
Cussoola para la construccion de los sistemas hidrdulicos y de bomberos; al
Ing. Vietor Hugo Vega Tobar como Garente del proyecto y a s Ang. Estefania
Benslcirar como disefiadora y residenta dal proyecio.

Ademds sa ha conirsiado al mzestro Manuel Tullleo pare la elsboracidn de
todos jos trabajos de elbadileria como cimentacion, muros de comencidn,
muro de core para B8 gradas de escape, excepto os trabajos concernenies
a enlucidos, pasteado v pintura.

(itros trabajos se estdn efecluando a través de contratos de obra clera,
evitands en esia forma mantener en ndmina a vanos trabejadores.

La construccion an proceso gl cleme de este edificio alcanza un monto de

$ 624 589,00 USD sin considerar el cosin del terreno cuyo valor es de

$ 280.000USD. El porcentsje de construccidn se lo calcula en un 45% al cierre

del ejeraicio

El financiamientc para el desarmilo del proyecto sa astd realizando con
fondos do la empresa; con aportes de capital y con apones y préstamos de
los sccionistas 8l como préstamo  de tercerns. Sin embargo se estima que
debemos financlar s terminacion del edificio con una enfidad crediticia,
siempre gue no sa realizan preventas.

Al clerme de esle ajercicio se han negociado la oficina No. 1y el dpto. 201 con
lo ¢ u al hamos aumentado |a liquidez de la empresa.

T~ SITUACION FINANCIERA

7.1 Durante &l afio 2014 y 2015, la disminucion del precio del petriieo, ha
afactado la economia del pais ceusando un seno impacio que ha obligado a
muchas empresa & disminuir su planta de empleados y trabajadores asi
como a disminuir sus costos operativos. 5

La devaluacion de la moneda en los palses vecinges es olro de los impactes
que han influldo @n las exportaciones de nuesiro pals.
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Para ser frente a la crisis econdmica que vive &l pals of gobiemo esta
tomando varias medidas y esta creando nuevos impuestos que impactaran
en la economia de las familias ecustorianas,

Em cuanto a nuesira empresa se estd produciendo |a desocupacion
anticipada de los galpones srendados y antes de cumplirse los plazos de
arrlendos por lo que para enfrentar esia crisis estamos rebsjando los precios
de arendamientos de los galpones que sstén desocupados,

7.2 El sistema financiero se ko lleva madiante 2| programa contable denominado
*FEMIX", &l mismo que esta a cango de la Confadora Sra. Ceacilia Oma,

7.3 Para el afio 2.018 tenemos un Crédio Tributario de § 11.889,17 LISD, que
nos pemMitica compensaro en s Declaracion del Impuesto a la Renta de aste
ano fiscal.

7.4 4 cierre del ajercicic existe un pérdida de § 541519 USD, orginades por
reevaluo de los galpones v por 2l pego de anticipo de impuesto a la renta
del 2,014 de § 6.865.53 valor que no es recuperable de acuerdo &
disposiciones de| SR por ser un pago minimo de mpuesto a la Renta.

7.5 Las Reservas de la empresa al 31 de Diclembre del 2.015 estén
conformadas de (@ siguienie manera

- Reserva Legal y facultativa sigue siendo las mismas dal efercicio
anteriores es decir 5 1.000 USD para |a primera y § 1.084 63 parala
segunda.

- El capital social se mantiene en 5 2.000.00 USD,

- Existe un superdvit por revaluacion de activos de § 1'383.941,68 USD

7.6 La empresa en |a actualidad mantisne un pasivo de . 1'009 604, 85080,
mientraz el activo es de § 2'34744308 USD. e mismo que se ha
incrementado con relacion al afo 2014, debido a la revalonzacion de activos
sugerldas por el Audior Exferno, omando en consideracién al avalud
efactud afectuado por el perito Dr. Santiago Eguiguren en Diciembre dal
2013,

7.7 Los amendatarios al cumplir los plazos de armendamiento o al entregar las
instalaciones, no respetan los términes del contrato y pagan con este fondo
de garantia los Oitimos meses de ariendo; tenizndo ka empresa gue asumir
los gastos de mantenimiento y reparaciones

8.- CONCLUSIONES:

.1 La erisls econdmica def pais nos chliga & maniener una austeridad an
Ioa gastos de oparacian,
B.2 Los estados financieros han side audilados v sus recomandaciones
seran acogidas por la adminisiracion para maniener una mayor
efectividad en su oparacién.
&.3 El edificic Edwards se encuenira construido en un 45%
8.4 Se astima que nacesitanamos un financiamiento de un 300 a 400.000 USD de
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no existir preventa durante el afio 2016.
9.- RECOMENDACIONES: L

- Que se aprueben los Estados Financieros del 2.015 en consideracion la opinién
de los auditores externos Mufioz Guerra asi como la opinién de la opinién de la
Sra. Comisario,

Mi especial reconocimiento al Sr. Presidente por su oportuna y eficaz asistencia y
colaboracién; de igual manera a los empleados y trabajadores que han colaborado en
forma eficaz, poniendo en prueba su capacidad y dedicacion.

EDUARDO VEGA M
GERENTE GENERAL DE

VEGA TOBAR S. A,

DISTRIBUCION: 1.- Original expediente del acta
2.~ Para el comisario
3.- Superintendencia de Compafias.



